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O Conselho de Administragdo da Montepio Seguros S.G.P.S., S.A.
nos termos da Lei e do Contrato de Sociedade, apresenta o
Relatério e Contas Consolidado relativo ao exercicio de 2018.

/A
Montepio Seguros, SGPS, S.A. Pagina |9 ~



Relatorio e Contas Consolidado | 2018

[PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADA EM BRANCO]

Maontepio Seguros, SGPS, S.A. Pagina | 10



Relatério e Contas Consolidado | 2018

I. ADINAMICA DOS MERCADOS

A. Enquadramento macroeconomico

A economia global em 2018 atingiu um crescimento de 3,6%, de acordo com as estimativas
do Fundo Monetario Internacional, embora tenham sido registados desempenhos menos

robustos em certas regides como Europa e Asia.

Mo que diz respeito aos EUA, o crescimento atingiu os 2,9% em 2018, suportado pelo efeito
dos estimulos fiscais e pela forte procura doméstica. Para 2019 estima-se um crescimento
do PIB de 2,5% (segundo a média dos analistas na Bloomberg), abaixo do valor estimado
para 2018. Este crescimento continuara a ser suportado pelo consumo privado, que devera
crescer 2,6%, enquanto os gastos publicos deverdo registar um aumento de 2,1%. No
mesmo sentido, também o investimento privado devera continuar a evoluir favoravelmente,
esperando-se um aumento de 4,5%. Refira-se que o impacto positivo dos estimulos fiscais

introduzidos pela administrag&o Trump devera ser menos notdrio em 2019.

Na Zona Euro, em 2018, o crescimento econémico devera atingir os 1,8%, segundo o FMI,
penalizado essencialmente pelo abrandamento da economia alema. Os niveis de consumo,
quer publico quer privado, deverao manter o seu ritmo de crescimento modesto, alcangando
os 1,3% e os 1,6%, respetivamente. O mercado laboral deverd manter o ajustamento,
sobretudo em Franga, Espanha e Italia, sendo que a Alemanha ja se encontra a niveis de
pleno emprego. Apesar deste movimento de recuperagdo, ndo se perspetiva, no curto prazo,
impacto significativo ao nivel do crescimento dos saldrios o que impede aumentos mais

expressivos da inflagéo.

Na Europa, os mercados acionistas encerraram o ano de 2018 com rendibilidades negativas
e com um aumento de volatilidade no dltimo trimestre do ano. Os indices acionistas norte-
americanos terminaram 2018 em terreno negativo, com excegio do Nasdag 100 que
beneficiou das valorizagGes significativas do sector tecnoldgico.

Maontepio Seguros, SGPS, S.A.° Pagina | 11
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Regido indice Var. 2018
S&P 500 -6,24%
EUA Masdag 100 1,04%
Dow Jones Industrial -5,63%
DAX (Alemanha) -18,26%
CAC 40 (Franga) -10,95%
IBEX 35 (Espanha) -14,87%

Europa
PSI 20 (Portugal) -12,19%
FTSE MIB (Italia) -16,15%
FTSE 100 (Reino Unido) -12,48%
Mikkei 225 (Jap&o) -12,08%

Asia

Shangai SE Composite (China) -24,59%

Fonte: Bloomberg

Em Portugal, em 2018, registou-se um aumento do Produto Interno Bruto (PIB) de 2,1%,
mantendo-se uma expectativa de recuperagio do crescimento econdmico ainda que em
desacelerago face a 2017. Esta tendé&ncia devera continuar, segundo o Banco de Portugal,

durante os préximos anos, podendo atingir os 1,7% em 2020.

2017 2018P 2019P 2020P

“Produto Interna Bruto 2,80% 2,10% 1,80% 1,70%
Consumao Privado 2,30% 2,30% 2,00% 1,80%
Consumo Publico 0,20% 0,70% 0,10% 0,00%
Formacdo Bruta de Capital Fixo 9,20% 3,90% 6,60% 5,90%
Importagbes 8,10% 4,10% 4,70% 4,90%
Exportagdes 7,80% 3,60% 3,70% 4,00%

Fonte: Banco de Portugal; tva, em %

O consumo privado atingiu, em 2018, um crescimento de 2,3%, dando assim continuidade
ao crescimento registado em 2017. No entanto, sequndo o Banco de Portugal, no seu

Pégina | 12 ,17{
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Boletim de Projegbes para a economia portuguesa: 2018-2021, este ritmo devera registar

um abrandamento ja a partir de 2019.

O consumo publico devera subir ligeiramente em 2018, segundo as projegbes do Banco de
Portugal, como consequéncia do aumento de funcionarios publicos e do crescimento pontual
no consumo intermédio de despesas relacionadas com os incéndios de 2017. A partir de
2019 devera haver lugar a uma inversdo desta tendéncia fruto de uma estabilizagdo na

contratagdo publica.

A formag&o bruta de capital fixo devera registar uma desaceleragdo em 2018, alcangando
um crescimento de 4,4%, refletindo, essencialmente, um abrandamento no segmento de
construgao face a 2017.

Em 2018, as exportagbes deverdo registar um abrandamento face a 2017, em linha com a
tendéncia europeia, como consequéncia da desaceleragdo do crescimento global e do

aumento das tensbes comerciais.

O mercado de trabalho devera continuar a registar uma evolugdo favoravel, com a taxa de
desemprego a evoluir dos 8,9% em 2017 para 7% em 2018. O Banco de Portugal prevé que
o mercado de trabalho continue a apresentar uma tendéncia de recuperagio, com uma taxa
de desemprego de 6,2% e 5,5%, em 2019 e 2020, respetivamente.

B. Enquadramento do mercado segurador nacional

De acordo com os dados disponibilizados pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes (ASF), as contas do setor segurador em 2018 registaram um aumento
do resultado liquido global de 38,9%, face ao periodo homélogo, atingindo os 486 milhdes
de euros.

Relativamente ao volume de produgdo de seguro direto, o Mercado Segurador Portugués,
apresentou um crescimento de 12,6%, consolidando-se a tendéncia de crescimento do ano

anterior (2017 :4,8%), ascendendo a um montante de 12 mil milhGes de euros.

@Cy( A
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Evolugdo dos Prémios

7676

6.422 6.624

2016 2017 2018p

W Vida W N3o-Vida

Fante; Autoridade de Supervisgio de Seguros e Fundos de Pensdes

Este aumento do volume de produgéo foi muito influenciado pelo comportamento do ramo
Vida, que cresceu 15,9% face a 2017. Neste segmento a receita atingiu os 7,7 mil milhGes
de euros, representando 63,7% do total da produgéo (2017:61,9%).

Os seguros de Vida ndo ligados destacaram-se em 2018, com um incremento de 31,4%, em
detrimento dos seguros de Vida ligados, que registaram um decréscimo de 18%. Os planos
de poupanga reforma (PPR) representaram 45% na estrutura da carteira Vida, o que reflete
a atratividade destes produtos no atual contexto de baixas taxas de juro.

Os ramos NAo Vida apresentaram um aumento de produgéo de 7,3%, com o volume de
prémios a atingir os 4,4 mil milhées de euros, mantendo-se a tendéncia de crescimento dos

ultimos anos.

A modalidade Acidentes de Trabalho atingiu os 750 milhdes de euros, tendo-se evidenciado
em 2018 com um crescimento de 13,5% e com um peso de 17,2% (2017:16,2%), em linha
com os ajustamentos que se registaram no setor nos ultimos anos e com o aumento da
massa salarial EEQUI’&‘H‘EL

A modalidade Doenga, apesar do ligeiro abrandamento, continuou a crescer, com um
incremento de 9,2%, representando 18,1% do mercado, com um volume de prémios de 791

) 2 H

Montepio Seguros, SGPS, S.A. Pagina | 14

milhdes de euros.




Relatdrio e Contas Consolidado | 2018

O ramo Automdvel mantém um peso muito relevante no mercado nacional. Em 2018
representava 35,9% do total da produgdo Néo Vida. Esta linha de negécio apresentou um
crescimento de 6,2%, tendo globalmente atingido 1,6 mil milhdes de euros.

O ramo Incéndio e Outros Danos, apresentou uma evolugéo de 5,3%, superior em 2,8 p.p.

face a 2017, com maior incidéncia ao nivel dos seguros multirriscos.

Il. FACTOS RELEVANTES EM 2018

Mo &mbitc do acompanhamento dos niveis de solvéncia das empresas de seguros no
perimetro de consolidagio da Montepio Seguros, tendo em conta os objetivos estabelecidos
por cada uma das Companhias, foram desenvolvidas em 2018 varias iniciativas no sentido
de asseqgurar, em particular no caso da Lusitania e da N Seguros, o cumprimento dos niveis
de solvéncia estabelecidos nas respetivas Politicas de Apetite ao Risco. Nesse sentido foi
deliberado pela Montepio Seguros, em 2018, o reforgo de fundos proprios na N Seguros
atraves de Prestagbes Acessorias sob a forma de Prestagbes Suplementares de Capital no
montante de 4,5 milhdes de euros e na Lusitania um aumento dos fundos proprios em 35
milhdes de euros. Os fundos necessarios para o reforgo das referidas prestagtes acessdrias
pela holding, decorrem do reforgo das Prestages Acessorias na Montepio Seguros pelo
Montepio Geral — Associagdo Mutualista.

Durante o ano de 2018, o Montepio Geral - Associagdo Mutualista subscreveu integralmente
as emissodes de dois empréstimos obrigacionistas subordinados emitidos pela Lusitania nos
montantes de Euros 10.000.000 e de Euros 5.000.000, em 30 de maio e 28 de dezembro,
respetivamente.

O valor dos custos apresentados pela Montepio Seguros SGPS, resultou essencialmente,
de uma revisdo ao valor recuperavel dos investimentos nas subsididrias, tendo sido
reconhecido perdas por imparidade no valor de Euros 23.813.708 (2017: Euros 90.790.157).
Estas perdas relacionam-se com a Lusitania e a N Seguros, tendo os respetivos valores
recuperaveis sido determinados com base nos planos de negdcios das duas Companhias,

mas com ajustamento ao nivel dos pressupostos, com incidéncia nos niveis de solvéncia

Montepio Seguros, SGPS, 5.4, Pagina | 15
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No final de 2018 a Lusitania Vida reembolsou na totalidade um empréstimo obrigacionista
subordinado, subscrito pelo Montepio Geral - Associagao Mutualista no valor de 5 milhdes

de euros.

lll. A DINAMICA EMPRESARIAL

A. Sintese

A Montepio Seguros SGPS apresentou um resultado liquido consolidado de 977 mil euros,

registando uma variagdo de 108,7%, face ao resultado apresentado em 2017.
1. Produgéo de seguro direto

A producio das empresas de seguros apresentou um crescimento de 9,7%, em comparagio

com os valores consolidados do ano anterior, fixando-se em 257,6 milhdes de euros.

(milhares de euros)

Producdo de seguro direto 2018 2017 A 18117
Vida 40310 32127 255%
Néo Vida 217284 202696 7.2%
TOTAL 257 504 234823  9,7%

2. Custos com sinistros de seguro direto

Os custos com sinistros de seguro direto, em 2018, atingiram os 195,86 milhdes de euros,

registando um decréscimo de 18,4%, face ao ano anterior.

(milhares de euros)

Custos com sinistros de seguro direto 2018 2017 A 1817
Vida 31 321 23817  31,5%
MNao Vida 164305 215935 -239%
TOTAL 195626 239752  -18,4%

A taxa de sinistralidade de seguro direto consolidada, em fungdo dos prémios emitidos de
seguro direto, apresentou uma redugdo de 26,2 p.p., que se traduz numa taxa de
sinistralidade de 75,9% (2017:102,1%). Esta redugdo esta fortemente influenciada pelo
sinistro de grande relevancia ocorrido em 2017, no montante de 66,7 milhdes de euros, com

efeito no ramo Incéndio e Outros Danos da Lusitania, que afeta a comparabilidade dos dois

Montepio Seguros, SGPS, S.A. Q Pagina | 1 ,,,f“;f



Relatdrio e Contas Consolidado | 2018

exercicios. O referido sinistro esta associado a um negdcio com transferéncia integral do
risco, sem impacto nos resultados.

3. Custos e gastos de exploragio de seguro direto

Em 2018, os custos e gastos de exploragéo de seguro direto situaram-se nos 64,9 milhdes
de euros, registando um aumento de 0,6% face ao ano anterior.

{milhares de euros)

Custos e gastos de exploragio 2018 2017 A 18117
Vida 8783 B 606 2,0%
Mao Vida 56 108 55 909 0,4%

TOTAL 64 891 64 516 0,6%

As taxas de comissionamento, em fungdo dos prémios brutos emitidos, diminuiram de

20,6% em 2017 para 18,8% em 2018, mantendo a tendéncia decrescente do ano anterior,

4. Resseguro cedido

O resultado de resseguro cedido, em 2018, foi favoravel aos resseguradores, em 7,9 milhdes
de euros, refletindo um decréscimo de 115,5%, quando comparado com os valores
consolidados de 2017. Este comportamento foi mais evidente ao nivel das Companhias Nao
Vida e esta diretamente relacionado com um sinistro de grande dimensdo que ocorreu em
2017, que influenciou a variagdo desta ribrica de forma muito significativa (situagéo ja
referida no ponto 2).

(milhares de euros)

Resultado de resseguro cedido 2018 2017 A 1817
Vida -1 033 -723 -42,8%
Néo Vida -6 803 52085  -1131%
TOTAL -7 B36 51362 -1153%

5. Custos por natureza a imputar

Os custos por natureza no exercicio de 2018 representam 19,7% dos prémios adquiridos de
seguro direto. O montante global decresceu em 674 milhares de euros, face a 2017.

{milhares de euros)

Custos por natureza 2018 2017 A 18117
TOTAL 49 406 50080 -1,3%

Montepio Seguros, SGPS, S.A. - Pagina | 17
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B. A atividade da gestdo dos fundos de pensdes

Durante o ano de 2018, a subscrigdo dos fundos PPR foi alavancada pela atribuicéo, em
maio, do Prémio de Melhor Fundo PPR (na categoria de risco 3) ao Fundo PPR 5 Estrelas
desenvolvido pela Futuro, no &mbito dos Prémios anuais atribuidos pela APFIPP em
conjunto com o Jornal de negdcios, tendo este Fundo terminado o ano com uma carteira de
ativos de 137,36 milhdes de euros. Por outro lado, a Futuro, iniciou em 2018, a
comercializagéo de seis novos Fundos PPR e dois novos Fundos Abertos (Ndo PPR), o que
se traduziu num aumento na carteira de ativos na ordem dos 8 milhdes de euros.

A Lusitania Vida manteve, durante o ano de 2018, o mesmo nidmero de fundos de pensbes

sob gestdo, no total de seis.

(milhares de euros)

2017 2018 Variagio
Fundos de pensoes N° Valor N® Valor N° Valor
Fechados 20 1189 647 20 1177 643 0,0% -1,0%
Abertos 16 384 319 23 415 344  43,8% 8,1%
TOTAL 36 1573966 43 1592987 194% 1,2%

C. Ativos Financeiros

Em 2018, a carteira da Montepio Seguros SGPS atingiu o valor de 1 034,1 milhes de euros,
mais 111,8 milhdes que o valor consolidado do ano anterior, sendo constituida,

essencialmente, por obrigagbes de taxa fixa e variavel.

O resultado financeiro alcangou, neste ano, 20,3 milhdes de euros, o que se traduz num

aumento de 9 milhdes de euros.

D. Margem de solvéncia

MNa Gestdo de Capital, o rdcio de cobertura de requisitos de capital de solvéncia (SCR),
comunicado previamente ao Regulador, encontra-se acima do Objetivo de Capital (125%
SCR), de acordo com o farget definido na Politica de Apetite ao Risco.

O racio de SCR serd publicado conforme disposigdo legal, no &mbito do Relatério sobre a
Solvéncia e a Situagio Financeira, no més de junho de 2019.

Maontepio Seguros, SGPS, 5.A.
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E. Resultado liquido e capitais préprios

Os capitais proprios atribuiveis & Montepio Seguros registaram um aumento de 23 milhdes
de euros, face aos valores consolidados de 2017, atingindo 105 milhdes de euros. O
resultado liquido situa-se em 977 mil euros, tendo-se verificado um incremento de 108,7%.

{milhares de euros)

Capitais préprios 2018 2017 A18/17

Capital social 137 750 137 750 0,0%
(Agdes proprias) -5 062 -5 062 0,0%
Outros instrumentos de capital 170 500 135 500 25,8%
Reservas -82 671 -70 659 -17,0%
Resultados transitados -116 449 -104 317 -11,6%
Resultado liquido a77 -11 191 108,7%
Capitais proprios 105 045 82 022 28,1%

F. Recursos humanos

O quadro de pessoal das participadas, em 31 de dezembro de 2018, era de 620
colaboradores, registando-se uma redugao de 1,0% face a 2017, exercicio em que o numero

de colaboradores se situou em 626.

Sendo a formag&o um dos objetivos prioritarios na gestdo de recursos humanos, as agdes
realizadas em 2018 totalizaram 13.689 horas, sobre temas como Higiene e Seguranga no
Trabalho, RGPD, IFRS 17 e Lideranga e trabalho de equipa, para além de outras areas
especificas do setor segurador.

IV.PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administracdo prop&e que o resultado liguido do exercicio, no montante de
976.553 euros, seja levado, na totalidade, a Resultados transitados.

Montepio Seguros, SGPS, S.A, Pagi

19

e



Relatdrio e Contas Consolidado | 2018

V. PERSPETIVAS PARA 2019

A. A atividade econdmica

Em 2019, a economia mundial devera registar um crescimento do PIB de 3,6%, inferior ao
aumento previsto de 3,8% para o ano de 2018. Este abrandamento devera marcar néo sd a
evolugdo das economias desenvolvidas, mas também dos paises emergentes. Este Gltimo
devera apresentar maior dispersdo na esfera da evolugdo macroecondmica devido,
essencialmente, ao reforgo do contexto global de tightening, crescimento das politicas
protecionistas no bloco norte-americano e aumento do prego do petréleo nos mercados
internacionais. Ao nivel da politica monetaria, as economias desenvolvidas deverdo reforgar
as politicas monetarias contracionistas, apés um periodo sem precedentes de estimulos
econdmicos, dado o estagio de maior maturidade e robustez do ciclo atual de recuperagao.

Ao nivel da economia norte-americana, o ciclo de crescimento registado em 2018 devera
manter-se em 2018, resultando assim no maior ciclo de crescimento economico do pais da
histéria moderna. O PIB devera crescer 2,5% (Bloomberg), abaixo do valor registado em
2018. Este crescimento continuard a ser suportado pelo consumo privado, que devera
alcancar 2,6%, enquanto os gastos publicos deverdo registar um aumento de 2,1%. No
mesmo sentido, também o investimento privado devera continuar a evoluir favoravelmente,

esperando-se um crescimento de 4,5%.

A economia do espago do Euro devera continuar o seu caminho de recuperagdo em 2019,
ainda que a um ritmo mais lento, estimando-se um crescimento do PIB de 1,8% (Bloomberg).
Os niveis de consumo, quer pulblico quer privado, deverdo manter o seu ritmo de

crescimento moderado, alcangando os 1,3% e os 1,6%, respetivamente.

Relativamente a inflagdo, esta devera manter-se sensivelmente inalterada, na vizinhanca
dos 1,7%. A auséncia de catalisadores robustos ao nivel do consumo, investimento e,
consequentemente, do crescimento econdmico dificultam o aumento da inflagdo para
patamares mais proximos do target de 2% do Banco Central Europeu, sendo que se
observarmos apenas a inflagdo Core, excluindo bens alimentares e energia, teremos uma
evolugdo da ribrica ainda mais limitada. O mercado laboral devera prosseguir o seu caminho
de ajustamento. Apesar deste movimento de recuperagdo, ndo se estima, no curto prazo,

impacto significativo no crescimento dos salarios, o que condiciona o aumento da inflagao.

Montepio Seguros, SGPS3, S.A. Pagina | 2
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Mo que se refere & economia nacional, segundo o Banco de Portugal, prevé-se um
arrefecimento relativamente a 2018, com o crescimento do PIB na ordem dos 1,8% em 2019
e de 1,7% em 2020. Esta dinadmica & influenciada pela redugdo do consumo privado e das

exportacdes.

B. O enquadramento do mercado segurador

Estima-se que em 2019 a produgdo de seguros continuara a tendéncia de crescimento
ocorrido em 2018, reforgando a solidez do mercado portugués e demonstrando a capacidade

do setor em acompanhar a dindmica econdmica.

MNos ramos Néo Vida, a tendéncia continua a ser de recuperacgio, mantendo-se o novo ciclo
iniciado em 2015, apds 8 anos de quebras consecutivas na produgéo. Com base nos dados
provisorios disponibilizados pela APS (Associagéo Portuguesa de Seguradores), em 2018,
a modalidade Acidentes de Trabalho prosseguiu o caminho com vista ao equilibrio técnico,
reflexo das agdes de corregdo desenvolvidas no setor. Em relagéo ao ramo Automdvel,
subsiste uma preocupagdo com a deteriorago do equilibrio técnico, sendo necessario
prosseguir com as agbes de ajustamento das politicas de subscrigdo, de modo a ser

alcangada a sustentabilidade técnica.

O desafio digital assume-se como de grande relevancia nos proximos anos, com 0s canais
de internet e telefone, a alcangarem um papel cada vez mais relevante no mercado
segurador, sendo necessario tornar estes canais mais eficientes. Torna-se fundamental
introduzir melhorias nos processos de negécio, reduzir o tempo de resposta ao mercado, de
forma a adaptar rapidamente a oferta a novos requisitos. Os consumidores alteraram o seu
comportamento, procurando solugdes cada vez mais personalizadas, o que coloca uma
pressao adicional a atividade.

Nos préximos anos, o mercado segurador enfrentara grandes desafios, com a necessidade
de constante adaptagéo a varios quadros de conjuntura econdmica e financeira, bem como
regulamentar. Neste contexto, com a implementagdo da IFRS 17, a aplicar a partir de 1 de
janeiro de 2022, estimam-se alteragbes complexas e profundas, que exigirGo um grande

investimento tanto ao nivel de recursos humanos como financeiros.

Muma envolvente cada vez mais exigente, tem sido evidente a percegdo do risco a que as
companhias de seguros se encontram expostas, o que exige, cada vez mais, uma adequada

preparagio para a mitigagdo dos riscos e uma gestdo mais eficiente do seu capital.
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C. A estratégia para o triénio 2018-2020

A Montepio Seguros SGPS & uma entidade gestora de participages, que centra a sua
atividade na alocagéo, de forma eficiente, do capital necessario para o desenvolvimento das
operacdes das suas participadas.

Com vista ao cumprimento dos requisitos de capital, a Montepio Seguros SGPS continuara
a desenvolver as medidas necessarias para o cumprimento dos objetivos em termos de
niveis de solvéncia.
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VI.CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administragdo pretende agradecer a todas as entidades que contribuiram
para o desenvolvimento e afirmag&o da Sociedade, destacando especialmente:

. As Autoridades de Supervisdo, em especial a Autoridade da Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes;

. A Mesa da Assembleia Geral, o Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas;

. As Administragbes e Colaboradores das empresas do Grupo Montepio.

A finalizar, o Conselho de Administra¢é@o expressa os seus agradecimentos aos Acionistas
pelo apoio sempre recebido.

Lisboa, 28 de maio de 2019

O Conselho d

(A -

e I

g Sl
Wirgllio Manuel Boavista Lima
Fresidente

Eduardo José da Silva Farinha
Vice-Prasidente

-
Fernando Dias Mogueira
Administrador

:L—-—rdf"--\-...____h_

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador

SR s

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Exercicio de 2018
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Balango consolidado
em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Lisboa, 28 de maio de 2019
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Balango consolidado
em 31 de dezembro de 2018 e 2017

SRR T AT
Wolia 00 b oo vio E CAPITAL PREPRID CONSOLIDADOS 2018 017
PASEIND
5 Provsbes ienicas 804 288 T80 A2 361 042
Prerdafio pana prdmios niio adquindos 48 183 Taz2 48 526 541
Prordsiio malomdtica do ramo vida 08 625831 104 358113
Prowisto para sinistros 334 694 T14 & 750 349
Dha vidn 27 3as2 117 FIGTT B2
Do acidamss da Tabalho 181 082 316 149057 123
O DTS FmCs 136 250 281 176035714
Prowislio pars paficpacho ros meakados 11 378 440 11 824 00
Proisho pars desvios de sinairaldade B 446 D44 THTE 45
Prendalio pars Asccd e cuse 3832220 4721748
Passivos fimanosins da componams de depdsiin ds contralos de segurs o de il
7.4 die segun o cperagies comidemdos pars efeilos contakilalicos camo conlralos da 441 647 738 57 400 548
imastimenio
T4 (Chiros passivas financsing B 152 B3 55 361 040
[Pachsives aubend nados 1 000 000 41 000 G0
Dapdsilos moebidos de ressoguradons 15 152 838 15381 4
‘o - -
24 Passivea por banelicios pda-amprago a oulres benedicios de longo prazo 543 382 1681 180
13 Cuiros eredoms pof cparagios de Segueos o cuins operapdes 2843230 28 540 858
‘Comas a pagar por opempdes de segam ke 18 B4 544 151680 735
Contas & pagar por opempbess de ressegun 4 8= 0T 7 554 13
Comias & pagar por oulras apemachak 4 520 820 EB11 881
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Demonstragdo dos resultados consolidados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
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Demonstragdo do rendimento integral consolidado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
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Demonstracao das alteracoes do capital proprio consolidado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

FTIRE BT e
Ruautada byeico
Totad e i 1l

urar Rasesv ped Ao mmcids Lo

Copitd  inumerenies m‘“" ':::::: [ T - T T T— .:,:M‘""l fr—— ht:I:mnm"h el enya  Totsl e Capilal
o captal [y et— scesnamds T conaim Fripra
eTeiaL TS b

Eakia am 31 da Dacambee 4o 318 V3T T50 D00 13 500 831 8137 [7R A7 [N B 1 0|3 ATA R TT A6 i
Cisfiteiic de meadadm - g - - L jzEd e WEH - - .
‘iaragha de devian schanmiy - . b - 1128820 . - LR 0 4504 {3k T

Dutray eaiapian de reasram - 3 . 126 4824 ks . 11554 02y - OERTNM} 1645 600
Asmtagtan da iz vaor k > - MER s 15117 284y E . - 15 0 13 £ s 16317 w43
Psaubad liguda ds emcics: - - - - . : - U1 B0 By 11 488 150 658 RLETTELTY]
Saldio om 51 te Duaemiin du 517 137 IS0 800 1SGGE60A1 [k N1 6S6] 37 md 138 (LR LTI T LA LIy L1 e By e i 168 233
Chrkatuigis da seafador - - - BT e - - .
Praatagten nplsTestus - RSSO0 E . # 35 000 B - 35868
Vasiagha de demvion achanun - - . s . - 138 ¥ EES T
Assnacha de acjies pripris. . 3 3 - - .
T sl da e . - (85 BT . EAF) RN L]
Traneacites com WG . . =0 8 e - (TS B - a8 a00)  TeR o {118 1)
Amaacten 38 pia swr E BT BEa e - . nTiee sy (T 2
— 1oL I R R R T S S S .. | NN | N | 1 82 =1
Saida am 31 de degermiie de 3910137 (k8 399 TT0AREDAN {3 081 893] 14 400 17T [FEA NI (w773 1% {106 b 675 A7 T O LT U LTI L k]

Lisboa, 28 de maio de 2019

O Contabilista Certificado 0 Conselho de

Wirgilio

Maria da Conceigho Clements
Eduardo José da Silva Farinha

Vica-Prasidente

.

Femando Dias Nogueira
Vogal

K_Fa.--c..___‘_
Maﬁa%ﬁudﬁgues
’ Vogal

F‘;uln José Martins Jorge da Silva
Vogal

Montepio Seguros, SGPS, S.A. Pagina | 31



Relatdrio e Contas Consolidado | 2018

Demonstracédo dos fluxos de caixa consolidados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Euros
2018 2M7
Fluxos de caixa de aclividades operacionas
RAesutado liguido do exercicio 76 553 {11 180 826}
Dapreciagies @ amodizsgbes do eoaenicio 4 444 D49 4 736 451
Vanagano das provisies bonicas de seguro dieco (21 102 252} 71 047 266
Vanagao das provisdes técnicas de ressaguro cedido an0E1 811 (56 B43 217)
Vakagho de passivos por conlrelos de investimento @ passivae financaims 56247 190 11 BSE 405)
Imparidade di activos liquida de reversies @ recuperagies 11539 (B 262 6E1)}
Vanagan de outras provisies (53 904} (209 Tdd)
Vanagao de activos de nagociagao (2 483) (14 BET)
Vanagao de emprésimos @ contas & receber 32 485 22 52T 875
Vakagho de devedones por operagdes de gequio direclo, de ressegurn & Oulns 4 H42 354 41 014 159
Varagao de outros aclivas @ passivas par impastos 5272 261 5TE 556
Vanagao de outrms aclivos B passivos {1 467 275) (40 BSE 485)
Vanagao de credores por operegies de seguro diracta, da ressaguio & outros (114 517} (2 675 973)
81187 811 20 453 904
Fluxos de caixa de aclividades de investimento
Vanagao nos activos financeiros ao justo valor alravés de ganhos pardas {1 554 TE0) (1 245 DoE)
Vanagao nos activas financeires disponieis para wenda (206 464 A300 {31 538 813}
Variagio nos aclivos inanceirns a dater abd 4 matuidace BEOTE 104 11571 268)
Aeavalagoesiwnite-olis, aquisicies e alienagdes da activos langieis, inangiais g imdwais 208 267 5988 320
Efaite da abaragio de inlemesses em subgsidiiias ¢ assotisdas — {248 860} TTT 861

121 582 079} (BT H80 005

Fluxos de calxa de achividades de financlamento

Recabimentos de prastacies suplemertamns 35000 000
VariagAo de passivos subordinados 10000 000
FAeembolsos de prastaghes suplementares & interesses que néo controlam :

45000 D00 -
‘Variagao liquida em caixa e aquivalenas 14216 B32 (7 B26 05E)
Cmia 2 poquivisleries no incio do exercicio 16 354 547 23 360 692
Cramina 2 mouivislernes no fim do exencicio 30570429 16 354 597
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Notas as demonstragoes financeiras consolidadas
1. Informagbes gerais

A Montepio Seguros SGPS, SA, adiante designada por Montepio Seguros ou Grupo, foi constituida em 27 de
dezembro de 2014, sob a forma juridica de Sociedade Gestora de Participagbes Sociais e dedica-se 4 gestio
de participag@es sociais do setor segurador e gesto de fundos de pensdes.

A Montepio Seguros tem a sua sede na Rua de S30 Domingos 4 Lapa, 35, em Lisboa.

As Notas &s contas incluidas neste anexo respeitam a ordem estabelecida no Plano de Contas para as
Empresas de Seguros, sendo de referir que os nimeros ndo indicados neste documento ndo tém aplicagio, por
irrelevancia de valores ou de situagbes a reportar.

As demonstragdes financeiras apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragio em 28 de maio
de 2019, e encontram-se sujeitas a aprovagdo da Assembleia-Geral dos acionistas.

As demonstragbes financeiras apresentadas sdo consolidadas nas demonstragbes financeiras do Montepio
Geral — Associagao Mutualista, entidade que controla a Montepio Seguros.

2 Informagéo por segmentos da atividade seguradora

O Grupo explora maioritariamente o negdcio segurador e todos os ramos de seguros Vida e Nao Vida, para os
quais foi autorizado pela ASF.

Um segmento geografico € um conjunto de ativos e operagdes localizados num ambiente econdmico especifico,
que esta sujeito a riscos e proveitos que s8o diferentes de oufros segmentos que operam em outros ambientes
econdmicos.

Mo gue concerne ao segmento geografico, todos os contratos sdo celebrados em Portugal, pelo que existe
apenas um segmento.

O Grupo considera como segmento principal o segmento operacional. Relativamente a este segmento, efetuar-
se-a o relato da informag&o por ramos, tendo em consideragio que os mais significativos do Grupo séo: Vida,
Automdvel, Acidentes e Doenca e Incéndio e Outros Danos.

O relato por segmentos operacionais pode ser analisado como segue:

Eurcs.
Total Aciduntes &

Bt 2018 RAMS VRS :  Poarion Wil Vi an: ﬂ::::gl:n:u o n::;l::d;.?
Priimios brues amiidos 2T 553 540 40 209 777 217 283 783 76 223 BES &3 TE3 4T B ATETIT 12 BAT E30
Préimios da ressegune ceddo ) 944 90T 4 358 145 28 112 Ta2 1 805 870 15 505 352 & 32 S0 5 460 27
Priiming brulea adauiridos 258135 51 40 308 7T 21T ETS Te4 & 408 152 44 303 590 B4 438 453 12 719 883
Regfladn dos irmsalimanias. 15 338 598 7947 42 T340 344 LFerd i H (2406 840 (B8O 140) (e 801
Culos com sinisires brdos 185 825 T80 333 I 184 304 520 B2 T4 400 34 387 238 &5 880 B85 1322 09
Cusios e esplomapdo bruios B4 850 758 8732 753 56 1048 003 17 905 253 12 12 488 Pl LA 3 B43 0
Resutado tcrico 1 532 868 4 693 953 [1 181 DB4) 2 550 430 1 453 53R {8 626 BOS) 4 381 383
limamios afacios & niacho das prodsdes 1eoicas 853 803 525 E05 485 494 348 34 227 188 759 544 0 BES 127 &5 T S50 12 941 83
Frovialias Wenicas @ passivos de conlrstos de inmstmenios S48 958 528 539 041 935 AT B4 593 1T S ol 74 001 801 56 T3 072 15 350 954
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Eurca
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Préimios brulos adguindos £33 334 34 XX 128308 04 207 778 B5 928 824 44 100 650 TEE2 615 12 278 67T
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Resufado iborico (18918 285] 3447 074 {20 363 359 (13 785 303} 8 BOE 09 1!4&{]'51-1] d 705 853
alacing A reg niagde das provistas tdonicas 50 38 401 38 9EE 832 310 245 580 172 BTE 194 B4 382 431 61 794 085 11 581 945
Prowvsies Bp de s i i 13 Tel 580 mgn! 146 498 518 160 228 743 114 310 223 a2 &2 436 18 338 116
3. Base de preparagio das demonstragdes financeiras e das politicas contabilisticas

Bases de preparagao:

As demonstragdes financeiras consolidadas ("demonstragdes financeiras”) da Montepio Seguros reportam-se
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e foram preparadas de acordo com os principios estabelecidos
no Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), emitido pela ASF, e aprovado pela Norma
Regulamentar n® 10/2016-R, de 15 de setembro.

O normativo consagrado no PCES corresponde em geral &s Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS),
conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n.” 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n.® 35/2005,
de 17 de fevereiro, exceto no que se refere & aplicagdo da IFRS 4 — "Contratos de seguros”, relativamente a
gual apenas foram adotados os principios de classificagio do tipo de contrato de seguro.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("IASB") e
as interpretagbes emitidas pelo Intemacional Financial Reporfing Interpretation Committee ("IFRIC™), & pelos
respetivos drgaos antecessores.

Em 2018, a Montepio Seguros adotou as IFRS e interpretagbes de aplicagdo cbrigatoria para exercicios que se
iniciaram a 1 de janeiro de 2018. Essas normas apresentam-se discriminadas na Nota 35. De acordo com as
disposigdes transitorias dessas normas e interpretagdes, sdo apresentados valores comparativos relativamente
as novas divulgacies exigidas.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos
apresentados nas demonstragdes financeiras.

As normas contabilisticas e interpretagies recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor e que
a Montepio Seguros n&o aplicou na elaboragdo das suas demonstragdes financeiras, podem também ser
analisadas na Mota 35.

Bases de mensuracio:
Os valores das demonstragfes financeiras estdo expressos em euros, arredendados a unidade.

As demonstragbes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico, com excegdo dos
ativos e passivos registados ao justo valor, nomeadamente ativos financeiros detidos para negociagdo, ativos
financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados, ativos financeiros
disponivels para venda e propriedades de investimento.

Os restantes ativos e passivos naoe financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo historico,

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer que a Montepio Seguros efetue julgamentos e estimativas
e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de ativos, passivos,
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rendimentos e gastos. Alteragdes em tais pressupostos ou diferengas destes face a realidade, poderdo ter
impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos.

As areas que envolvemn um maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e
estimativas significativas na preparagéo das demonstragdes financeiras consclidadas encontram-se analisadas
seguidamente.

Politicas contabilisticas utilizadas na preparacio das demonstragdes financeiras

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagio das demonstragbes financeiras sfo as que se
apresentam a seguir;

a) Bases de consolidacdo

As demonstragies financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos e resultados da
Montepio Seguros e das suas subsidiarias ("Grupo”), & os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as
participagoes financeiras em empresas associadas,

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo.

(i) Subsididrias e Associadas

Subsidiarias sdo entidades controladas pelo Grupo (incluindo fundos de investimento e veiculos de
securitizagdo). O Grupo controla uma entidade quando esta exposta, ou tenha direitos, & variabilidade
nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos
atraves do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto). As
empresas subsidiarias sio consolidadas integralmente desde o momento que o Grupo assume o
controlo sobre as suas atividades até ao momento que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas sdo atribuidas aos minoritarios nas proporgbes detidas, o que podera implicar o
reconhecimento de interesses que ndo controlam negativos,

Numa operagdc de aquisigdo por partes adicionais ("step acquisition") que resulte na aguisigdo de
controlo, a reavaliagdo de qualquer paricipagdo anteriormente adquirida & reconhecida por
contrapartida de resultados aguando do calculo do goodwill. Mo momento de uma venda parcial, da qual
resulte a perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participagio remanescente & reavaliada ao
mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagBo é registado por
contrapartida de resultados.

Sao classificadas como associadas, todas as empresas sobre as quais a Montepio Seguros detém o
poder de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora néo
detenha o seu controlo.

MNormalmente, é presumido que a Montepio Seguros exerce influéncia significativa quando detém o
poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, direta ou
indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que o Grupo ndo possui influéncia
significativa, exceto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo & normalmente demonstrada por uma ou mais
das seguintes formas: (i) representagio no Conselho de Administrag8io ou drgdo de diregio equivalente;
(i) participagéio em processos de definigio de politicas, incluindo a participagio em decisGes sobre
dividendos ou outras distribuigdes; (jil) transages materiais entre o Grupo e a participada; e, (iv)
intercAmbio de pessoal de gestao;(v) fornecimento de informagdo técnica essencial.

Os investimentos financeiros em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patimanial
desde a data em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma
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termina. As demonstragbes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das
reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da
associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras &
descontinuado, exceto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigagio legal de assumir essas
perdas em nome da associada.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as empresas subsidiarias e associadas incluidas na consolidagéo
estdo referidas na Nota 4.

(i} Goodwill e valor da carteira adquirida

As concentragies de atividades empresariais sdo registadas pelo método da compra. O custo de
aquisigio equivale ao justo valor determinado 4 data da compra, dos ativos cedidos e passivos incorridos
ou assumidos.

O registo dos custos diretamente relacionados com a aquisigdo de uma subsidiaria s8o diretamente
imputados a resultados.

O goodwill positivo, resultante de aquisigbes, é reconhecido como um ativo e registado ao custo de
aguisigio, ndo sendo sujeito a amortizagio. O goodwill resultante da aquisigdo de participagbes em
empresas subsidiarias & definido como a diferenga entre o valor do custo de aquisicdo e o justo valor
proporcional aos ativos e passivos adguiridos.

O goodwill resultante da aquisigao de participagbes em empresas subsidiarias e associadas é definido
como a diferenga entre o valor do custo de aquisigéio e o Justo valor proporcional dos ativos e passivos
adquiridos, consoante a opg8o tomada. Caso o goodwill apurado seja negativo é registado diretamente
em resultados do exercicio em que a concentragao de atividades ocorre.

O valor recuperavel do goodwill das subsidiarias é avaliado anualmente, independentementa da
existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas séo
reconhecidas em resultados do exercicio. O valor recuperavel & determinado com base no valor em uso
dos ativos, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos
de caixa descontados, considerando as condigGes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

O goodwill ndo é corrigido em fungio da determinag&o final do valor do prego contingente pago, sendo
este impacto reconhecido por contrapartida de resultados.

A Montepio Seguros testa a recuperabilidade do goodwill reconhecido anualmente, ou com maior
frequéncia, se eventos ou circunstancias indiciarem uma perda de valor do novo negocio adquirido.

O valor da carteira adquirida (value in force) é reconhecido comao um ativo intangivel e é amortizado pelo
periodo de reconhecimento do proveito associado as apdlices adquiridas, deduzido de eventuais perdas
por imparidade. O valor da carteira adquirida corresponde ao valor atual estimado dos fluxos de caixa
futuros dos contratos em vigor & data de aquisigao.

O valor da carteira é sujeito a testes de recuperabilidade no final de cada periodo de reporte, por forma
a apurar gue o valor capitalizado n&o excede o valor presente dos lucros futuros.

A Montepio Seguros amortiza o valor da carteira durante a vida Util dos contratos (apdlices) adquiridos,
na proporg8o dos lucres futuros esperados.

(lii) Saldos e transacgdes eliminadas na consolidagio

Saldos e transagdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas
resultantes de operagBes intragrupo, s8o eliminados no processo de consolidagio, exceto nos casos
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em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas
demonstragdes financeiras consolidadas.

Os ganhos nao realizados resultantes de transagdes com entidades associadas séo eliminados na
proporgéo da participag@o do Grupo nas mesmas. As perdas ndo realizadas sdo também eliminadas,
mas apenas nas situagbes em que as mesmas nao indiciem existéncia de imparidade.

(iv) Aquisicao e diluicdo de Interesses que nio controlam

A aquisicio de interesses que ndo controlam da qual néo resulte uma alteragdo de controlo sobre
uma subsidiaria, € contabilizada como uma transago com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido
goodwill adicional resultante desta transagio. A diferenga entre o custo de aquisigdo e o justo valor
dos interesses gue ndo controlam adquiridos é reconhecida diretamente em reservas. De igual forma,
os ganhos ou perdas decorrentes de alienagdes de interesses que controlam, das quais ndo resulte
uma perda de controlo sobre uma subsidiaria, s8o sempre reconhecidos por contrapartida de
reservas.

(v) Perda de controlo

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluigdo ou venda de uma parte da participagio financeira numa
subsidiaria, com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstragio dos resultados.

Mas diluigdes de interesses que confrolam sem perda de controlo, as diferengas entre o valor de
aquisicdo e o justo valor dos interesses que n&o controlam adquiridos s8o registadas por
contrapartida de reservas.

b) Contratos de seguro

Classificacéo

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagdo dos riscos seguro e
financeiro. Um contrato em que o Grupo aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando
compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico afetar adversamente o segurado
& classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco seguro transferido nao é significativo, mas cujo risco financeiro
transferido inclui participag&o nos resultados discricionaria, é considerado como um contrato de investimento e
reconhecido e mensurado de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo que transfere apenas risco financeiro, sem paricipagio nos resultados
discricionaria, @ registade como um instrumento financeiro.

Reconhecimento e mensuracio

Os prémios sdo registados no momento da sua emissdo. O prémio & reconhecido como proveito adquirido numa
base pro-rata durante o periodo de vigéncia do contrato. A provisdo para prémios ndo adquiridos representa o
montante dos prémios emitidos relativos aos riscos nao decorridos.

Os prémios de apdlices de seguro de vida e de contratos de investimento com participag@o nos resultados
discriciondria e que sdo considerados como contratos de longa duragdo, sfo reconhecidos como proveitos
guando devidos pelos tomadores de seguro. Os beneficios e outros custos s8o reconhecidos em simulténeo
com o reconhecimento dos proveitos ao longo da vida dos contratos. Esta especializagio é efetuada através da
constituicBo de provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de investimento com
participagéo nos resultados discricionaria.
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As responsabilidades correspondem ao valor atual dos beneficios futuros a pagar, liquidos de despesas
administrativas associadas diretamente aos contratos, deduzidos dos prémios tedricos que serlam necessarios
para cumprir com os beneficios estabelecidos e as respetivas despesas. As responsabilidades sao determinadas
com base em pressupostos de mortalidade, despesas de gestéo ou de investimento a data da avaliagéo.

Relativamente aos contratos cujo periodo de pagamento & significativamente mais reduzide do que o periodo
do beneficio, os prémios sio diferidos e reconhecidos em resultados proporcionalmente ao periodo de duragéo
da cobertura do risco.

c) Principio da especializagio dos exercicios

Os custos e os proveitos sfo contabilizados no exercicio a que dizem respeito, independentemente da data do
seu pagamento ou recebimento.

Uma vez gue os prémios de seguro direto sdo reconhecidos como proveitos na data da transag&o ou renovagao
da respetiva apdlice e os sinistros sao registados aquando da participagdo, a Montepio Seguros realiza no final
de cada exercicio determinadas especializagdes contabilisticas de custos e proveitos, como segue:

i) Provisao para prémios nao adquiridos

Reflete a parte dos prémios brutos emitidos contabilizados no exercicio, a imputar a um ou varios
exercicios seguintes. A provisdo para prémios ndo adquiridos foi calculada, contrato a contrato, por
aplicagdo do método pro-rata temporis, de acordo com a Norma n.” 19/94-R, da ASF, (tendo em atengéao
as alterages introduzidas pela Norma n.® 3/96-R, da ASF).

Os custos de aquisigdo diferidos sdo amortizados ao longe do periodo em que os prémios associados a
esses contratos vAo sendo adquiridos. De acordo com as Mormas n.® 19/94-R e 3/96-R, da ASF, o
diferimento destes custos esta limitado a 20% da provisdo para prémios ndo adquiridos.

i) Provisdo para riscos em curso

A provisfo para riscos em curso correspende ac montante necessario para fazer face a provaveis
indemnizagbes e encargos a suportar apos o termo do exercicio e que excedam o valor dos premios néao
adguiridos e dos prémios exigivels relativos aos contratos em vigor de seguros Nao Vida.

De acordo com o estipulado pela ASF, o montante da provis8o para riscos em curso a constituir devera
ser igual ao produto dos prémios brutos emitidos imputaveis ao(s) exercicio(s) seguinte(s) (prémios nio
adquiridos) e dos prémios exigivels e ainda ndo processados relativos aos contratos em vigor, por um
racio, que tem por base o somatdrio dos racios de sinistralidade, despesas e cedéncia, deduzidos pelo
racio de investimentos,

De acordo com a Norma Regulamentar n. 10/2016-R de 15 de Setembro da ASF, os custos com pessoal
de caracter extraordinario, relativos a pré-reformas e a indemnizagies ou compensagdes concedidas aos
empregados das empresas de seguros, a titulo de rescisdes de contratos de trabalho por mdtuo acordo,
provenientes de forma inequivoca e devidamente comprovada, de processos de reestruturagdo néo
integrados no &mbito de operagdes de concentrar8o de empresas, podem ndo ser considerados no
célculo da provis8o para riscos em curso. Ao abrigo desta Morma o Grupo, pelo facto de ter iniciado em
2013 um processo de reestruturagdo interna, considerou gque o acréscimo de custos dai resultante, no
montante de 1.406.791 euros, iria provocar um aumento no valor da Provis8o para riscos em curso ndo
relacionado com insuficiéncias tarifarias, pelo que optou por néo considerar os referidos custos para
efeitos de calculo da Provisdo para riscos em curso.
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fii) Provisdo para sinistros

Esta provis&o foi determinada como segue:

* Pelo valor previsivel dos encargos com sinistros ainda n8o regularizados, ou j& regularizados, mas
ainda nao liquidados no final do exercicio, com excegio da modalidade Acidentes de Trabalho, a qual
foi calculada de acordo com o estipulado nas normas emitidas pela ASF e elaborada por métodos
atuariais;

* Pela provisdo matematica relativa a sinistros ocorridos até 31 de dezembro de 2018, que envolvam
pagamento de pensbes ja homologadas pelo Tribunal de Trabalho, ou com acordo de conciliagio ja
realizado, e, ainda, para fazer face as responsabilidades por presumiveis incapacidades permanentes;

* A Montepio Seguros calculou a provisdo matematica utilizando o disposto na Morma Regulamentar
n®15/2000-R, da ASF, ou seja, nas pensdes em pagamento obrigatorlamente remiveis nos termos do
artigo 74" do Decreto-Lei n® 143/99, de 30 de abril, utilizou a tdbua de mortalidade TD 88/90, & taxa
técnica de juro de 5,25%, sem encargos de gestdo, ajustando ao disposto no n® 2 da referida Norma.
Mas restantes pensdes, cumprindo também o disposto na citada Norma optou pela tabua de
mortalidade TD 88-80 aos pensionistas do género masculino e pela tabua de mortalidade TV 88-90
aos do género feminino, considerando uma taxa técnica de 3,00% para sinistros ocorridos até 31 de
dezembro de 2017 e 2,75% para os sinistros apos aquela data e seu IBNR, com 1,5% (2017:1%) de
taxa de gestao;

¢ A responsabilidade inerente ao acréscimo anual das pensbes vitalicias, por efeito da inflagdo,
pertence ao FAT — Fundo de Acidentes de Trabalho, fundo este que é gerido pela ASF e cujas receitas
sdo constituidas pelas contribuigbes efetuadas pelas seguradoras e pelos proprios tomadores de
seguro. O Grupo efetua o pagamento integral das pensdes, sendo, posteriormente, reembolsado pela
parcela da responsabilidade do FAT;

e O calculo da provis@o para encargos com assist&éncia vitalicia a sinistrados com incapacidades
permanentes j& reconhecidas pelo Tribunal de Trabalho, assim como as responsabilidades
semelhantes ainda ndo reconhecidas como tal, IBNER (/ncurred But Not Enough Reserved), e as
responsabilidades semelhantes emergentes de sinistros ndo participados & Montepio Seguros em 31
de dezembro de 2018, IBNR (Incurred But Not Reported), foram calculadas por métodos atuariais e,
guando aplicavel, utilizadas bases tecnicas semelhantes as aplicadas no célculo da provisdo
matematica.

O Grupo procedeu ao teste de adequagado das responsabilidades tendo por base os cash-flows dos ativos
a cobrir responsabilidades bem como os cash-flows dos passivos associados 4 responsabilidade do ramo
de acidentes de trabalho.

iv) Provisdo para desvios de sinistralidade

A provisdo para desvios de sinistralidade é constituida quando o resultado técnico dos ramos de seguros
de caugdo e risco atomico e positivo. Esta provisdo e calculada com base em taxas especificas
estabelecidas pela ASF aplicadas ao resultado técnico.

Esta provisdo é também constituida para a cobertura de Fendmenos Sismicos, sendo neste caso
calculada através da aplicagéo de um fator de risco, definido pela ASF para cada zona sismica, ao capital
retido pela Montepio Seguros.
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v) Provisoes técnicas de resseguro cedido

S8o determinadas aplicando os critérios descritos acima, para o seguro direto, tendo em consideragio as
percentagens de cessdo, bem como outras clausulas existentes nos tratados em vigor,

vi) Provisdo para participagdo nos resultados atribuida

A provisao para participagdo nos resultados corresponde a montantes afribuidos aos segurados ou aos
beneficiarios dos contratos de seguro e de investimento, sob a forma de participagéo nos resultados, gue
n&o tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo Vida.

vii) Provisao para participagio nos resultados a atribuir (“ Shadow accounting”)

De acordo com o estabelecido no Plano de Contas para as Empresas de Seguros, os ganhos e perdas
néo realizados dos ativos financeiros afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento
com participagio nos resultados, sAo atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expetativa
de que estes irdo participar nesses ganhos e perdas ndo realizadas quando se realizarem de acordo com
as condigbes contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de uma
responsabilidade.

viii) Provisdo matematica do ramo Vida

As provisbes matematicas referentes ao ramo Vida, t8m como objetivo registar o valor atual das
responsabilidades futuras do Grupo relativamente aos contratos de seguro e de investimento com
participagao nos resultados discricionaria e séo calculadas com base em métodos atuariais reconhecidos
nos termas da legislagdo em vigor aplicavel.

ix) Teste de adequacgéo das responsabilidades

A data do balango, o Grupo procede & avaliagédo da adequagio das responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro do ramo Vida e de contratos de investimento com participag8o nos resultados
discricionaria. A avaliagdo da adequagfo das responsabilidades é efetuada tendo por base a projegio
dos fluxos de caixa futuros associados a cada contrato, descontados a taxa de juro de mercado sem risco.

Esta avaliagio é efetuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos sdo similares
ou geridos de forma conjunta. Qualguer deficiéncia, quande determinada, & registada nos resultados.

x) Remuneragdes de mediagao

A remuneragio de mediagdo @ a remuneragéo atribuida ao mediador pela angariagio de contratos de
seguros. As remuneragBes contratadas com corretores, agentes e angariadores s8o registadas como
custos no momento do processamento dos respetivos prémios.

Os custos de aquisigdo que estdo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos de
seguro, pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisiglo diferidos s8o amortizados ao longo
do periodo em gue os prémios associados a esses contratos vao sendo adquiridos.

Ativos financeiros
i) Classificagdo

A Montepio Seguros classifica os seus ativos financeiros, no momento da sua aquisigéo, considerando a
inteng8o que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:
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Ativos financeiros ao justo valor através de resultados, gue inclui:

* Os ativos financeiros de negociagdo, que sdo aqueles adquiridos com o objetivo principal de
serem transacionados no curto prazo; e,

* Os ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com
varlagbes reconhecidas em resultados, nomeadamente quando: (i) tais ativos financeiros sdo
geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor; (i) tal designacdo
elimina uma inconsisténcia de reconhecimento & mensuragéo (accounting mismatch); e (i) tais
ativos financeiros contém derivados embutidos.

Alivos financeiros disponiveis para venda

Os ativos disponivels para venda séo ativos financeiros nao derivados que (i) a Montepio Seguros tem
inteng@o de manter por tempo indeterminado, (i) que séo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento iniclal ou (i) que ndo se enquadrem nas categorias anteriormente
referidas.

Empréstimos concedidos e contas a receber

Esta categoria inclui os valores a receber relacionados com operagbes de seguro direto, resseguro cedido
e transagdes relacionadas com contratos de seguro e outras transagbes.

Investimentos a deter até & maturidade

Séo os ativos financeiros sobre os quais exista a intengio e a capacidade de detencfo até & maturidade,
apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou determinédveis. Em caso de venda antecipada, a
classe considera-se contaminada e todos os ativos da classe tém de ser reclassificados para a classe,
disponiveis para venda.

ii) Reconhecimento, mensuragéio inicial e desreconhecimento

Aquisigbes e alienagdes de ativos financeiros s&o reconhecidos na data da negociagio (“trade date"), ou
seja, na data em que a Montepio Seguros se compromete a adquirir ou alienar os ativos. Os ativos
financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transagio, exceto
nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de
transacdo sdo diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos s&o desreconhecidos quando (a) expiram os direitos contratuais da Montepio Seguros ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (b) a Montepio Seguros tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados 4 sua detengBo ou (c) ndo obstante retenha parte, mas nio
substancialmente todos os riscos e beneficios associados 4 sua detengo, a Montepio Seguros tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

iij) Mensuragio subsequente

Apos o reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através resultados séo valorizados ao
justo valor, sendo as variages de justo valor registadas na conta de resultados.

Os investimentos disponiveis para venda séo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respetivas variagbes reconhecidas em reservas, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas e transferido para resultados.
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As variagbes cambiais associadas a estes investimentos s&o reconhecidas também em reservas, no caso
de agdes, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efetiva,
e 0s dividendos sdo também reconhecidos na demonstragio dos resultados.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é determinado utilizando o seu prego de compra corrente ou,
na falta destas pela balsa onde os ativos estdo cotados. Na auséncia de cotagéo, a Montepio Seguros
estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagio, tais como a utilizagio de precos de
transagdes racentes, semelhantes e realizadas em condigies de mercado e técnicas de fluxos de caixa
descontados de medo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de
avaliagdo baseados em informagdes de mercadao.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo & possivel mensurar com fiabilidade o justo valor e as
agdes ndo cotadas s&o registados ao custo de aguisiggo.

Os ativos financeiros a deter até a maturidade séo reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do
seu reconhecimento @ mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através
do método da taxa de juro efetiva.

iv) Imparidade

A Montepio Seguros avalia, regularmente, se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou
grupo de ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam
sinais de imparidade, & determinado o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

A Montepio Seguros considera que um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, se encontra em
imparidade sempre que, apds o seu reconhecimento inicial, exista evidéncia objetiva de:

 Para os titulos de rendimento variavel: (i) uma desvalorizagio continuada (pelo menos 12 meses) e
em gue o valor de mercado se encontre abaixo do valor de aquisigdo; ou (i) uma desvalorizagdo
significativa na valorizag@o (mais de 30% do respetivo valor de aquisigio), e a Companhia efetua
ainda uma analise casuistica, titulo a titulo, pelo que, independentemente de ndo se verificarem os
critérios referidos acima, pode ser reconhecida uma imparidade.

= Deve ser reconhecida a imparidade a todos os titulos que tenham sido objeto de imparidade
anteriormente, sempre que se verifique uma quebra relativamente ao seu valor de custo, desde a
Gltima data de imparidade.

¢ Para os titulos de rendimento fixo: existéncia de um evento (ou eventos) gue tenha impacto no valor
estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa
ser estimado com razoabilidade.

CQuando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, deduzida de qualquer perda de imparidade no ativo anteriormente reconhecida
em resultados, & transferida para os resultados.

Relativamente aos titulos de rendimento variavel, a imparidade tera que ser reforgada, sempre que a
perda potencial em reservas aumente.

Mo caso dos titulos de rendimento fixo, se num periodo subsequente o montante da perda potencial
diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do
exercicio até & reposigiio do custo de aquisi¢io, sempre que o aumento for, objetivamente, relacionado
com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda de imparidade.
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v) Transferéncias entre categorias

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagio de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures).

Esta alteragéo veio permitir que uma entidade transfira instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados - negociagio para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para
venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para Ativos financeiros detidos até & maturidade ("Held-to-
maturity"), desde que sejam verificados os requisitos enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

* Se um ativo financeiro, na data da reclassificag@o, apresentar carateristicas de um instrumento de
divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou,

* Quando se verificar algum evento que & incomum e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto
prazo, isto &, esse evento puder ser considerado uma rara circunstancia.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidos na categoria de Ativos financeiros disponiveis para
venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito titulado e Ativos financeiros detidos até &
maturidade sdo permitidas em determinadas circunstancias.

O Grupo adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos financeiros, conforme descrito na Nota 7.
e) Outros instrumentos financeiros — derivados embutidos

Os instrumentos financeiros com derivados embutidos s8o reconhecidos inicialmente ao justo valar.
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo
0s ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados diretamente em resultados do periodo.

O justo valor & baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo
(inexisténcia de mercado ativo) & determinado com base na utilizago de pregos de transagtes recentes,
semelhantes e realizadas em condigies de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo
disponibilizadas por entidades especializadas, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condigbes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.,

f Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagio contratual da sua
liguidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua
forma legal. Os passivos financeiros ndo derivados incluem, empréstimos, credores por operagdes de seguro
direto e resseguro e outros passivos. Estes passivos financeiros séo registados (i) inicialmente pelo seu justo
valor deduzido dos custos de transagdo incorridos; e, (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no
método da taxa efetiva. Grupo procede ao desreconhecimento dos passivos financeiros quando os mesmos séo
cancelados ou extintos,

a) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro & classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagéo
contratual de a sua liguidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a
terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma
entidade apds a dedugfo de todos os seus passivos.
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h) Ativos fixos tangivels e intangiveis
i) Ativos fixos tangiveis

Estes bens estdo contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisicio e as suas depreciages foram
calculadas através da aplicago do método das quotas constantes, com base nas seguintes taxas anuais,
as quais refletem, de forma razoavel, a vida Util estimada dos bens:

Taxas Anuais Vida Uil
Equipamento administrativo 8% - 100% 2a12 anos
Maquinas e ferramentas 10% - 25% 4 a10 anos
Equipamento informatico 25% - 33,33% 3a4danos
Instalagdes interiores 10% - 13% 8a10anos
Equipamento de transporte 25% 4 anos
Outro equipamento 10% - 25% 4 a 10 anos

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis s8o reconhecidos apenas se for provével que deles
resultardo beneficios econdmicos futuros para a Montepio Seguros. Todas as despesas com manutengao
e reparagio sfo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializag&o dos exercicios.

A vida (til esperada dos bens & revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de acordo
com o padrio esperado de consumo dos beneficios economicos futuros que se esperam vir a obter do
uso continuado do ativo,

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o |1AS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel.

As perdas por imparidade sio reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel & determinado tendo por base o mais elevado entre o justo valor deduzido dos custos
de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida Gtil.

ii) Terrenos e Edificios de Uso Préprio

Os terrencs e edificios s&o classificados como imdveis de uso préprio quando sejam ufilizados na
atividade operacional da Companhia.

Os imdveis de uso proprio séo valorizados pelo modelo do custo, ou seja, registados ao custo de aquisigao
deduzido das depreciagbes e de perdas por imparidade acumuladas. As depreciagtes sdo efetuadas de
acordo com a sua vida Util esperada, segundo o método das quotas constantes, como segue:

Taxas Anuais Vida il estimada

Imidweis 2% - 4% 25 a 50 anos

Os terrenos ndo s30 depreciados. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragéo dos
resultados.

O valor recuperavel & determinado tendo por base o mais elevado enfre o justo valor deduzido dos custos
de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida Gtil.
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iii) Ativos intangivels

O software e as despesas em edificios arrendados s&o contabilizados ao respetivo custo histdrico de
aquisigao / investimento e as suas amortizagdes foram calculadas através da aplicagio do método das
guotas constantes, com base nas seguintes taxas anuais, as quais reflatem, de forma razoavel, a respetiva
vida 0til estimada:

Taxas Anuals Vida dtil estimada

Software 10% - 33% 3aid
Despesas em edificios amendados 20% - 33,33% 3a5anos
iv) Imparidade de ativos ndo financeiros

Quando existe indicagio de que um ativo possa estar em imparidade, de acordo com a |AS 36, é estimado
o seu valor recuperavel, sendo reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um
ativo exceda o seu valor recuperavel.

De acordo com a IAS 36, o valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o justo valor
deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos
fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua
alienagao no fim da sua vida util.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os ativos registados.
i) Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens gue s&o reconhecidos
diretamente nos capitais proprios, caso em que séo também registados por contrapartida dos capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de investimentos
disponiveis para venda sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem
reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes s&o 0s que se esperam gue sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada,

Os impostos diferidos s8o calculados sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos
& passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data
de balango em cada jurisdigdo e gue se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverteram.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis, com excegao
das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos gue néo afetern quer o lucro
contabilistico quer o fiscal e de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias, na medida em que
provavelmente ndo serdo revertidas no futuro.

Os impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, apenas na
medida em gue seja expetavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver as referidas
diferencgas.
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i Responsabilidades por férias e subsidios de férias

Este passivo corresponde a cerca de dois meses de remuneragdes e respetivos encargos, baseados nos valores
do exercicio, e destinam-se a reconhecer as responsabilidades legais existentes no final de cada periodo
perante os empregados, pelos servigos prestados até aquela data, a pagar posteriormente.

k) Beneficios aos empregados

Pensbes - Plano de beneficio definido

Em conformidade com o Contrato Coletive de Trabalho vigente até 31/12/2011 para o setor de seguros, o Grupo
concedia aos trabalhadores que compdem o quadro de pessoal permanente das subsidiarias do setor segurador,
admitidos até 31/12/2008, a todos os trabalhadores pré-reformados que se encontravam a receber uma pensao
de pré-reforma e ainda, aos trabalhadores integrados no quadro permanente apds 31/12/2009, com contratos
de trabalho em vigor na atividade seguradora em 22/06/1995, prestagbes pecuniarias para o complemento de
reformas atribuidas pela Seguranga Social,

Adicionalmente, o Grupo atribuiu um plano de beneficio definido aos membros do Conselho de Administragao
gue, tendo exercido fungbes na atividade seguradora, tenham direito as suas pensbes complementares de
reforma, aprovado em Assembleia Geral.

Para este efeito constituiu um fundo de pensdes que se destinava a cobrir as responsabilidades com pensdes
de reforma por velhice, invalidez ou sobrevivéncia relativamente ao seu pessoal no ativo, pré-reformados e
Administradores calculados em fungdo dos salarios projetados, e adquiriu rendas temporarias elou vitalicias.

Relativamente & subsidiaria Futuro, o Grupo assumiu o compromisso de conceder a todos os seus empregados
do guadro permanente com mais de cinco anos de servigo um complemento de pensdo de reforma,
correspondente a 1% do vencimento por cada ano de servigo (com um limite de 25%), a realizar sob a forma de
prestagdo mensal vitalicia. Para cobertura desta responsabilidade, o Grupo adquiriu unidades de participagéo
do Fundo de Penstes VIVA. Este Fundo de Penstes & um Fundo Aberto e é gerido pela propria Sociedade no
Ambito da sua atividade.

As contribuigbes para o Fundo sio determinadas de acordo com o respetivo plano técnico atuarial e financeiro,
o qual & revisto anualmente, de acordo com a técnica atuarial, e ajustado em fungéo da atualizagéo das pensoes,
da evolugBo do grupo de participantes e das responsabilidades a garantir e, ainda, de acordo com a politica
prosseguida pelo Grupo, de cobertura total das responsabilidades atuarialmente determinadas.

Em 23 de dezembro de 2011, foi aprovado um novo Contrato Coletivo de Trabalho dos Seguros que veio alterar
um conjunto de beneficios anteriormente definidos.

As alteragbes decorrentes do novo Contrato Coletivo de Trabalho, sendo de salientar as seguintes (i) no que
respeita a beneficios pos-emprego, os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de 1995 deixaram de
estar abrangidos por um plano de beneficio definido, passando a estar abrangidos por um plano de contribuigdo
definida, (ii) compensagdo de 55% do salario base mensal paga em 2012 por perda de beneficios e (jii) prémio
de permanéncia equivalente a 50% do seu ordenado sempre gue o trabalhador complete um ou mais maltiplos
de 5 anos.

Relativamente a alteragdo do plano e tendo em consideragSo que o wvalor integralmente financiado das
responsabilidades pelos servigos passados relativo 4s pensdes de reforma por velhice devidas aos
trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses trabalhadores, integrando o respetivo plano
individual de reforma. De acordo com a IAS 19, o Grupo procedeu & liguidagio da responsabilidade
("settlement”).
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A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros beneficios é
calculada através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo
seu servigo no periodo comrente e em periodos passados. O beneficio € descontado de forma a determinar o
seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigagbes de alta qualidade de
sociedades com maturidade semelhante 4 data do termo das obrigages do plano. A responsabilidade liquida &
determinada apos a dedugéo do justo valor dos ativos dos Fundos de Pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado multiplicando o ativofresponsabilidade liquido
com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundao) pela taxa de desconto
utilizada para efeitos da determinagdo das responsabilidades com pensdes de reforma e atras referida. Nessa
base, o proveito/custo liguido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de
reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto
utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das
diferengas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de
experiéncia) e das alteragbes de pressupostos atuariais e (i) os ganhos e perdas decorrentes da diferenga entre
o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital
proprio na rubrica de outro rendimento integral,

A Montepio Seguros reconhece na sua demonstragio dos resultados um valor total liguido que inclui (i) o custo
do servigo corrente, (i) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas
antecipadas e pré-reformas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeifos de qualgquer liquidag&o ou corte
ocorridos no periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensfes & reconhecido como juros e proveitos
similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.

Sinapsa

Como resultado de uma agdo interposta pelo SINAPSA-Sindicato Nacional dos Profissionais de Seguros e Afins,
que contestava a caducidade do Contrato Coletivo de Trabalho anterior, o Supremo Tribunal de Justiga
confirmou a decis@o de primeira instancia, indeferindo assim o recurso apresentado pela APS-Associacdo
Portuguesa de Seguradores. Esta decis@o implica a manutengo do anterior contrato aos associados do
SINAPSA, que exerceram a opgdo pelo novo contrato, a mesma deixou de ser vélida, pelo que se deve manter
a aplicagio do Confrato Coletivo de Trabalho de 2008,

Face a esta nova realidade, e para salvaguardar a reposigao dos beneficios a Montepio Seguros procedeu ac
reconhecimento da responsabilidade.

Plano de contribuicio definida

Para os planos de contribuigo definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores
da Montepio Seguros sdo reconhecidas como custo do exercicio quando devidas.

Prémio de permanéncia

O prémio de permanéncia equivale a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador complete um ou mais
multiplos de 5 anos. O prémio de permanéncia é determinado utilizando a mesma metodologia e pressupostos
dos beneficios pds-emprego.

Os desvios atuariais determinados séo registados por contrapartida de resultados quando incorridos.
Bénus

As remuneragies variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas como custo do exercicio a que respeitam.
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) Provisoes, ativos e passivos contingentes

S&ao reconhecidas provisbes apenas quando a Montepio Seguros tem uma obrigagdo presente (legal ou
implicita) resultante dum acontecimento passado, & provavel que para a liquidagdo dessa obrigagio ocorra uma
saida de recursos e o montante da obrigagfo possa ser razoavelmente estimado. O maontante reconhecido das
provisfies consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato dos recursos necessarios para
liquidar a obrigagdo. Tal estimativa & determinada tendo em consideragéo os riscos e incertezas associados a
obrigagdo. As provisdes séo revistas na data de relato e s8o ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa
a essa data. Os passivos contingentes ndo s8o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados
sempre gue a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdmicos ndo seja
remata,

Os ativos contingentes ndo s&o reconhecidos nas demonstragbes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econdmico futuro de recursos.

m) Reconhecimento de juros e dividendos

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda séo
reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados sdo igualmente incluidos na rubrica de juros e proveitos
similares,

A taxa de juro efetiva & a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de
balango do ativo ou passivo financeiro.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) séo reconhecidos quando recebidos.
n) Relato por segmentos da atividade seguradora

A Montepio Seguros nfo adotou o IFRS 8 uma vez que ndo é uma entidade cotada. A informagao apresentada
relativa a segmentos (ramos de negdcio) respeita os requisitos de divulgagéo definidos pela ASF. Ver Nota 2.

o) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, prontamente convertiveis em
dinheiro e com risco reduzido de alteragao de valor onde se incluem a caixa e as disponibilidades em Iinstituigdes
de credito.

p) Propriedades de investimento

A Montepio Seguros classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou
para valorizagao do capital ou ambos.

As propriedades de investimento s&o reconhecidas inicialmente ao custo de aquisigdo, incluindo os custos de
transacéo diretamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagbes de justo valor
determinadas a cada data de balango sdo reconhecidas em resultados. As propriedades de investimento nao
sdo amortizadas.

Dispéndios subsequentes relacionados séo capitalizados quando for provavel gue a Montepio Seguros venha a
obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenhao inicialmente estimadao.

q) Transagdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de camt em vigor na data da fransagéo.
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Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira séo convertidos para euros & taxa de cAmbio
em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sfo reconhecidas em
resultados.

r) Ajustamentos de recibos por cobrar e de créditos de cobranga duvidosa

Os ajustamentos de recibos por cobrar tém por objetivo reduzir o montante dos prémios em cobranga ao seu
valor estimado de realizagdo. Os recibos emitidos e ndo cobrados séo refletidos na rubrica Devedores — por
Operagbes de Seguro Direto. O calculo destes ajustamentos é efetuado com base no valor dos prémios por
cobrar, segundo a aplicagao dos critérios estabelecidos pela ASF, de base econdmica.

O ajustamento para dividas de cobranga duvidosa foi calculado tendo por base o valor estimado de realizagéo
dos saldos de natureza duvidosa, incluidas na rubrica de Outros devedores.

s) Empréstimos concedidos

Os empréstimos concedidos aos mediadores s&o efetuados através de contratos mituos e com garantias reais.
Relativamente a emprestimos de outra natureza sdo concedidos com garantia hipotecaria.

t) Locagoes

A Montepio Seguros classifica as operagoes de locagio como locagdes financeiras ou locagbes operacionais,
em fungdo da sua substéincia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 — Locagdes.

Séo classificadas como locagbes financeiras as operagbes em gque os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um ativo s&o transferidos para o locatério. Todas as restantes operagbes de locagdo séo
classificadas como locagdes operacionais.

Locagdes operacionais

Os pagamentos efetuados pela Montepio Seguros a luz dos contratos de locagio operacional séo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras

Os contratos de locagdo financeira sAo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo de
aquisigdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagio vincendas. As rendas
sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que & debitado em resultados e (i) pela amortizagao financeira do
capital que & deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo
da locagéo, a fim de produzirem uma taxa de juro periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo
em cada periodo,

u) Outros devedores e credores por operagdes de seguros e outras operagoes

Em todos os devedores os créditos encontram-se valorizados ao custo amortizado liquido dos ajustamentos
efetuados nos termos de normas especificas da ASF sobre recibos por cobrar e créditos de cobranga duvidosa
— creditos ja vencidos e em mora relevados em contas de terceiros e sem garantia real adequada.

v) Acréscimos e diferimentos

A aplicagé@o do principio da especializagéo dos exercicios conduz & existéncia de ativos e passivos que séo
perdas ou ganhos por reconhecer e ja liquidados, ou perdas ou gankos ja reconhecidos e ainda por liquidar.

s A
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w) Compensagédo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros séo apresentados no balango pelo seu valor liguido quando existe a possibilidade
legal de compensar os montantes ja reconhecidos e exista a intengdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou
realizar o ativo e liguidar o passivo simultaneamente.

x) Inventarios

Os inventarios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisigdo e o seu valor realizavel liquido. O custo
dos inventarios inclui todos os custos de compra, custos de conversdo e outros custos incorridos para colocar
os inventarios no seu local e na sua condigdo atual. O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda
estimado no decurso normal da atividade deduzido dos respetivos custos de venda.

y) Gastos por natureza imputados as fungbes
Em cumprimento com as regras da ASF, o Grupo procede a imputagio dos custos por fungdes.

Os custos sao imputados diretamente as fungbes (sinistros, investimentos, aquisigo e administrativa) na fase
da contabilizagdo por natureza.

Todos os casos em gue ndo seja possivel a imputagdo direta & fungdo sdo enguadrados numa fungdo genérica.

Periodicamente, para o acumulado de custos da fungdo genérica, & feita uma imputag8o indireta as funcgbes
definidas, na proporgéo dos custos que, no periodo em analise, tenham sido imputados diretamente as referidas
fungtes,

Imputagéo dos custos por ramos

A imputagio aos ramos é feita apos a imputagio as fungdes, ou seja, aquando da entrada nas contas de custos
por fungbes.

Em cada ramo é levada em consideragio a compaonente direta evidente e a componente indireta que resulta da
aplicagio de determinados critérios ao montante de custos no diretamente imputados.

Principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na elaboragio das demonstragbes
financeiras

MNa aplicagBo das politicas contabilisticas acima descritas, € necesséria a realizagdo de estimativas pelo
Conselho de Administragdo. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo
incluem as abaixo apresentadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

A Montepio Seguros determina que existe imparidade nos seus ativos disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo face ao respetivo custo de aquisigio. A determinagéo
de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. De acordo com as politicas da
Montepio Seguros, 30% de desvalorizagBo no justo valor de um instrumento de capital @ considerada uma
desvalorizagao significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo
valor abaixo de custo de aquisigo, para instrumentos de capital @ eventos que alterem os cashflows futuros
estimados para titulos de divida. No julgamento efetuado, a Montepio Sequros avalia entre outros fatores, a
volatilidade normal dos pregos das agies. Adicionalmente, as avaliagbes s3o obtidas através de pregos de
mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a utllizago de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.
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Metodologias alternativas e a utilizag&o de diferentes pressupostos e estimativas, poderiam resultar num nivel
diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Montepio
Seguros.

ProvisGes técnicas e passivos financeiros relativos a contratos de seguro

As provisbes técnicas, incluindo provisdes para sinistros, correspondem as responsabilidades futuras
decorrentes dos contratos de seguro.

Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada da Montepio Seguros e do mercado. Estes
pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua
desadeguacgao.

As provisbes técnicas decorrentes de contratos de seguro incluem (i) provisdo para prémios ndo adquiridos, (i)
provis&o para riscos em curso, (i) proviso para sinistros reportados e néo reportados, incluindo as despesas
de regularizagBo respetivas, (iv) provisdo matematica de contratos vida, (v) provisdo para participago nos
resultados atribuida, {vi) provisdo para participagdo nos resultados a atribuir e (vii) teste de adequagio das
responsabilidades.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguros, qualquer montante pago ou gue se
estima vir a ser pago pela Montepio Seguros @ reconhecido como perda nos resultados.

A Montepio Seguros estabelece provisfes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro.
Na determinag@o das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro, a Montepio Seguros avalia
periodicamente as suas responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideragfo as
coberturas de resseguro respetivas.

As provisbes sdo revistas periodicamente. A Montepio Seguros regista provisdes para sinistros dos ramos nao
vida para cobrir a estimativa do custo Gltimo dos sinistros reportados e ndo reportados no final de cada data de
balango.

As provisbes para sinistros n8o representam um calculo exato do valor da responsabilidade, mas sim uma
estimativa resultante da aplicagio de técnicas de avaliagio atuariais.

Estas provistes estimadas correspondem a expetativa da Montepio Seguros de qual serd o custo Gltimo de
regularizagdo dos sinistros.

Variaveis na determinagio da estimativa das provisbes podem ser afetadas por eventos internos efou externos
nomeadamente alteragGes nos processos de gestdo de sinistros, inflagdo e alteragdes legais. Muitos destes
eventos ndo sao diretamente quantificaveis, particularmente numa base prospetiva.

Alteragbes a estes pressupostos e metodologias poderiam ter um impacto significative nos wvalores
determinados.

Calculo da vida (til estimada para ativos fixos tangiveis, incluindo imdveis, e ativos intangiveis

A vida atil dos ativos fixos tangiveis e intangiveis & revista em cada periodo de relato. No &mbito destas rubricas,
a Montepio Seguros concede um grau particular de monitorizagéo & vida Otil dos imdveis de servigo proprio e da
carteira de apdlices adquirida 4 Real Seguros. Alterages a vida il destes ativos sdo tratadas prospetivamente.

Determinagéo de responsabilidades com beneficios pés-emprego: pressupostos utilizados.

A determinag8o das responsabilidades por pensbes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de projegdes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros
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fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes. Alteragies a estes
pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Impostos sobre os lucros

O célculo dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Outras interpretagtes
e estimativas podem conduzir a um diferente nivel de imposto calculado, reconhecido no periodo, quer corrente
guer diferido. De acordo com a legislagdo fiscal em vigor, existe a possibilidade de as Autoridades Fiscais,
poderem rever o calculo da matéria coletdvel efetuado pelo Grupo durante um periodo de quatro anos, ou
duragdo superior se estiver em causa a dedugdo de prejuizos fiscais, sendo nesse caso aplicado um periodo
idéntico ao limite temporal de dedugdo dos mesmos.

Assim sendo, é possivel que haja corregies & matéria coletavel, resultante principalmente de diferengas de
interpretagéo da legislagéo fiscal em vigor. Contudo, é convicgio do Conselho de Administragio do Grupo, de
que ndo havera corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragfes financeiras.

Imparidade do goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é revisto anualmente independentemente da
existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balango das entidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no ativo o
respetivo goodwill, € comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida uma perda por imparidade
associada ao goodwill quando o valor recuperavel da entidade a ser testada é inferior ao seu valor de balango.

MNa auséncia de um valor de mercado disponivel, o mesmo & calculado com base em lécnicas de valores
descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado & unidade a ser testada. A
determinacio dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

4, Perimetro de consolidacdo e Investimentos em associadas

Seguidamente apresenta-se a estrutura do Grupo com discriminag8o das empresas nas quais exerce controlo
ou influéncia significativa na sua gestao, e que foram incluidas no perimetro de consolidagéo.

Flgt] 21T
% di inlarassa % da intarasss
Mitodo da Método da
acondmica ) scondmico iidagd idada

Subsididrias

Lusitania, Companhia de Seguros, 5.4 ar, B8 Iragral 55, TE Infogral Seguros nia wda

Lusitania Vida, Companhia de Seguias, S.A 28, 78% ndegral ,77% infagral Seguras vida

Futuro - Socledade Gestora da Fundos do Pansfes, S4. T8, TT% indegral TE,TT% infegral Gaostio de fundos die pensfas

N Seguras, 54 100,00% Indegral 100,00% infagral Segurcs nSo vda

Sochkedade Partuguesa de Administragfes, SA a5, T0% idegral B4 BEY infegral Gestio de cordom|nices:

Empreaa Gestara de ndvais Fua da Prior a8, 78% falegiral ,7% infagral Imobifdra
Assocladas

Clinica Serv. Médicos Comp. Belém, S.A 24,50% Eq. Parimoniad 4, 50% Enq. Patrimanial Cuidadis do sadde

No final do exercicio de 2016, a Montepio Seguros aumentou a sua participagdo nas subsididrias Lusitania,

Companhia de Seguros, S.A. ("Lusitania Seguros”) para 96,78%, e na N Seguros, 5.A. ("N Seguros”) para 100%

como resultado da aquisicdo da totalidade da participacéo a kusitana Seguros, pelo montante de Euros
Y
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17.500.000. Esta transagao foi efetuada ao valor contabilistico, de acordo com as opgdes permitidas pelos IFRS
considerando que se trata de uma transacfo entre entidades sob o mesmo controlo.

Mo exercicio de 2015, a Montepio Sequros aumentou a sua participagdio na subsidiaria Sociedade Portuguesa
de Administragdes ("SPA") para 94,95%.

Ainda no exercicio de 2015, a Montepio Seguros alienou a totalidade da participagio que detinha na Lykeion —
Centro de Conhecimento, Unipessoal, Lda, tenho reconhecido uma menos valia realizada de Euros 50.000.

O detalhe dos Investimentos em filiais e associadas é apresentado como se segue:

Huros
Fragha de Caphal Empresa-Més Topo  Capltals
ﬂ_ Walewr Coniabilsticn Erprasa-Mia Grups - Ano Rasukado
Ciirica Sery, Midcos Comp. Bais, A FE 2857 José Melo Sotde Josd Melo Saldo 1.863 218 145

Interesses que ndo controlam

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os interesses que nao controlam, podem ser analisados como segue:

Ewros
Intarasses que ndo controlam Interesses que ndo controlam
[balango) [resultados)
Subsididria 2018 2my 2018 01T

Lusitania, Companhia de Segurcs, 5.4, (2 166 073) (2 683 150) {77 3BB) (408 877)
Lusitania Vida, Comparhia do Seguros, S.A, 158 568 162 363 11 508 B 451
Fulure - Sociedada Gestora de Fundos de Pensfes, 5.4, 1 Tdg 345 1 652 886 193 065 266 B6G
N Seguros, 5.4 - - -
Sociedade Porluguesa de Administracies, 5.4, 27 259 30 687 (1501) {3 152)
Empresa Gestora de Imaveis Rua do Prior {5 0481) (5 198) 264 265

TOTAL (238 992) (852 432) 125 944 (150 558)
5. Natureza e extensdo das rubricas e dos riscos resultantes de contratos de seguro e ativos de
resseguro

5.1. Prestagao de informagdo que permita identificar e explicar as quantias indicadas nas
demonstragdes financeiras resultantes de contratos de seguro

As provisbes técnicas sdo analisadas como segue:

Euras
2018 2am7
Res ro Ress
Sugurn diracto sass Saguro directa e

Provisiio malemdlica ramo vda 108 625 631 (192 965) 104 358 112 {224 §75)
Provisiio para snistros 324 694 714 (60 B15 045) 348 750 349 {98 577 341)
Provislio para prémics réo adguridos 48 183 732 {7 028 943) 48 829 581 {8 173 346)
Prowvisiio para participagio nos resutados 11 376 448 (673 325) 11 824 900 {888 527)
Provislio para fiscos em curso 3832 220 3 4721 765 )
Provisfio para desvos de sinisiralidada B 446 44 - T 8T8 345 -
Total 505 258 790 (69 510 278) 526 361 042 (108 572 180)

—
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A proviséo para sinistros de seguro direto é analisada como segue:

- o s . ECR ) |, |
Balango Varlagfio de Ganhos @ Pardas
Seguro Direto 2Me T 2018 amr
Vida 27 382 117 23 87T 512 3 674 805 3 160 980
Rigco anzore 22 325918 76 163 A T04 937
Capilalizagio 4 040 038 1 341 584 2 GBB 442 [543 BST)
Nio Vida 297 342 597 325072 837 (27 730 2349) 60 306 395
MAcidertes de Trabalho 161 101 485 148 039 845 12 061 B41 10 881 573
Acidertes Pessosis & Doenga 4 563 B&T 4433 3M 130 496 (223 2E)
Incéndio & oulres danos 50 836 596 &0 966 349 (30 128 753) B0 836 085
Batoméel Ba 785 297 E5 451 604 3 343 894 (6 543 O7E)
Marilima, Adreo & Transpores 4 417 9 6 453 509 (2 035 551) (2 F34 TEE)
Respomsabilidade chil geral 6 2585 817 T2 282 {1 456 775) (356 B34)
Crédito 8 Caugio 430 394 B3 G50 (183 256) (623 D9E)
Prabagio juridica 16 807 2763 14 044 (2 677)
Assistincia . 6400 (B 451) 5874
Oubros 34 715 1403 164 (468 444) (1 643 B50)
Total 324 694 T14 348 TED 348 (24 055 6834) B3 467 3T5
A pm\risﬁu para sinistros de rasseguro cadido refletida no ative & analisada como segue.
 Ewros
Balango Varlagho de Ganhos & Perdas
Resseguro Cedido 2018 nmrT 2018 T
Vida 9 409 315 9857120 (447 B24) (633 B75)
Niio Vida 51 408 730 89 720 202 {38 314 472) 55 405 359
Acdenes de Trabalho 21 282 41 645 {20 353) (580 896)
Acidenles Pessoais & Doenga 414 361 353 538 20 823 3T BEG
Incéndio & outros danos 42 TH1 G666 T8 036 384 (36 274 T29) 58 463 320
Automdval 4 122 384 4 DB2 A5 W76 (587 885)
Maritime, Afneo e Trarsportes 2 038 OBE 3 377 460 {1338 383) {786 08B)
Responsabilidade ol geral 964 003 1 228 826 {264 823) (263 025)
Crédilo & Cauglo 254 620 281 843 (27 223) (320 830)
Probag&o juridica - T6 (TE) -
Cutros A38 338 1 287 762 {449 414) (1 577 323)
Tatal B0 815 045 99 577 a4 {38 762 298) 54 771 484

A provisdio para sinistros de acidentes de trabalho inclui o montante de Euros 140.683.951 (2017:
Euros134.035.792) referente a provisdo matematica de acidentes de trabalho e assisténcia vitalicia, com
impacto da alteracdio da taxa de desconto.

Ma modalidade Acidentes de Trabalho, em 2018, incrementou-se em 50pb a taxa de inflagéo considerada nos
gastos anuais com os pensionistas com Assisténcia Vitalicia, diminuiu-se a mortalidade considerada nas tabuas
utilizadas em 5%, aumentou-se em 50pb, para 1,5%, os encargos em todo o provisionamento com técnicas
similares ao ramo Vida, incluindo a reserva para pagamentos futuros ao FAT, o que impactou nos custos da
modalidade em 4,5 milhGes de euros.

A provisdo para sinistros inclui uma provisdo estimada no montante de Euros 7.236.679 (2017:
Euros10.296.472) relativo a sinistros ocorridos até 31 de dezembro de 2018 e ainda nao reportados (IBNR).
Inclui ainda uma estimativa no montante de Euros 4,925,577 (2017: Euros 4.898.995) para encargos de gestio
relativos & regularizag8o dos sinistros pendentes declarados.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 as outras provisdes técnicas sdo analisadas como segue:

Euros
Dotagbes [
2017 redugtes 2018
Provisdo para desvios de sinistralidade T 678 345 567 699 B 446 044
Provisdo para riscos em curso 4 721 755 (7B 636) 3932 220
Total 12 600 100 (221 B3T) 12 378 264
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A evolugdo dos custos com sinistros dos ramos néo vida pode ser analisada como segue:

Ano 2005 200 2011 2012 2013 214 paihl] Pl 7 2018
2009 4657372 4IGIZ 844 24 3ZTS5E  ZOTI0120 16148 B52 13 EBE000  1Z1TT4TE 1110088 10 448 820 9 528 727
2010 B0 452 582 35 ¥4 891 THR4G 502 TEE BB 14283692 11 6TDA91 10140 715 8732 380 T TAT 754
2011 92595 208 40780405 30157 28T 2155524 15912 TER 14470673 11632239 11 650 341
2012 TO402T06 327 500 19A5E 045 12852 114 4 508 BEY 7962038 6 326 453
2013 B4 485070 24133454 1ENMIEB1S 11 GHOD S06 9116 249 8007 783
2014 33T E14 B 200269 1THE1 7RG 14951845 14 412 512
2018 Br2407E2 25300283 16 368 858 11 882125
2016 EA 908211 ITISHOZ 14 427 514
2017 132 566 148 56 192 414
2018 TO 318 514

Montantes Pagos

pAra os anos da 52 123367 147305783 172385360 1750895105 150543053 134 226 B0 140928 297 137982 479 130026991 191 7E7 607

corréncia

Mo quadro acima sdo apresentados os montantes pagos e provises para sinistros associados aos

sinistros compreendidos entre 2009 e 2018.

O desenvolvimento da proviséo relativa a sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus

reajustamentos é analisado como segue:

Euron
Provisda para ainistres Custas com ainlsires Praviada para ainiab A
Ramas | Grapos de ramas am AT mantanies pegos no sxerciclo am MMA2018
i {2) LRI

VDA 2 23 577 B12 4031 650 17 752 081 (1 el TEz)

ACIDENTES E DOENGA 153 473 MB 25 0AT B52 142 033 G898 13 B48 B35

INCENDIO E DUTROS DANDS 3% 564 340 B4 260 624 38 714 225 807 500
AUTOMAVEL

-RESAONSABILIDADE CIWIL 60 275 587 21 174 G40 M 32 733 (4 457 514)

<OUTRAS COBERTURAS 1M M7 2 Tid am 1 057 156 (1 333 &30

MARITIMOD, AERED E TRANSPORTES § 453 608 2 158 524 3 303 BA3 [EC R Frd]

AESPONSABILIDADE CIVIL GERAL 7712 292 #aerr 5§ 569610 {1 528 T08)

CREDITO E CALGAD 603 A50 AT a2 420 391 304 733

PROTECGAD JURIDICA PR ] a3 10 156 10 432

ASBISTENCLA B 480 17128 BiBE 11 332

DWEARSDE 1403 164 545 427 281 B55 1
TOTAL GERAL 348 750 348 116 175 241 244 TTE 145 12 201 037
Eures
Prowisio para sinistros Cuslas com sinlsiras Provisio para sinkstros Roajustamantos
Ramas [ Grupos de ramos om FMEINE pages na kel am MTINT
1] i) (+{2]-(1]

ViDA 20518532 ERREF -] 15,134, 268 (2.271.400)

ACIDENTES E DOENGA 142 T4 AT0 25001.454 133 FFRATY 15 525 485

NCENDIO E DUTROS DANDS 201302684 2048400 BLOSY 134 (3z7.720)
AUTOMOVEL

-RESPONSABILIDADE CIVIL B4 052 505 ZAEZaET wWMAIM {6.326.408)

SOUTRAS COBERTURAS TZATT JOTEST 1,353 588 {2.690.018)

MARITIMG, AERED E TRANSPORTES 8688 774 1,840,630 S5ELTIT {1.224.907)

REEPONSABILIDADE CIVIL GERAL EE R 000 7322624 153501

CREDITO E CAUGAD 1ABETAT 137476 B G5 {305.618)

PROTECCAD JURIDICA S440 5,036 1375 1.49M

ASSISTENCIA 85 ] B.452 . 590

DWVERSOS A0 ER 1.773.074 1.400. 358 127616

TOTAL GERAL 2RE.2NF 874 20.349.102 207, E40. 954 LT

2=
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Os custos com sinistros por ramos sao analisados como segue:

Relatorio @ Contas Consolidado | 2018

Euros
18
Montantes Pagos - Montantes Pagos - Custos de  Varlagho da Provisio
RamosiGrupos de Ramos prestagies Gestio de Sinlstros Imputades para Sinlstros Sitos. oom Si-nlllm
) i) i (1pH2)+(3)=(4}
SEGURD DIRECTO
VIDA 26 B5E 159 T90 467 ELTER i 332N
MAD VIDA
ACIDENTES E DOENGA 45 B12 092 5 099 796 11 802 512 B2 714 400
INCENDIO E QUTROS DANDS 70 534 703 1 826 B84 {30 153 238) 33 213 348
ALUTOMOVEL 58 B77 820 4 258 068 2 944 997 £S5 880 885
MARITIMO, AERED E TRANSPORTES 3100 442 116 008 (2 037 485) 1 268 965
RESPOMSABILIDADE CIVIL GERAL 957 052 71 061 (1 464 568) (436 453)
CREDITO E CAUGED 407 o2 233 (183 255) 304 970
PROTECGAD JURIDICA - 26 253 14 044 40 287
ASSISTENCIA - BT 17T (5 T93) B1 384
DIVERSOS 545 427 8 584 {488 146) B2 848
TOTAL 207 DBE BET 12 262 511 (24 BTT 324) 104 451 874
RESSEGURD ACEITE 1 168 916 4 870 . 1173 868
TOTAL GERAL 208 235 603 12 267 481 {24 BTT 324) 105 625 TE0
Euros
2017
Montantes Pagos -  Montantes Pagos - Custos de  Variagio da Provisio
Ramos/Grupes de Ramos prastagies Gastio de Sinistros Imputados para Sinlstros m’ﬁf:r:ﬂ“
i) i @ (12 3)=i4)
SEGURD DIRECTO
WIDA 19,833,502 822 237 3.160.980 23.B816.809
MNADVIDA
ACIDENTES E DOENGA 44 547.951 6,568 244 10,840,755 61,104,950
INCENDMO E OUTROS DANOS 32286125 1076544 GO0LB23, 742 94.505.411
ALTOMOVEL 54,963 600 4.454. 539 {7.045.045) 57.373.384
MARITIMG, AEREQ E TRANSPORTES 2873.289 G6.024 (2.228.150) 511.173
RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL 1.187.543 114,278 {333.873) SHT 046
CREDITO E CAUGAD 137476 4671 {523.097) {360,950
PROTECCAD JURIDICA - T.T25 (2.67E) 68048
ASSISTENCIA - 75272 5875 81147
DIVERSOS 1.773.074 1.B53 {1.643.650) 131.267
TOTAL 162.455.950 13.053.385 63.154.851 238.664.186
RESSEGURD ACEITE 1.085.818 1,044 - 1.087.782
TOTAL GERAL 163.541.868 13.055.229 63,154,851 230.751.948
A provisGo matematica do ramo vida decompde-se como segue:
Euros
218 M7
Seguro directo Hu::g:n Seguro directo H.auag" Il"
Risco 4 037 076 (182 865) 4 902 080 [Z24 975)
Capaizagio 104 588 555 - 99 457 022 -
Taotal = 108 625 631 (152 965) 104 358 112 (224 975)

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pelo Grupo relativamente aos gquais
existe apenas a transferéncia de um risco financeiro, sem participagio nos resultados discricionaria, foram
classificados como contratos de investimento,

5D
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A provisdo para participagao nos resultados refere-se exclusivamente ao ramo vida e é analisada como segue:

2018 2017
Seguro Rassaguro Seguro Resseguro
_____ - directo cadido directa cadido
Provisdo para participagio nos resultados atribulda 2 543 B8R (673 325) 2390 043 (BA6 527)
Provisdie para participagio nos resullados a atribuic B 832 581 - D434 857 -
Total 11 376 448 (673 325) 11 824 900 (686 527)

A movimentagio do exercicio ocorrida na participagdo nos resultados afribuida de seguro direto é como segue:

Euros
Participagéio nos resultados atribuida 2018 2017
Saldo inicial 2 390 045 2 188 453
Parfipacio Distribuida
= por provisdo matemdética (777 B51) 710 B4
-emnumerdrio s5078) -
(782 729) 710 B34
Participagio Atribuida
__-por resultados do exercicio 936552 912 486
936 552 912 486
Saldo final 2 543 B6B 2 380 045

5.2, Gestéo de riscos

Mo ano 2016 entrou em vigor o regime prudencial Solvéncia |, apds a transposigdo da Diretiva Solvéncia I,
através da Lei n.® 147/2015, de 9 de setembro. Neste normativo esta estabelecido um periodo transitério de dois
anos, para que as empresas de seguros atinjam o nivel de solvéncia (SCR) de 100%. Para além deste periodo
transitorio, estdo previstas medidas transitdrias e de longo prazo para implementacdo do regime Solvéncia |l.
Estas medidas encontram-se estabelecidas na Norma Regulamentar n.® 6/2015-R, de 17 de dezembro, da ASF.

Comao referido anteriormente, a Montepio Seguros é a holding do Grupo Montepio para a 4rea seguradora e de
gestdo de fundos de pensdes. Consclida as paricipagbes de trés empresas de seguros — Lusitania Seguros,
Lusitania Vida & a N Seguros — e de uma entidade gestora de fundos de pensdes — Futuro SGFP, 5.A., bem
como duas entidades dedicadas & gestéo imobiliaria.

A atuacio da holding é realizada de forma integrada, centrando-se na gestdo do capital necessario para o
desenvolvimento das atividades das suas participadas. A gestdo das empresas participadas é auténoma e
orientada pelos planos estratégicos de cada unidade.

Tendo em consideragio as orientages publicadas pela Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma (EIOPA), relativas aos mecanismos de governagdo no &mbito do regime Solvéncia
I, a Montepio Seguros acompanha os planos individuais das suas participadas do setor segurador, de forma a
alinhar o seu posicionamento face as exigéncias de capital que possam ocorrer, tendo em conta a necessidade
de assegurar o cumprimento quanto aos requisitos de capital de solvéncia.

O Grupo definiu um Plano Diretor de Gestdo Integrada de Riscos e Solvéncia Il, que se encontra em
implementag&o, onde estdo descritas agdes com vista & evolugdo do modelo de governagéo e medidas que
contemplam aspetos que contribuem para a definigdo do modelo de gestéo integrada do risco. A concretizagdo
dessas medidas esta refletida nos diversos instrumentos que definem as politicas e procedimentos do Grupo.

Mo &mbito do periodo transitdrio, foi aprovada pela ASF a aplicagdo da dedugdo transitdria &s provistes técnicas
para o grupo homogéneo de risco Rendas decorrentes de contratos de seguro de natureza ndo vida e
relacionados com responsabilidades de seguro de Acidentes de Trabalho e do ramo Vida, com o objetivo de
efetuar a amortizagdo do diferencial entre as provisdes técnicas apuradas no regime estatutario (IFRS) face ao
valor estimado no regime prudencial Solvéncia Il K

5o Feail /ﬂ/ ’f
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Adicionalmente, foi aprovada pelo Regulador a aplicagio do ajustamento de volatiidade a estrutura tempaoral
das taxas de juro sem risco relevante para o apuramento da melhor estimativa das responsabilidades de
seguros. A aplicagio desta medida permite ao Grupo prevenir o comportamento prd-ciclico nos mercados
financeiros, mitigando os efeitos sobre a melhor estimativa das provisbes técnicas decorrente de um
alargamento extremo dos spreads das obrigagtes em condigdes de crise do mercado.

De acordo com o que esta estabelecido na legislagdo, os dados definitivos da margem de solvéncia serdo
divulgados publicamente durante o més de junho através do Relatdrio sobre a solvéncia e a situagao financeira.

Esto igualmente definidos, o apetite e os limites de tolerancia ao risco incorridos pelo Grupo, e aprovadas as
estratégias e politicas que orientam a gestio de risco. O Grupo tem como compromisso prioritario a
implementagdo de mecanismos de avaliagdo e gesto de risco integrados em um sistema de gestéo de riscos.

O Grupo esta exposto a uma diversidade de riscos inerentes aos seus ativos financeiros, ativos de resseguro e
passivos. Existe um conjunto de riscos diretamente relacionados com a gestéo financeira do Grupo, abrangendo
as fungbes investimento, financiamento e gestdo integrada dos ativos e passivos financeiros, e, ainda, riscos
que ndo estdo diretamente relacionados com a gestdo dos contratos de seguro ou dos sinistros, destacando-se
em particular, os riscos de mercado, de crédito e de liquidez.

A gest8o de riscos do Grupo é efetuada separadamente para o ramo Vida e Nao Vida.
Vida

Os riscos especificos de seguros estdo subjacentes & comercializagdo dos contratos de seguros e sdo os
seguintes:

* Risco de mortalidade: risco de agravamento da mortalidade real face & mortalidade esperada;
* Risco de longevidade: risco de diminuigdo da mortalidade real face 4 mortalidade esperada;

* Risco de despesas: risco de aumento das despesas reais face as despesas esperadas;

* Risco de invalidez: risco de agravamento da invalidez real face a invalidez esperada;

* Risco catastrofico: risco de perdas face a um evento catastrofico relevante e inesperado; e,

» Risco de descontinuidade: risco de perdas face ao resgate ou anulagdo inesperada dos contratos de
sequro.

Nao Vida

Estes riscos estdo detalhados na Tabela de Riscos que se encontra disponivel na Cadeia de Valor das
subsidiarias do ramo ndo vida e s&o comunicados a todos os elementos do Grupo, dada a sua importancia para
a atividade do Grupo.

Os principais riscos a que o Grupo se encontra exposto s&o 0s seguintes:

A. Risco Especifico de Seguros

O Risco Especifico de Seguros refere-se a todos os riscos inerentes & atividade seguradora, excluindo os
elementos cobertos pelos riscos financeiro e operacional. E o risco de perda, ou de evolugio desfavoravel do
valor dos elementos do passivo decorrente da atividade, devido a uma fixagio de pregos inadequada e a
pressuposios de provisionamento incorretos.
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Tais perdas podem ter origem numa multiplicidade de fatores, como, por exemplo deficientes processos de
desenho e tarifagdo dos produtos, analise e subscrigdo do risco, provisionamento das responsabilidades, gestdo
de sinistros e resseguro.

O detalhe dos sub-riscos associados a esta categoria de risco encontra-se descrito no capltulo do perfil de risco
no Relatdrio sobre a Solvéncia e Situagio Financeira (SFCR).

O risco especifico de seguros pode ser mitigado pela politica de resseguro, através da qual, uma parte dos
riscos assumidos pelo Grupo é transferido para uma resseguradora ou um conjunto de resseguradores.

Um dos riscos mais relevantes é o de subscrigdo. Representa os varios tipos de riscos que estéo direta ou
indiretamente associados as bases técnicas de calculo dos prémios e das provisdes, cujo efeito, aumento da
frequéncia de sinistralidade ou acréscimo excessivo das despesas de gestio, pode gerar incapacidade no
cumprimento das responsabilidades. Podem assumir a forma de subtarifagio, traduzindo o calculo insuficiente
de prémios, de resseguro, que derivam da aquisigio de coberturas que se manifestam limitadas face as
responsabilidades assumidas ou de riscos associados a grandes perdas, como os riscos catastrificos.

O risco de prémios ou de subtarifagéio é controlado por modelos atuariais que, por um lado, calculam o valor dos
prémios, nos termaos da politica de aceitagdo, desenvolvendo linhas de orientagéio para a subscrigio dos novos
contratos e, por outro lado, monitorizam o padrdo de provisionamento, mitigando o risco das provistes. A
exposigéio aos maiores riscos estd devidamente assegurada pela protegdo dos respetivos tratados de resseguro,
a cargo de um conjunto de resseguradores lideres de mercado.

A concentracéo de riscos pode levar a perdas potenciais consideraveis, pelo que o Grupo tem feito um esforgo,
nos ultimos anos, em diversificar o seu negdcio, ndo apenas ao nivel dos clientes, mas também ao nivel dos
produtos e zonas geograficas.

O Grupo efetua andlises de sensibilidade no decurso dos estudos atuariais para determinar a adequabilidade
dos prémios & do indice de provisionamento e respetivos impactos ac nivel do resultado.

Entendeu-se coma relevante efetuar analises de sensibilidade que se passam a descrever:

* O incremento da taxa de inflagAo dos gastos com sinistrados com assisténcia vitalicia, em conjunto com o
incremento da prudéncia implicita nas tabuas de mortalidade em 5p.p. e aumento em 50 p.b. no
provisionamento com recurso a técnicas semelhantes ao ramo Vida, acarretou uma variago das mesmas
em 4,5 milhdes de euro;

* Na andlise de sensibilidade ao ramo Acidentes de Trabalho, a variag8o dos custos com sinistros, expurgado
o efeito da alterag&o mencionada no ponto anterior, em 5% provoca uma alteragio na taxa de sinistralidade
que passa de 75% para 78,7% dos prémios adquiridos e;

+ Elaborada analise semelhante em relagdo ao ramo Automdvel observa-se uma alteragio da sinistralidade de
71,2% para 74,7%.

Por outro lado, o Grupo realiza andlises de sensibilidade as principais rubricas de custos relacionados com a
gestdo do negdcio, avaliando os eventuais impactos nos resultados antes de impostos:
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2018 Variagio dos custos com sinistros

Eurce 000 20%  -15%] -10%] -5%] 0% 5% 10%] 15%] 20%

) 20%| 236282 29518 22754 14 751 E484  (2084) (10787) (19874) (20112)
§ -15%| 34935 28171 21266 13187 4866  (3688) (12469) (21707) (31087)
@ ﬁ. -10%| 33580 26825 19740 11622 3247 (5311) (14 302) (23 540) (33 141)
o -5%| 32242 25478 18213 10058 1623 (6942) (16134) (25372) (35 194)
| § E 0% 30896 24132 16687 8493 0 (B729) (17967) (27205) (37 248)
o 5%| 29543 22785 15 145 6921 (1623) (10562) (19800) (29038) (39 301)
4® _ 10%| 28203 21439 13580 5303  (3308) (12394) (21632) (3I0870) (41 354)
= 15%| 26856 20070 12016 3685 (5085) (14227) (23465) (32703) (43 408)
= 20%| 25510 18544 10451 2055  (6864) (16060) (25298) (34 701) (45 481)

2017 Varagio dos custos com sinistros
Euros 000 20%]  -1s%] -10%] -5%] 0%] 5%| 10% ] 15%] 20%
20%| 35.047 28764 22479 15574 7190 (1.195) (9.581) (18.157) (27.236)
15%| 33.728 27.443 21125 13777 5392  (2.993) (11.378) (20.000) (29.283)
10%| 32.408 26124 19741 11.980 3595  (4.791) (13.178) (21.843) (31.330)
5% 31088 24,805 18.199 10,183 1.797 (6.588) (14.973) (23.687) (33.376)
0% 29769 23485  16.656 8.385 - (8.385) (16.801) (25.531) (35.423)
5%| 28442 22.0B6  14.973 6.588  (1.797) (10.183) (18.644) (27.374) (37.469)
10%| 27.130 20586 13176 4791  (3.595) (11.980) (20.488) (29.313) (39.516)
15%| 25.811 19058  11.378 2993  (5.392) (13.777) (22.331) (31.360) (41.563)
20%| 24.393  17.518 9,581 1195 (7.190) (15.574) (24.175) (33.407) (43.609)

Varagdo dos custos de
exploragao

As provisbes para sinistros, apuradas pela fungo atuarial e revistas posteriormente pelo Atudrio Responsavel
de Solvéncia |l, revelaram uma margem de conforto que permite frisar a suficiéncia das provisdes face a
estimativa das responsabilidades conhecidas ou emergentes no dmbito do exercicio de 2018 e anteriores.

Em relagio & suficiéncia das tarifas, os prémios revelaram-se suficientes face aos custos decorrentes da
atividade na generalidade dos ramos, a excegio do seguro de Incéndio, Automdvel e Transportes em gue se
registaram um deficit de exploragdo,

Os racios de sinistralidade 530 analisados como se segue:

Rdcios de sinistralidade de seguro direfo

2018 2017
Acidentes e Doenga 75,4% 83.7%
Incéndio & Outros Danos 75,3% 218,3%
Automével 73,0% 65,7%
Transportes 27.7% 10,6%
Responsabilidade Civil -10,2% 19,7%
Qutros 104%  -13,9%
Totais T0,.4%  101,2%

Ridcio de cedéncia de sinistros

2018 2017
Acidentes & Doenga 0,1% 0,7%
Incéndio & Outros Danos 54,6% 82,3%
Autormdvel 0,9% 1,4%
Transportes 111,2%  336,7%
Responsabilidade Civil 33,5% -13,6%
Outros ' 86,2%  37.2%

Totais 12,6% 38,9%

Montepic Seguros, SGP3, 5.A. Pagina | 62



Relatdrio e Contas Consolidado | 2018

Racio de sinistralidade de resseguro cedido

2018 2017
Acidentes e Doenga 1,9% 3, 7%
Incéndio & Outros Danos 110,9%  455,0%
Automdvel 9,1% 10,2%
Transportes 44,2% 47, 7%
Responsabilidade Civil -13,5% -12,7%
Outros 21,5% -19,1%
Totais 66,0%  263,4%

B. Risco de Mercado

O risco de mercado encontra-se associado a flutuagbes adversas no valor dos ativos, passivos e outros
instrumentos financeiros do Grupo, relacionadas com as volatilidades dos mercados de capitais, mercados
cambiais, das taxas de juro e do valor imobilidrio. Estas flutuagdes (adversas) podem traduzir-se em perdas
econdmicas, e no limite, a uma deterioragio dos niveis de solvéncia. Este grupo de riscos, também se encontra
relacionado com o risco de mismatching entre ativos e passivos associados a responsabilidades de longo prazo.

A exposigio aos riscos financeiros € um reflexo da politica de investimentos do Grupo, da politica do ALM e da
politica de gestdo de liquidez, enquadradas por critérios de prudéncia na selegao de ativos, proprios da atividade
seguradora. Os riscos financeiros encontram-se detalhadas no capitulo do perfil de risco, no Relatorio sobre a
Solvéncia e Situagdo Financeira (SFCH).

MNas componentes dos riscos de taxa de juro, acionista e imohbilidrio, o Grupo, acompanha a sua evolugao, tendo
em conta a valorizagao dos ativos a pregos de mercado, e analisa um conjunto de indicadores, entre os guais
se conta o VaR dos titulos financeiros, que apresentam pregos em mercados liquidos. O objetivo & acompanhar
as tendéncias que podem afetar as carteiras de investimento do Grupo.

Tipo de taxa da carteira de obrigagtes

Euros
Taxa 2018 Peso 2017 Peso
Taxa fixa 720 360 803 90% 657 0BT 507 93%
Taxa varidvel 57 082 930 T%% 47 520 008 T%
Cupéo zero 25 287 122 3% = 0%
Total 802 740 855 100%: 704 607 605 100%

Mo caso das andlises de sensibilidade, os indicadores sao acompanhados para as classes de investimento mais
relevantes: obrigagdes, agdes e imobiliario.

Evolugao da duration (D) e convexidade (C) da carteira de obrigacoes

4°T 2018 - 4°T2017

7.4 1048 72 s 1305

52 A ol
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O valor da duration da carteira de obrigagées global registou um ligeiro aumento no final de 2018, refletindo uma
maior exposicéo as variagdes nas taxas de juro. Esta situagéo decorre de uma atuagao prudente, em face do
atual ambiente de baixas taxas de juro e da elevada incerteza quanto a evolugao dos mercados financeiros.

Sensibilidade a efeitos isolados — Taxas de Juro

Varlagao Taxa de Juro : L TR
. Carteira de Obrigagdes em Analise '*' - 2018 s
=1% 0% 1% i Duration Convexidade
863778 800187 744979 74 ~ 104.8
Unidade: milhares de euros - ' —

Sensibilidade a efeitos isolados — Agdes

Carteira de Impacto na ‘Im pacto na
investimentos Carteira de - Carteira de
i el i Ativos Variagdo no Valer das Agoes Aas

analise ' FAnanceiros _Hnancairus .
G00. 700 -0,55% 44 394 49327 54260 _ 055%

Unidade mihares de euros

(a) O valor da carteira inclui as classes de obrigagdes, agoes, fundos de investimento e outros. Nao considera imobiliario,
depdsitos a prazo e nem papel comercial.
(b) O valor das agbes considera o investimento direto e os fundos de investimento em agoes,

Sensibilidade a efeitos isolados — Imobiliario

Carteira de
investimentos Impacto na ; di Im pacto na
iacdo no do Imobili "
financeiros em Carteira Total by Valat 1 o Carteira Total
ani_ltiu o .
| N . AR T B
1.014 400 038% 735N ey f, | BRI 0.38%

Unidade: minares de euras

(a) O valor da carteira inclui as classes de obrigagbes, agoes, imobilidrio, fundos de investimento, depdsitos a prazo e outros.
(b) O valor do imobilidrio inclui terrenos, edificios e fundos de investimento imobiliario.

O risco de mercado inclui o risco de spread que esta associado a uma possivel alteracdo da situagéo crediticia
dos emitentes de valores mobiliarios. A exposicdo ao risco advém, assim, das transagdes financeiras do Grupo
com emitentes de valores mobilidrios. O risco de crédito & gerido, essencialmente com base na palitica de gestéo
de investimentos em vigor no Grupo.

No eixo dos emitentes de valores mobilidrios, é efetuada uma gestdo e monitorizagao permanente das carteiras
de titulos conjunta entre a Direg&o Financeira, a Sociedade Gestora de Ativos Financeiros do Grupo Montepio
e uma entidade especializada em investimentos para entidades institucionais (Companhias de Seguros, Fundos

de Pensdes, Fundagdes, Gestio de Patriménios, ...). \‘D i
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Composigio dos investimentos financeiros por setor de atividade

Euros
Setor 2018 Peso 2017 Peso
Divida Pablica 452 048 094 51% 379 319 087 48%
Financairo 211 691 673 22% 249 270 410 %
Industria 120 085 734 13% 91 572 730 12%
Senvigos 41 844 265 5% 32618 118 4%
Transportes & Comuni 18 513 902 2% 18 984 705 2%
Imabiliaric 5199 568 1% 6 620 889 1%
Setor Pablico 1 892 416 0% 2 046 836 0%
Supra Macional 3 362 732 0% 2735329 0%
Telecomunicagbes & 286 732 1% 201 344 0%
Outras 41 816 337 5% 17 823 056 2%
Total 904 851 453 100%  &01 192 504 100%:

A excegao de trés titulos (Mogambique Companhia de Seguros, Acacia Bahrein e o Fundo The Fine Art Il L.P.),
a totalidade da carteira do Grupo esta denominada em euros,

Rating da carteira de obrigagdes

Euros

2018 Peso 2017 Peso
27T 731 159 3% 40 599 207 6%
- 0% 7839798 1%
39 142 219 5% 39036 535 6%
6949 533 1% 978 275 0%
2 087 341 0% - 0%
36 824 659 5% 41 262 675 6%
24 523 276 3% 2818623 0%

10 837 523 1% 6197 B34 1%
477 941 632 60% 231 718 002 33%
44 606 314 6% 6735 744 1%

3696 813 0% 30 148 850 4%
29 624 388 4% 201 104 620 28%

BEBEETTFIIEfE
=

BB- 5837 212 1% - 0%
B+ B 475 583 1% = 0%
B B 258 167 1% - 0%
B- - 0% - 0%
CCC+ - 0% % 0%
cco - 0% - 0%
b = 0% 2 0%
Sem rating 76 205 036 % B6 167 440 14%
Total 802 740 855  100% 704 607 605 100%

A componente do risco de concentragdo trata o risco que resulta de uma elevada exposigdo a determinadas
fontes de risco, tais como categorias de ativos com potencial de perda suficientemente grande, ou investimentos
agregados numa unica contraparte ou num ndmero de contrapartes positivamente correlacionadas, bem como
a determinados setores de atividade e zonas geograficas, resultando na ameaga da situagéo financeira ou da
solvéncia da empresa.
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Composigio dos investimentos financeiros, investimentos em subsidiarias e assocladas, imbveis e
colegdo de arte por pais emitente:

Euros
Paises 2018 Paso 2017 Peso
Alamanha 34 653 548 4% 40832 911 5%
Argentina - 0% - 0%
Australia 1 088 368 0% 1130978 0%
Awstria 7 380 517 1% 6 250 350 1%
Bahrein 1 257 435 0% 2934 3490 0%
Bélglea 12 529 499 1% 4 TO7 858 1%
Brasil 8 583 043 1% - 0%
Dinamarca 1988123 0% 3126 363 0%
Eslovaquia - 0% 4 239 744 1%
Eslovénia 1 988 680 0% 995 789 0%
Espanha 128 502 056 15% 114 376 472 14%
Estados Unidos 48 814 224 5% 20 936 806 %
Finlandia 1004 727 0% 2822107 0%
Franga T5 379 367 B% 55 314 915 9%
Holanda 29 418 872 3% 34030139 4%
Iftanda 69 655 502 B% 77 821 240 10%
Islandia - 0% 2 0%
Itélia 95 707 768 12% 58840793 %
Litudnia - 0% 1018 440 0%
Luemburgo 12 976 961 1% T 240 181 1%
México 983 168 0% 220 289 0%
Mogambigue 207 024 0% 224 842 0%
Poldnia 094 058 0% 2 976 307 0%
Portugal 297 951 506 34% 317 836 412 41%
Raina Unido 20 415 841 2% 317934932 4%
Roménia 2934 117 0% 2 156 020 0%
Suécia 955 53T 0% 4971131 1%
Sulga 542 712 0% 575 837 0%
Supra-nacionais 1 690 667 0% 1729 796 0%
Diversos 47 226 353 5% 2 088 521 0%
Total 904 B51 453 100% 801 192 504 100%

C. Risco de Liquidez

Risco que advém da possibilidade do Grupo ndo deter ativos com liguidez suficiente para fazer face aos
requisitos de fluxos monetarios para cumprir com responsabilidades para com os tomadores de seguros,
credores e outras contrapartes, quando elas forem devidas.

O Grupo tem definido processos regulares de gesto das necessidades de liquidez que permitem assegurar o
cumprimento das obrigagSes previstas e a aplicagdo financeira dos excedentes verificados nas contas
bancérias.

Adicionalmente, o Grupo monitoriza, com elevada regularidade, a maturidade dos seus produtos segundo os
principios definidos na Politica de ALM e na Politica de Liquidez, no sentido de adequar o vencimento dos seus
instrumentos financeiros as datas de vencimentos dos seus compromissos registados no passivo.

As maturidades relativas aos instrumentos financeiros séo analisadas como s& segue:

Euras
Risco da liguidez atd 12 meses 1-% amos 2-5 anos = 5 ancs Maturidada Total
gl Wb m b M M Maturidade Indeterminada

Caba o equivalentes depdsibos & ordam 30 570 429 - - - g 10 670 428
Actvos firarceiros detidiod pana regocisde . g . . 17 460 1T dd
Actvos franceinos classificadas a0 jslo valer Blravks da ganhos &
pardas 2250 409 2840 2 564 438 2833 156 2020 342 9671185
Actvos Ensnceins deponiveis para vends 85 T80 141 T0 963 880 108 TAG 470 635 861 &30 82 527 012 A94 823 563
Irvealimenion @ dalar abé & maturidads . - - . = s
Empréstimos @ contas a receber 44 138 137 - - - - 44 138 137
Ouiros devedares por apera da  oiAras 30138 414 - - = = 30138 414
Todal dos acthvos financeiros 193 88T 539 T0 966 399 111 345 408 538 695 046 94 564 B14 1 009 450 188
Passivos firarcaros 15152 835 - E - &1 000 000 66 152 838
Ouiros credanes por opersgpies db BQuras @ JUNAE OparaGied 28 432 381 - . . : 28 432 381
Tolal dos passivos financeiras 43 585 315 - 51 000 000 54 6058 218
Ligulde 150 302 311 70 966 390 111 34.540!. 538 B&M 43 564 814 514 872 668

4 \ ,_,_ /31_ _J/
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Euras
Riscao da liquidez wbé 12 masas 1-2 ancs 2-5 anos * 5 anos Maturidade Total
T Maturidada Maturidade Maturidade Maturidade  Indeterminada

Caba & equivalentss depdsilos & ordam 16.354. 507 = - 16,354, 597
Activos financeiros delidos para negociagio = = 14967 14,987
#ctivos firancoiros classificados ao jusio valor através do ganhos
@ pardas BEaE - S5, BAT 5.835.906 1,678,096 116425
Activeg financairos dispanivels para wanda TB.T73.8684 5.786.557 1208.13.5m9 37130827 85 810,34 Tk Ta1. 268
Irvasimenios & deter abd & maturidade B.502.587 7,300,560 3.100.352 7.084 585 . B607TA. 104
Empréalimos & confias & receber 46.085.857 - . E B00.608 46 596,166
Oulros devedores et S&gUn0S & oulras 32 5686.773 . . = = 32 566,773
Todal dos activas financalros 182.300.154 1347717 191,835,648 410.051.488 89.103.883 96 480 350
Passivos financeins 16.381.040 - 12, 500, 000 T8.500.000 S6.361.040
Outros credones por operagdes de seguros @ outras operagtes 20 545 890 - - ﬂ_,sdﬂ\lﬂ
Todal dos pasaivos financeiros 43807938 . 12, 500. 000 - 28 500000 84,907,938
Liguida 138.392. 216 134777 179.335.648 410.051.488 T0.603.883 B11.560. 382

D. Risco de Crédito

O risco de crédito (ou de incumprimento) estd associado & possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes da alterag8c da situagdo crediticia das contrapartes (mediadores, tomadores de seguros,
cosseguradoras e resseguradoras) ou quaisquer devedores a gue o Grupo se encontra exposto. O Ambito da
definigéo deste risco inclui contratos de mitigacéo de risco, tais como tratados de resseguro, securitizagbes e

derivados e dividas a receber de intermediarios.

Esta abordagem é complementada pela introdugdo de melhorias continuas quer no plano das metodologias de
ferramentas de avaliagio e controlo dos riscos, quer ao nivel dos procedimentos e circuitos de tomada de

decisao.

Mo gue se refere aos resseguradores, estes sio selecionados criterinosamente, em fungio n8o somente da
respetiva capacidade de suporte técnico e geragéo de valor para o Grupo, como também da solidez econdmico-

financeira que evidenciam.

Painel de resseguradores e respetivo rating

Ressegurador

Rating

Swiss Re (leader)
Covea Cooperations

Mapfre Re
MSAmlin

Minchener Rick
Macional Reaseguros

Odyssey Re
PartnerRe
QBE Secura

R+V Versicherungs

SCOR
Sirius

Sompo Canopius

XL Re Europe

Relativamente aos mediadores, a selegdo dos nossos parceiros & efetuada de acordo com os pressupostos
definidos na proposta de valor para a rede de mediagao. De igual modo, a atribuig@o da capacidade de cobranga
depende da avaliagdo da capacidade, competéncia e idoneidade do mediador, sendo objeto de

acompanhamento permanente pela drea de Gest&o de Contas.
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E. Risco Operacional

Trata-se de riscos de perdas resultantes da inadequacgdo ou falha nos procedimentos internos, pessoas,
sistemas ou eventos externos. Estd associado a eventos como fraudes, falhas de sistemas e ao néo
cumprimento das normas e regras estabelecidas. Inclui ainda, por exemplo, o risco resultante de falhas no
governo da sociedade, nos sistemas, nos contratos de prestagio de servigos em outsourcing e no plano de
continuidade do negdécio.

No ambito da implementagio da framework de Risco Operacional, com o principio orientador a gestiio
descentralizada do Risco, e de modo a mitigar o risco operacional elevou-se o grau de informagéo na Cadeia
de Valor, com um novo desenvolvimento para identificar os riscos associados a cada processo, bem como
frequéncias, impactos e respetivos controlos - Modelo de Autoavaliagio dos Riscos e dos Controlos dos
processos de negocio. Adicionalmente, enconfra-se ja desenvolvido um modelo com indicadores de gestao
operacional referente a processos criticos de negécio.

Em simultineo, encontra-se em execugio um processo de identificagio, registo e controlo de irregularidades
identificadas num determinado periodo, com a respetiva quantificagéo, tendo como objetivo o input para um
Datamart de dados histéricos. Através deste modelo, o Grupo monitoriza de forma quantitativa e qualitativa os
riscos operacionais ndo capturados pela formula padrio. Os eventos do risco operacional esto associados as
perdas resultantes de operagbes diarias da empresa e das entidades com que se relaciona.

A Plataforma de Registo de Eventos de Risco foi desenvolvida com o objetivo de construir uma base de dados
historica interna que possibilita a identificagdo de falhas nos controlos e de agbes de mitigagio dos riscos, bem
como a compreensdo da exposigo corrente ao risco operacional, identificando as areas com maior incid&ncia,

O reporte das perdas financeiras identificadas nos eventos registados abrange a analise de tendéncias, das
recuperagies efetuadas e das perdas por categoria de risco ou linha de negdcio. O registo dos eventos promove,
ainda, a qualidade ao nivel das operagdes e constitui um elemento crucial para o futuro desenvolvimento de um
modelo interno de gestéo integrada de risco operacional atraves de capital econdmico.

O Grupo implementou um Sistema de Gestio da Seguranga da Informagéo (SGSI), de acordo com a norma 1SO
27001, e que responde aos requisitos para o estabelecimento, implementago, operagio, monitorizagdo,
revisdo, manutengdo e melhoria de um sistema documentado de gestdo da seguranga da informagio, no
contexto dos riscos da atividade do Grupo.

Mo Ambito da seguranga, é realizado periodicamente um teste ao Plano de Continuidade de Negdcio (PCN) e &
capacidade de recuperar o funcionamento das diversas unidades operacionais. O teste foi realizado em
ambiente externo tendo sido verificada a capacidade de acolher postos de trabalho para fazer face a uma
situagdo de desastre, tendo sido detetados alguns aspetos a melhorar, sendo gue alguns ja foram
intervencionados e outros estio a ser. Os testes evidenclaram a robustez dos sistemas de informacgéo e a
capacidade de resposta dos equipamentos e da equipa responsavel, atestando a validade do PCN.

6. Caixa e equivalentes e depodsitos a ordem

A rubrica caixa e equivalentes e dep6sitos & ordem é apresentada como segue:

Euros

2018 2017

MNumerario 1 070 552 1 276 986
Depodsitos a ordem 29 499 877 15077 611
Total 30 570 429 16 354 597

S L e % ﬁ‘/?[,},
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7. Instrumentos financeiros
71 O inventario de titulos e participagoes esta evidenciado no anexo 1.

A rubrica de Ativos financeiros disponiveis para venda, em 31 de dezembro de 2018 & 2017, & apresentada

COomo saguer
Euros
J018
C. Aquisigao
RJV m
Amortizada paridadas Jdura Valor Balanga
Titulog e divida
Divida prdhica 38 13 A6 21 960 468 . T 344 tdG 437 428 300
Ouiros emissores 365 292 030 7037 138 (740 4058 G 280 572 377 860 273
TEG 415 006 20 987 607 (740 58 13 624 B18 505 288 663
Merfes & 244 147 224 507 (6 463 430) . 3005 224
Outros insirumentas de capital ¢ unid. paricipagio 04 BdE 245 |4 B47 BAA) {3 368 Y] . 86 620 676
102 850 352 14 433 179) iB &322 313 - 81 534 2]
Tatal HEE 306 268 24 574 428 (9 581 781) 13 624 618 04 523 863
Os quais desagregam-se do seguinte modo:
Ewros
Hival 1 Hiwvel 2 Hivel 3 Custo de aquisigio Tatal
Titulns de divida
Divida pdbiica 412 333 596 15094 T2 . E 427 428 300
Cuiros emissoras 366 026 400 11 558 197 275 678 37T 850 273
776 359 996 26 852 A0 275 678 . 05 238 663
Argiles o . 2 8438 653 58 531 3005 224
Owitros insirumanios da capilal e unid. Panicipagio 7B 923 7o v & 705 BRS - !_ﬁﬂ GTE
Tatal BEE 283 TR 26 652 989 ‘8 530 254 58 531 &0 523 56D
Ewras
T
C. Aguisicho
Aamoriiada RJY Imparidades Jure Valor Balango
Titdos de diviks
[xivida pldniica 278 327 235 22 460 009 . 5 TET 188 307 562 432
Ouiros emissaras 279 38 74T 18 360 027 (662 &09) B 612 604 A2 B T
55R 709 902 & T20 036 (652 &) 11379 7o 610 165 301
Antiles 11 129 667 432 145 {5 SBE G36) 37 870 6012 36
Outros insirumentos de capilal e unid. Panicipagio BA 430 205 4 485 652 {2362 726) . 90 553 131
4 G55 PE2 FEIEECE T 939 362} a7 B70 AT
Tatal B58 269 T44 45 B45 &KXy [CEEIELET) 11 417 662 706 T41 368
Os guais desagregam-se do seguinte modo:
Euros
Miwel 1 H_inE Mivel 3 Custo de Aguisigéo Todal
Titas de divica
Divida pdblica F07T 562 432 - - 0T BEF 437
Duros emissoras 297 206 ga7 4 100 883 1 786 789 - 302 602 7EY
604 TAT 520 4 110 A3 1 205 TAY - 10 165 204
Aciles 1 058 FFh B 4 895 230 57 2 6012 936
Chubros instrumanios oa capial & wid, Paniipagio A2 741 002 - T 822 129 - 90 563 131
Tatal E80 S50 306 4 110 883 14 004 157 &7 922 706 741 268

Em 2018, parte do aumento verificado nos ativos classificados como Ativos financeiros disponiveis para venda
& justificado pela reclassificagdo dos Ativos detidos até & maturidade para esta classe de ativos, dando
cumprimento aos requisitos definidos na IAS 39 (“fainting”).

A maioria dos ativos contemplados no nivel 3 corresponde a unidades de participagdo em fundos de investimento
fechados, cujo valor resultou da divulgagdo do valor liquido global do fundo determinado pela sociedade gestora,
conforme as contas auditadas dos respetivos fundos. O patrimédnio desses fundos resulta de um conjunto
diversificado de ativos e passivos valorizados, nas respetivas contas, ao justo valor, com base em metodologias
internas utilizadas pela sociedade gestora. Caso existisse uma alteragio de +/- 10% no justo valor dos ativos
mensurados no nivel 3, o impacto antes de impostos no capital proprio ascenderia Euros 993, W\
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A data de 31 de dezembro de 2018, a reserva de justo valor associada aos ativos mensurados no nivel 3 ascende
a Euros 545.859,

A reconciliagdo da reserva de justo valor para as demonstragdes financeiras é apresentada na Nota 28B.

Caonforme disposto na IFRS 13, os Instrumentos financeiros s8o mensurados de acordo com 0s seguintes niveis
de valorizagao:

* Nival 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

s Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagao internas
considerando maioritariamente dados observaveis de mercado,

 Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagao internas
considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos ndo observaveis em mercado e com
impacto significativo na valorizagéo do instrumento,

A rubrica de Investimentos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 & apresentada como segue:

Euros
2018
C. Aguisicao Valias ndo realizadas Valor balango
Outros amissores 11 077 642 (2 704 009) 8373633
Instrumentos de capital 2 unidades de participagao 3 485 766 (2 188 214) 1 297 552
Total 14 563 408 (4 892 223) 9671185
Os quais desagregam-se do seguinte modo:
Euros
Miwel 1 Riwvel 2 Hival 3 Tatal
Dutros emissores B3T3 633 o - B 373 633
Instrumertes de captal e undades de parlicpagio B4 685 . 66 866 1 267 552
8314 319 - 3565 DG 9 571 185
Euros
2017
C. Aquisigdo Valias nido realizadas Valor balango
Outros emissores 8.953.426 (1.647.126) 7.306.300
Instrumentos de capital e unidades de paricipagao 5.477.998 (4.667 B73) 810125
Total 14.431.424 (6.314.999) 8.116.425
Os quais desagregam-sa do seguinte modo;
Euros
Nival 1 Hivel 2 Nivel 3 Tatal
Culros Bmissores 7,306,300 - - 7306300
Instrumenios de capital @ unidades de parficipagéo 59 487 = 750,638 B10.125
7.365.7BT - T50.638 B.116.425

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de Investimentos a deter até & maturidade & analisada como

seque;
Euros
2018 2017
Titulos de divida
De emissores publicos - 56332613
De oulros emissores - 29745491
- B6 078 104
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O Grupo durante 2018 procedeu a alienagdo de ativos classificados nesta categoria tendo procedido &
reclassificag8o da restante carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, no montante de 70.609
milhares de euros, cujo valor de mercado era, na data da transferéncia, de 79.101 milhares de euros. De acordo
com a IAS 39 instrumentos financeiros o Grupo ndo podera classificar ativos nesta categoria até ao final de
2020,

7.2 Empréstimos concedidos e contas a receber

O detalhe da rubrica de Empréstimos concedidos e contas a receber & apresentado como segue:

Euros

2018 2017
Depdsitos junto de empresas cedentes 298 429 335 540
Outros depdsitos 43 448 661 46 095 656
Empréstimos concedidos 391 047 164 970
Total 44 138 137 46 596 166

Os outros depdsitos respeitam na totalidade a depdsitos a prazo.

7.3 Passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os passivos financeiros relativos a contratos de investimento séo
analisados como segue:

Eurcs

2018 2017
Saldo a 1 de Janeiro 382 400 548 381 144 281
Entradas (liquido de comissdes) 157 049 651 110 567 147
Montantes pagos 107 528 440 120 773 732
Variagéo de ganhos e perdas (juro técnico) (9 775 979) (11 462 852)
Saldo a 31 de Dezembro 441 697 738 382 400 548

7.4 Qutros passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de outros passivos financeiros é analisada como segue:

Euros

2018 2017
Depdsitos de Resseguradores 15 152 838 15 361 040
Passivos Subordinados 51 000 000 41 000 000
Total 66 152 838 56 361 040

Em 29 de novembro de 2007, o Grupo procedeu, através da Lusitania Vida, & emissdo de obrigactes
subordinadas no montanta de 5 milhdes de euros, de prazo indeterminado, as guais foram subscritas pela
Associagdo Mutualista Montepio Geral. O vencimento dos juros & semestral e a taxa aplicdvel & a Euribor a 6
meses + 130 bp.

Em 30 de dezembro de 2011, o Grupo procedeu, através da Lusitania Seguros, a8 emissédo de obrigagoes
subordinadas no montante de 2,5 milhfes de euros, de prazo indeterminado, as quais foram subsﬂ&ra
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Caixa Econdmica Montepio Geral. O vencimento dos juros é semestral e a taxa aplicdvel & a Euribor a 6 meses
+ 250 bp.

Durante o exercicio de 2014, o Grupo procedeu, através da Lusitania Seguros, & emissdo de obrigagbes
subordinadas no montante de 9 milhdes de euros, de prazo indeterminado, as quais foram subscritas pelo
Montepio Geral — Associagao Mutualista. O vencimento dos juros & semestral e a taxa aplicdvel & a Euribor a 6
meses + 650 bp.

Durante o exercicio de 2015, o Grupo procedeu, atraves da Lusitania Seguros, a emissdo de obrigagbes
subordinadas no montante de 7 milhdes de euros, de prazo indeterminado, as quais foram subscritas pelo
Montepio Geral — Associag@o Mutualista. O vencimento dos juros & semestral e a taxa aplicdvel é a Euribor a 6
meses + 650 bp.

Apos o final do 5° ano de vida dos empréstimos referidos, e posteriormente, em cada data de pagamento de
juros, o Grupo podera reembolsar os empréstimos obrigacionistas na sua globalidade, ac par, mediante pré-
aviso da sua iniciativa.

Durante o exercicio de 2016, o Grupo procedeu, através da Montepio Seguros, 4 emissdo de um o empréstimo
obrigacionista e subscrito integralmente a 23 de dezembro de 2016, pelo Montepio Geral — Associagédo
Mutualista, no montante de Euros 17,5 milhdes. Este empréstimo tem um prazo de emissao de 4 (quatro) anos
a contar da Data de Subscrigio e Pagamento, e paga juros calculados com base na Euribor a 6 meses + 650bp.

Durante o exercicio de 2018, a Montepio Geral Associagdo Mutualista subscreveu integralmente as emissces
de dois empréstimos obrigacionistas subordinados nos montantes de 10 milhdes de euros e de 5 milhdes de
euros, emitidos pela Lusitania Seguros em 30 de maio e 28 de dezembro, respetivamente.

Mo final de 2018 a Lusitania Vida reembolsou na totalidade um empréstimo obrigacionista subordinado, subscrito
pelo Montepio Geral - Associagio Mutualista no valor de 5 milhdes de euros.

7.5 Justo valor

O justo valor dos ativos e passivos financeiros que estao registados ac custo amortizado & analisado como

seguel
Euros
2018 2017
Justo Valor  Valor Balango  Justo Valor  Valor Balango
Capa & seus equivalentes e depasitos & ordem 30 570 429 30 570 429 16 354 597 16 354 597
Empréstimos concedidos e contas & recebar 44 138137 44 138 137 45 596 161 48 596 161
Outros devedores por operagies de seguros e outras operagbes 30 138 115 30 138 415 32 5686 773 32 566 773
Ivastimentos a deter até & maturidade (45 182 B39) = 99 801 637 86 078 104
Activos financeiros ao custo amortizado 59 664 082 104 846 981 195 319 168 181 595 635
Outros passivos financeiras B0 639 350 66 152 838 56 074 841 56 361 040
Outros credares por operagies de seguros e outras oparagies 28 432 378 28 432 378 28 546 598 28 546 898
Passivos financeiros ao custo amortizado 89 071 728 94 585 216 84 621 739 84 907 938

O justo valor é baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis
0 justo valor pode ser estimado atraves de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cashflows
descontados, usando para este efeito a taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente.

Qar/%/“
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Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinagio do justo valor de ativos e passivos pela
Montepio Seguros sao os seguintes;

Caixa e seus equivalentes

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango € uma estimativa
razoavel do seu justo valor.

Empréstimos concedidos e contas a receber e devedores
oper EEﬁES.

uro @ outras

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma estimativa
razoavel para o seu justo valor o saldo de balango das véarias rubricas, & data do balango. A avaliagio destes
ativos corresponde ao nivel 3, de acordo com o IFRS 13,

Investimentos detidos até & maturidade ivos subordinados

Estes ativos financeiros e os passivos subordinados estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de
imparidade. O justo valor tem como base as cotagGes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis.
Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta na utilizago de modelos numéricos, baseados em
técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as taxas de juro de mercado
ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados
de acordo com as condigbes de mercado e prazos respetivos.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a avaliagdo dos investimentos detidos até & maturidade corresponde ao
nivel 1 e a avaliagdo dos passivos subordinados corresponde ao nivel 3.

Outros passivos e credores por operacgies de seguro direto, de resseguro e outras operagbes

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma estimativa
razodvel para o seu justo valor o saldo de balango das vérias rubricas, & data do balango.

Os riscos financeiros s8o os que decorrem da gesto de ativos devido a volatilidade dos pregos e envolvem a
exposigdo aos valores das agdes, obrigagdes ou outros titulos, das taxas de juro e das taxas de cémbio.

A avaliagdo destes passivos corresponde ao nivel 3.

B. Terrenos e edificios

Os movimentos ocorridos no exercicio na rubrica de terrenos e edificios de uso proprio sdo analisados como

segue:
e ; Euros
Saido inicial Saida final
Salda em Aqulsighes! Abates! Regularizagbes! Salda sm
1 Jansira Dotagbas Allanagtes Transferdncias Reavalacdes o pesembro
Imévais da Servigo Prapria
Terrenas e Edificias 4T 174 366 - . (412 817} (9 634 46 T82 110
Amartizagies Acumuladas
Terranas & Edificias (B 152 BO0) {1 073 057} - (61 870} . (8 287 B26)
Tatal 34 021 866 {1 073 057) ; (474 587) {9 639) 37 484 204

5 New S 74
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Os movimentos ocorridos no exercicio na rubrica de propriedades de investimento sio analisados como segue:

Euros
Salda Inicial Salda Final
Sakdo am AguisigSes! Abatesi Regularizagiesi Saldo em
1 Tkl Detagh Alenags Franatodact Reavallaghos i
Imdvals ce Rendimanto
Tarranas @ EdNcias 19 023 104 (2 998 991) 46E 4561 E44 653 17 035 269
Total 19 023 104 (2 998 991) 466 451 544 693 17 035 269

Em 31 de dezembro de 2018, os proveitos provenientes dos edificios de rendimento totalizaram o montante de
Euros 762.186 (2017: Euros 827.741).

A determinagéo do justo valor dos iméveis de rendimento € efetuada com base em avaliagbes fornecidas por
peritos independentes, cumprindo todos os requisitos definidos pela ASF.

9. Outros ativos fixos tangiveis

Os movimentos ocorridos, no exercicio de 2018, relativos a outros ativos fixos tangiveis sdo analisados como

segue:

Euros
Saldo am Aguisigoes! Abates! Ragularizagoes! Salda am
1 Jarwire Dotagbes Aianagias Transfardncias 31 Dazambro
Actieos Fixos Tangiveis {Excopto Torrenos e Edificios)
Equipamanio adminisiratho 11 &89 752 15 214 (1 956 T32) 9758 234
Maquiras & Teramanias 1195 954 & - - 1 185 964
Equipamanlo infarmatico T 922 73z 936 S00 - 1974 811 10833 543
Iratalaches Intarkaras 2742713 - - - 2T42Ta
Equipamanic da irarsports 546 422 (49 408) 500 014
Aclives am ocagio financeira - . . .
Chtras imabiizagbes corpdraas 104 578 10 383 114 942
Patriménic arlistico B57 013 = B5T 013
Imobilizspies em curso 852 578 220 208 - - 1073 487
25 724 253 1 182 BAE6 (49 408) 18 078 26 B75 910
Amortizagies Acumuladas
Eguiparmanto admirisiralivo {10 848 183) {234 554) 1 565 086 (8815 681)
Miguinas e ferramanias {1121 774) [21 TBS) . [1 143 558)
Eguipamanta Infarmatico [ 552 226) {1132 414) (1 583 185) (8 267 BO7)
Inatalagdan inleriares [2 551 BET) {117 720) - - [2 668 587)
Eguipamento de trarsporte (487 760 (81 234) 48 408 {509 588)
Aclives am locagio financoira . . . -
Dhitras imobilzaghes corpdress 154 641) (1 BE5) - - (56 60F)
{21 724 461) 11 569 674) 49 408 (18 OFa) {23 262 BOE
Tatal 3 80 Ta2 {366 858) = = 3 613 104

10. Inventarios

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de inventarios refere-se a terrenos e edificios detidos pelo Grupo
no &mbito da atividade imobiliaria das subsididrias Sociedade Portuguesa de AdministragGes, S.A. e Empresa

Gestora de Imdveis Rua do Prior.

Y
Montepio Seguros, SGPS, S.A.
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11. Ativos intangiveis

A rubrica de ativos intangiveis e os respetivos movimentos ocorridos no exercicio é analisada como segue:

Euros
Salda &m Aquisigbes/ Ak Regularizagtes/ Saldo em
1 Janaira Datagies Transferénclas 3 Dazambro
Activos Fixas Intangivels
Software 4 769 433 . E 4 769 433
Qutras ackos intangiveis 5 164 668 3169 - 5 167 835
Aclives inlangiveis am curse T 028 GTS 1080 112 - B 108 787
Diferengas di conaokdagio & de reavaliaglo [goodwil) 7108 223 . - T 109 223
24 071 987 1083 281 - - 25 155 278
Amaortizagibes Acumuladas
Software (1 988 223) 648 T41) - - (2 B3T 964)
Chudros activos intang vess {2 902 832) { 711 504) . - [3 B14 338)
Diferergas de consoidagio e de reavakagdo [goodwil) [ 638 561) {440 a72) - p [1 078 663)
{5 529 648) L R - [7 330 963)
Tatal 18 542 351 {718 036) . . 17 B24 38

Decorrente da aplicagao da IFRS, a Montepio Seguros adquiriu através da Lusitania Vida & Finibanco Vida, uma
carteira de sequros de vida associados ao crédito a habitagdo gue foi avaliado em 26 de dezembro de 2016 por
Euros 7.100.000. Este ativo foi registado como ativo intangivel e foi registado pelo seu custo de aquisigéo
estando sujeito a amortizagdes anuais em linha com os beneficios econdmicos futuros que originaram o custo
de aguisigio. Desta forma, anualmente esta sujeito a um teste de imparidade.

O Grupo amortiza o valor da carteira durante a vida 0til dos contratos (apdlices) adquiridos, na proporgdo dos
lucros futuros esperados. O valor remanescente do valor da carteira Finibanco Vida serd amortizado como

segue:
Euros
Ano Amortizagbes
2019 576 735
2020 549 572
2021 520 360
2022 488 656
2023 453 195
De 2024 a 2031 2 395 896
De 2032 a 2041 943 292
De 2042 a 2046 101 387
Total 6 029 093
12, Outros devedores por operagbes de seguro direto e outras operagbes

A rubrica Devedores por operagdes de seguro direto deixou de incluir o montante referente a receita processada
antecipadamente e cuja regularizagéo financeira ja ocorreu (ver nota 14).

3> L =
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Os movimentos ocorridos no exercicio relativamente a perdas por imparidade, 280 como segue:

Euros
Saldo Inicial Aumento/Red. Utilizagdo Saldo Final

Devedores por operagies de seguro directo 4113729 142 672 284 570 3971831
Devedores por operagies de ressaguro 778 588 (69 105) - T09 483
Devedores por outras operagies 3462 724 (2 202 992) - 1258 732
Total 8 355 041 (2 129 425) 284 570 5 941 D46

Os ajustamentos para créditos de cobranga duvidosa destinam-se a reduzir o montante dos saldos a receber,
resultantes de operagbes de seguro direto, de resseguro ou outras, a excegao dos recibos por cobrar, ao seu
valor provavel de realizag8o. Os ajustamentos de recibos por cobrar t8m como objetivo fazer face a perdas

resultantes da néo cobranga destes ativos.

Inclui ainda os montantes recuperdveis, relativamente a montantes pagos pela ocorréncia de sinistros.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica devedores por operagbes de seguro direto inclui os reembolsos
de sinistros e sio analisados como segue:

Euros
Reambolsos 2018 2017
- Em aberto com menos de 1 ano 2 652 822 2139135
- Em aberto com mais de 1 ano 1202 637 1073759
Total 3 855 459 3212 894

O valor dos prémios associados a contratos com garantias suspensas pode ser analisado como segue:

Euros

2018 2017
Prémios em Suspensao 2 232 677 2029 330
Tatal 2 232 677 2029 330

13, Outros credores por operacdes de seguro direto e outras operagbes

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica Credores por operagies de seguro direto inclui o montante de Euros
3.145.874 (2017: Euros 5.186.974), relativo a valores a pagar a mediadores.

14. Acréscimos e diferimentos - Passivo

Indicagdo por natureza de acréscimo e diferimento, dos montantes reconhecidos no passive:

Euros

2018 2017

Receita processada antecipadamente 189 384 -
Qutros acréscimos e diferimentos 5 D68 536 5427 631
Total 6 157 920 5427 631
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15. Provisdes

Os movimentos ocorridos nas rubricas de outras provistes séo analisados como segue:

Euros

Saldo Inicial  Aumento/Red. Utilizagio Saldo Final

Outras provistes 3311 282 (53 1658) (739) 3 257 378
Total 3 311 282 (53 165) (739) 3 257 378

A rubrica outras provisdes inclui o montante de Euros 1.708.776 (201: Euros 1.708.776) para contingéncias
fiscais, e referente a imputagéo da cobranga de imposto de selo sobre as comissdes pagas a entidade gestora
por todos os Fundos de Pensdes geridos.

As outras provisdes incluem ainda uma provis8o para garantia a clientes no &mbito da gestio de fundos de
pensdes no montante de Euros 1.162.835 (2017: Euros1.216.000).

16. Imposto sobre o rendimento

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo analisados como segue:

M5 S5GPS
Euros
Activa Passivo Liquida
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Instrurmantos financeiros 1408 513 1 154 603 3422 182 & T53 096 (2012 679) (5 596 493)
Prowvisfes 484 084 1324 136 . - 484 D84 1 324 138
Beneficios a empregados - 138 648 - - - 138 648
Prejuizos fiscais reportdveis 11 353 345 13 021 568 - - 11 363 345 13 021 568
Qudros . 53 950 (45 206) 391 812 45 206 (337 BE2)
Imposto diferido activo/(passivo) liquide 13 246 942 15 692 905 3376986 7144 908 9 BE9 956 8 547 947
Compensacdo entre impostos diferidos
aclivos @ passivos (265 720) (265 T20) - -
Imposto diferido activol(passiva) liquido 13 246 942 15 427 185 3 376 986 G 879 188 9 B69 956 B 54T 997

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor & data
da reversao das diferengas temporarias, as quais correspondem &s taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas na data de balango.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da
legislagio aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos
correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto. O calculo do imposto
diferido no final do exercicio de 2017 foi apurado pelo Grupo com base na taxa nominal de IRC (21%), acrescida
da Derrama Municipal (1,5%) e Derrama Estadual (3% taxa média), que se estima estarem em vigor & data da
reverso das diferengas temporarias, as quais correspondem &s taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas & data do balango. No que respeita aos impostos diferidos sobre os prejuizos fiscais, a taxa utilizada
é apenas a taxa nominal de IRC (21%).

- ' 694/ w7
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Os impostos diferidos ativos associados a reporte de prejuizos fiscais por ano de caducidade s&o analisados
como segue.

Mentepio Seguros SGPS - Consolidado

Euros
Ano de caducldade 2018 2017

2017 - -

2018 = 3

2022 3011 226 3283 288

2026 1 560 280 1 560 280

2027 5271 195 6 646 658

2028 1 510 644 1 6531 342

Total 11 353 345 13 021 568

A eventual dedugdo de prejuizos fiscais reportaveis ainda recuperaveis a efetuar em cada um dos periodos de
tributago ndo pode exceder o montante correspondente a 70% do respetivo lucro tributavel, ficando, porém,
prejudicada a dedugo de parte desses prejuizos que ndo tenham sido deduzidos, nas mesmas condigbes e até
ao final do respetivo periodo de dedugio. Em 2018, estima-se que se venha a deduzir o montante de 888 mil
euros referente ao reporte de prejuizo fiscal,

A avaliagdo da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos esta suportada nos businesses plans das
Subsidiarias para o periodo de 5 anos a findar em 2022. Nessa base, o Grupo desreconheceu parte dos ativos
por impostos diferidos associados aos prejuizos de 2015, no montante de Euros 1.375.463, dado o seu periodo
de caducidade e o facto de os mesmos nio se revelarem recuperaveis tendo em consideragdo os referidos
businesses plans. Do mesmo modo, foram desreconhecidos os ativos por impostos diferidos referentes as
diferengas temporarias no valor de Euros 2.586.535. Os pressupostos utilizados foram os seguintes:

(i) Taxa de desconto: 10,32%;
(i) Taxa de crescimento na perpetuidade: 1,75%; &,
(iii) Taxa de crescimento dos dividendos ao nivel da taxa de inflago: 1,75%.

Ma sequéncia da aquisigdo da Real Seguros em 2009, o Grupo remeteu um pedido a Autoridade Tributaria
solicitando a autorizagio para a dedugfo integral dos prejuizos reportaveis da Real Seguros. Em resposta a
este pedido, a Autoridade Tributaria estipulou um plano de dedugio dos prejuizos fiscais que limitava a sua
deducdo a 1,29% dos lucros tributaveis do Grupo. Mesta base, existia um ativo contingente ndo reconhecido nas
demonstragbes financeiras no montante de Euros 11,2 milhdes referente a prejulzos fiscais da Real Seguros.
Este ativo contingente encontrava-se reconhecido nas demonstragbes financeiras de 31 de dezembro de 2011,
tendo sido anulado por contrapartida de resultados transitados,

O Decreto-Lel n.° 67/2016, de 3 de novembro, aprovou um regime excecional de regularizagdo de dividas de
natureza fiscal e de dividas de natureza contributiva & Seguranga Social (PERES). A adesdo a este regime
mediante o pagamento integral das dividas permite, entre outros beneficios, a dispensa de pagamentos dos
juros compensatorios e dos juros de mora. Por outro lado, encontra-se salvaguardado que a adesdo a este
regime ndo implica, juridicamente, a aceitagcio da legalidade fiscal da matéria de direito em litigio, nem prejudica
a manutengdo do contencioso fiscal, o gual seguird o curso normal. Apds anéalise detalhada, o Grupo optou por
aderir a este regime excecional, mediante um pagamento total de cerca de Euros 3,9 milhdes, o qual implicou
uma redugdo das contingéncias fiscais no mesmo montante.

Em dezembro de 2016, o Grupo, no ambito do Programa Especial de Redugéo do Endividamento ao Estado
(PERES), ao aderir a este programa, procedeu ao pagamento do montante total dos processos em execugao

fiscal 4 data, valor que ascendeu a Euros 3,9 milhGes.
ot AT
.

Maontepio Seguros, SGPS, S.A. Pagina | 78

F



Relatorio @ Contas Consolidado | 2018

O montante de impostos diferidos e correntes reconhecidos nos resultados do exercicio e nas reservas pode

ser analisado como segue:

2018

2017

Reconhecido
em resultados

Reconhecido
a8m reservas

Reconhecido
am resultados

Reconhecido
am resarvas

Instrumentos financeiros (2 483 646) 6 146 470 (180 550) (5 095 899)
Provisbes (828 090) (11 962) (394 558) (50 787)
Benaficios de empregados (38 466) (100 182) (9 617) (25 046)
Prejuizos fiscais reportaveis (1 668 223) - 846 999 -
Outros 379753 - 503 951 -
Imposto diferido (4 638 672) 6 034 326 BE6 224 (5171 732)
|Impostos correntes (2 432 644) (72 328) (1 757 680) (64 034)
Total do imposto reconhecido (7 071 316) 5 061 998 (891 456) (5 235 766)
A reconciliagio da taxa de imposto & analisada como segquea:
Euros
2018 017
% Valar % Valor
Resutado antes de impostos para reconclingiio da faxa de imposto BT BT (10 448 928)
Taxa de imposlo .0 210
Imposto apurado com base na laxs da imposto {1 716 501) 2 184 485
Elminagéo da dupla tributagio - dividendos 100 052 111977
Manas vakas contabiislicas de acghes {10 F08) (27 D58)
Tributagies autdnomas & oubros impostos (293 BEG) {410 885)
Imparidades - -
Prejulzos fiscais ndo wilzados {4 389 342) (2 345 206)
Provisdes & amoriizagies rao aceiles fscalmente (84 ga0) (19 828)
Carreceio de imposlo de exarcicios amariones (247) (54 005)
Outros {62 051) {340 936}
Imposto sobre o rendimento do exercicio {7 071 316) {891 4586)
Os ativos e passivos por impostos correntes e taxas s8o analisados como segue;
Euros
2018 2017
Activos por Passivos por  Actives por  Passivos por
impostos impostos impostos impostos
corrantas correntes commentas correntes
IRC - Impostos A recuperas/{A Pagar) DED 422 {1 028 g31) 676 343 (581 816)
IRS - Retan;das na Forle 8130 (BE0 003) 13933 (681 728)
Vi = A recuparar! (A Pagar) - (14 560) - {13 600)
Imposto de Selo {1 567 231) {1391 158}
SNBPC (454 249) - (406 575)
INEM {447 328) - {430 982)
BSF - (15 189) (244 04T)
FAT 98 515 (8 768 266) - (8 170 983)
FGA 3 ET4 (114 %29) (337 763)
Qutros Impostos @ Takas . {189 877) {1567 117)
Seguranga Soclal 387 BAT (675 213) 278 402 [E34 B4D)
Tributos Aut Locals - {48 G26) {48 926)
Total 1404 538 (14 184 B62) 968 678 [13 099 336)
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17. Prémios de contratos de seguro (seguro direto e resseguro aceite)

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a atividade da Grupo pode ser analisada como segue:

_ Euras
2018
Ramos | Grupos de ramos Primics brutes amilidos Pramios brdlos soquirdes “‘““m‘:ﬂm m‘:’:’"’"‘"’" I ——
SECQURD DIRECTO E RESSECURD ACEE
VIDA &0 300 777 40309 777 31 321 231 #7482 753 (1032 834)
ACIDENTES E DOENCA, 76 323 825 76 408 152 82 714 400 17 995 258 {1414 977)
INCENDID E OUTROE DANDS 43 T3 4T &4 309 380 34 387 236 12 122 468 3421 558
ALTOMOVEL
- REEPONSASILIDADE CIVIL 55 124 056 56 137 608 53 156 453 11221978 {1 D&Z 068)
- OUTRAS COBERTURAS 28 284 T2 28 300 851 12 T24 425 11124 63A [4 61 047}
MARITIMO, AERED E TRANSPORTES 4160 172 4 107 548 1 260 BES 1268 629 {B24 535)
RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL 4 580 50 4 508 578 [436 432) 1571 664 [1 082 44T}
CREDITO E CAUGAD 172 147 ALERT] 04 BEY 27 BT 228 BEE
PROTECCAD JURIDCA 1507 450 1837 733 A0 257 07 128 (5 536}
ASSISTENGIA 1848 32 1823123 &1 365 A7 AN IV 288 255)
OVERSOS 174 09 167 A0E 83 S S0 A0 {85 170}
TOTAL 257 593 540 258 185 541 185 625 TEd &4 890 T58 [T B35 883)
Eurca
017
Famas | Grupes da ramas Primies brutea amiidas  Primioa brutos adquirides h‘““":’:ﬂ""’"“ Dt ‘:'m'm“' L P T A
SEGURD DIRECTO E RESSEGURD ACETE -
IDA 32 136 908 32 126 908 33 816 804 B 608 411 (T3 108)
ACIOENTES E DOENGA 65 603 681 55 928 824 51 104 950 17 039 37 {1 376 9432}
INCENDIO E OUTROS DANDS 45 289 251 44 100 680 96077 173 12 48 350 &2 0B5 242
AUTOMMEL
- REBPOREABILIDADE CVL 2 Tra TH &2 635 151 46 401 630 19 40 787 {3 001 660}
- OUTRAS COBERTURAS 26 7&d 157 26 267 464 10971 754 3478 549 |3 355 025)
MARITIMGD, AERED E TRANGPORTES 4 185 055 4 145 263 611173 1213 585 (754 726)
RESFONSABILIDADE CIVIL GERAL & 50 4BS 4 402 S BET S0 1382 185 (G 228)
CREDITO E CAUGAD 115 081 120918 {380 950) 9488 (242 302)
FAOTECCAD JURIDICA 1 531 330 1 624 277 B8 048 314 56 (33 028}
ASSISTENCLA 1 575 Ba8 1877 821 1147 415 B4D (261 005
DIVERSDS R 196 383 131 287 A8 241 3383
TOTAL 234 823 027 231 334 684 239 761 548 B4 515 567 51 361 523
18. Comissbdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como

contratos de investimento ou como contratos de prestagio de servigos

Esta rubrica inclui as comissfes de contratos de sequro considerados para efeitos contabilisticos como contratos
de investimento no montante de Euros 1.858.208 (2017: Euros 1.722.099).

19.

Os rendimentos de investimentos sdo apresentados como segue:

Rendimentos / réditos de investimentos e gastos financeiros

Euros
2018 2017

Activos financeiros ao justo valor através de resultados 7 094 227 263
Activos financeiros disponiveis para venda 18 935 937 17 238 140
Activos financeiros detidos até a maturidade - 4 587 153
Depdsitos & ordem e a prazo 59 615 157 483
Outros 4 184 113 741 637
Total 23 226 759 22 951 GB6

Ma rubrica Gastos financeiros estdo registados na sua maioria os custos imputados & fungéo investimentos (ver

D =+

nota 22),

" 1
- v
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20. Ganhos e perdas realizados em investimentos

Os ganhos e perdas realizados por via da respetiva alienagao e reajustamentos, por categoria de investimento,
podem ser analisados como segue:

Euros
2018 2017
Ativos disponiveis para venda 10 037 600 2 295736
Investimentos a deter até & maturidade 207 -
Passivos financeiros valorizados a custo amortizado (9775679) (11462 B5Z2)
Activos Financeiros classificados ao justo valor
no reconhecimento inicial através deresultados (1 608 283) (307 391)
Outros 112 025

Total (12326200 (9474 EI]'-'_'}

21. Custos de financiamento

Durante o exercicio de 2018, o Grupo registou custos de financiamento no valor de Euros 2.341.544 (2017:
Euros 1.275.258), nomeadamente os custos associados 4s obrigagbes subordinadas de prazo indeterminado.

22. Gastos diversos por fungéo e natureza

Os custos imputados as fungdes séo analisados como segue:

Euros
2018 2017
Conta nio Conta niio
Conta técnica thcnica Total Conta téenica téenica Total

Custos com sinistros 12 371 445 E 12 371 445 13192 633 - 13 162 633
Custos de aquisiciio 19 GBS 375 - 19 685 375 20115 17 - 20 115 217
Custos adminisirativos 14 458 458 - 14 458 458 14 335 837 . 14 335 837
Custos gestéo dos mvestimentos 27T 542 1189 2567 2 890 799 2 184 408 251 535 2 435 941
Ouiros custos ndio impulados - 4 587 510 4 587 510 - 6 204 747 6 304 747
Tatal 49 286 820 4 TO@ TET 53 993 GAT 409 828 093 6 456 282 56 2084 375

L " /?A_,/L
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Os gastos por natureza sdo apresentados como segue:
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Euros
2018 2017
Gastos com Pessoal 26 757 820 2T 249 000
Fornacimantos e sarvigos axternos:
Trabalhos espacializados T 214 THE § 025 947
Randas & Aluguaras 4 032 893 4 159 494
Comunicagies 1721735 1 748 010
Carservacio e Reparacio B39 307 BEG 305
Publicidade @ Propaganda 1472 216 1417 814
Daslocagies, astadas & despesas de represanagio 39 562 288 281
Imprasscs 1T 948 14 121
Material de escritdrio 36 656 39 0a2
Quatiracies 196 878 328 737
Custos com cobranga de prdmios G 582 370 639
Sequros 183 942 31 952
Contencioso & Motarisda 53010 90 B14
Eletricidade 311 946 359 808
Limpaza, higiere @ corforio 300 486 277 268
Vigildncia @ seguranga 227 065 218 442
Cutros 1045 489 1306 230
18 280 604 19 540 857
Impostos @ taxas 2125 353 2 841 938
Amartizagdes do exercicia:
Activas Intanglvais 1801 7 2048 495
Activos tangivais: -
Terrenos @ Edificios de uso progrio 1081 183 1080 985
Qutros activas tanglweis 1 565 674 1 610 Sag
4 452 174 4 T38 448
Juros Suportados 1833 Eﬂq 1401 430
Comisstes 544 056 512 611
Tatal 53 993 587 56 284 375
23. Gastos com pessoal

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 o Grupo tinha o seguinte nimero de colaboradores pelas seguintes

categorias profissionais:

Categoria

Diretor

Gestor Técnico
Gestor Operacional
Gestor Comercial
Técnico

Coordenador Operacional
Especialista Operacional

Audliar Geral
Estagiario

TOTAL

2018 2017
30 28
36 38
23 a2

9 12
114 108
77 81
274 278
55 57
2 2
620 626

8D ontepio Seguros, SGPS, SA.
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Os custos com pessoal sdo analisados como segue:

Euros
2018 2017

Remuneragbes
- dos drgdos sociais 2 517 148 2 508 844
- do pessoal 17 380 200 17 054 053
Encargos sobre remuneragdes 4 553 363 4 616 003
Beneficios pds-smprego -
- Planos de contribuigdo definida 285 004 307 555
- Planos de beneficios definidos 259 506 190 224
Outros beneficios a longo prazo dos empregados 32 333 10 793
Beneficios de cessacio de emprego 282 613 1174 212
Seguros obrigatorios 572 613 529 586
Gastos de acgio social 599 155 407 284
QOutros gastos com pessoal 275 885 450 526
Total 26 757 820 27 249 090

24, Obrigacbes com beneficios dos empregados

Conforme referido nas politicas contabilisticas, o Grupo assumiu o compromisso de conceder pensbes de
reforma e invalidez a todos os seus trabalhadores, nos termos (i) do plano de pensdes estabelecido no CCT
para o setor segurador, (ii) do plano de pensdes estabelecido para os membros do Conselho de Administragao
das subsidiarias do setor segurador &, (iii) plano de penstes estabelecido para os trabalhadores da Futuro.

Em resultado da alteragio ao Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes Lusitania, e para os participantes do
Fundo, em 31 de dezembro de 2011, gue aderiram ao nova CCT, o valor integralmente financiado das
responsabilidades por servigos passados naguela data, foi convertido num plano de contribuigio definida Unica,
que integra atualmente o referido Fundo.

Relativamente a este valor, foi concedida garantia de capital pela entidade gestora do Fundo de Pensbes

Lusitania. As responsabilidades do Grupo relativas ao plano de beneficios dos Administradores e Pensionistas
estdo financiadas através de fundos de pensbes.

Os principais pressupostos considerados no calculo do valor atual das responsabilidades, para 31 de dezembro
de 2018 e 2017, séo os seguintes:

Pressupostos Demogréficos 2018 2017
Tabua de Mortalidade TV 88/90 / GKF 85 TV 88/90 / GKF &0
Tabua de Invalidez Suizse Re 2001 Suisse Re 2001
Percentagem de Pré-Reformas pravisiveis 0% 0%
|dade Mormal de Reforma (INR) ver Quadro 1 var Quadro 1
Pressupostos Financeiros 2018 2017
Taxa Técnica de Desconta 1,60% - 2,20% 1,5% - 2%
Taxa de Rendimento do Fundao 1,60% - 2,20% 1,5% - 2%
Taxa de Crascimento Salarial 2,00% 2,00%
Taxa de Revalorizagio Salarial (Seg. Social) 0% 2,00%
Taxa de Crescimento das Pensies 1,00% - 2,00% 1% - 1,25%

= N7 e
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Quadro 1
{ Data de nascimenta
Desde |Até |
| 310171958
01/02/1959| 31011970|
0110211970 310171981
0110211981 31011992
01/02/1992
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Idade Mormal de
Reforma
—
67|
68
6
70|

Os pressupostos acima referidos sdo determinados para cada entidade incluida no perimetro do Grupo. A média

das responsabilidades ascende a 10 anos.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o nimero de participantes
& analisado como segue:

abrangidos pelos planos de beneficios definidos

MS SGPS
2018 2017
Ativos 70 79
Reformados 70 72
TOTAL 140 151

Os ativos e responsabilidades reconhecidos em balango sdo analisados como segue:

Euros
2018 2017
Ativos | (responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabiidades em 31 de Dezembro
Pensionistas (2282786) (2519610)
Activos {4105 3407 (6 421 426)
(6388 126) (B 941 036)
Saldo do fundo em 31 de Dezembro 5938 155 7 911 368
Activos/ (responsabilidades) liguidas em balango em 31 de Dezembro (449 971) (1029 GGB)
Mo final de 2018 e de 2017, a evolugio das responsabilidades é analisada como segue:
Euros
2018 2017
Responsabilidades em 1 de Janeiro & 841 036 8172815
Custo do servigo corrente 166 B4T 185 068
Custo dos juros 148 200 148 608
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabilidades (321 413) 282 868
Liguidagio do beneficio CCT (387 193) (599 269)
Benaficios pagos (2 050 345) (237 809)
Responsabilidades senigos passados Sinapsa (109 DO6) 8 655
Pré-reformas = 2
Responsabilidades am 31 de Dezembro 6 388 126 8 941 036

A evolugdo dos ativos dos fundos de pensdes, que financiam planos de beneficios definidos, nos exercicios de

2018 e 2017 pode ser analisada como segue:

Euros

2018 2017
Saldo do fundo em 1 de Janeiro 7 911 368 7 642 599
Rendimento esperado 133 878 126 702
Ganhos e (perdas) acluariais (293 709) (22 6AT)
Transferéncias - 285 000
Contribuigdes 236 963 107 573
Beneficios pagos (2 050 345) (237 809)
5938 155 7911 368

Saldo do fundo em 31 de Dezembro

25-3 Montepio Seguros, SGPS, S.A.
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Os ganhos e perdas atuariais em 2018 e 2017 s#o apresentados como segue:

Euros
2018 2017
Desvios reconhecidos nas reservas em 1 de Janeiro (1 768 219) {1 462 654)
Ganhos e (perdas) atuariais
. nas responsabilidades 321413 (282 BEE)
. nos ativos do plano {293 708) (22 697)
Desvios reconhecidos nas reservas em 31 de Dezembro (1 740 515) {1 768 219)
Os ativos e passivos liquidos sao analisados como segue:
Euros
2018 2017
Ativos/ (Passivos) a receber ou entregar em 1 de Janeire {1029 668) {1 530 318)
Ganhos e (perdas) atuarias das responsabilidades 3 413 (282 BGA)
Ganhos e (perdas) atuariais dos fundos (293 T08) (22 B8T)
Encargos do ano:
- Custo do sendco corrante (166 B847) (165 DE8)
- Custo/(proveita) dos juros liquides no s&ldo da coberfura das responsabilidades (14 322) (21 9086)
Responsabilidades seniges passados Sinapsa 109 006 (B 653)
Liquidagio do beneficio do CCT 387 193 5499 269
Contribuigbes 236 963 107 573
Pré-reformas - 295 000
Ativos/ (Passivos) a receber ou entregar em 31 de Dezembro {448 971) (1 029 668)
O custo do exercicio com beneficios pés emprego pode ser analisado como segue:
Euros
2018 2017
Custo do serigo corrante 166 B47 165 D68
Custo{proveito) dos juros liguidos no saldo da cobertura das responsabilidades 14 322 21 806
Responsabilidades servigos passados Sinapsa (109 00&) 8 655
Pre-reformas - (295 000)
Custos do exercicio 72 163 {99 371)
Os ativos dos fundos de pensdes podem ser analisados como segue:
Euros
2018 2017
Acgies @ outros titulos de rendimento variavel 1361 148 1343 046
Titules de rendimento fixo 5879 516 6 257 773
Depdsitos em instituigdes de crédito e Devaedores do fundo 545 613 2 258 089

7 786 275 9 858 908

Os ativos dos fundos de pensdes acima evidenciados incluem uma quota-parte relativa ao plano de contribuigdo
definida da Lusitania que ascende a Euros 1.848.117 (2017: Euros 1.947.538).

De referir que a composigdo da carteira de investimentos do fundo nédo inclui ativos do Grupo.

=l 7 S
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A andlise de sensibilidade & variacdo de pressupostos, nos termos do disposto da IAS 19, com referéncia a 31
de dezembro de 2018 e 2017, é a seguinte:

Euros
2018 2017
Impacto das alteragdes
Impacto das alteragies dos dos pressupostos
pressupostos financeiros financeiros
-0,25% +0,25% -0,25% +0,25%
Euros Euros Euros Euros
Taxa de desconto 45 GEE (44 D5T) 117 B3z (112 692)
Taxa de crescimento dos saldrios (12 163) 12 815 {15 140) 16 056
Tara de crescimanto das perses (36 483) T 472 (34 513) o7 854
Taxa de crescimento das pensbes da seguranga social 5068 (5 070) 4 272 (4 282)
Impacto das alteragdes de
Impacto das alteragdes de pressupostos
prassupostos demogrificos damaogrificos
-1 ano +1 ano -1 ano +1 ano
Euros Euros Euros Euros

Plano Individual de Reforma (PIR)

Foi constituido junto da Lusitania Vida uma apdlice seguro de grupo, denominada Plano Individual de Reforma,
para garantir o estipulado no contrato coletivo de trabalho, para a atividade seguradora, publicado no BTE n.? 2,
de 15 de janeiro de 2012. No exercicio de 2018, o montante das contribuigbes efetuadas ascendeu a Euros
246.650 (2017: Euros 307.555).

O valor da guota-parte do Fundo de Pensdes Lusitania relativa ao Plano de Contribuig&o Definida, ascende a
Euros 1.848.117, e inclui, com referéncia a 31 de dezembro de 2018, 343 participantes ativos.

Sinapsa

Como resultado de uma ag8o interposta pelo SINAPSA-Sindicato Macional dos Profissionais de Seguros e Afins,
gue contestava a caducidade do Contrato Coletivo de Trabalho anterior, o Supremo Tribunal de Justica
confirmou a decisdo de primeira instancia, indeferindo assim o recurso apresentado pela APS-Associagdo
Portuguesa de Seguradores. Esta decisfo implica a manutengio do anterior contrato aos associados do
SINAPSA, gue exerceram a opgdo pelo novo contrato, a mesma deixou de ser valida, pelo que se deve manter
a aplicagdo do Contrato Coletivo de Trabalho de 2008.

Face a esta nova realidade, e para salvaguardar a reposi¢gio dos beneficios o Grupo procedeu ao
reconhecimento desta responsabilidade.

25. Outros rendimentos e gastos técnicos

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, os outros rendimentos e gastos técnicos sdo analisados como segue:

Euros

2018 2017

Reavaliagio de imdveis de rendimento 376 920 40 443
Outros rendimentos / gastos técnicos 65 624 (35 770)
Total 442 544 4 673

oA T
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26. Outros rendimentos e gastos nao técnicos
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Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, os outros rendimentos e gastos ndo técnicos sdo analisados como

segue:
Euros
2018 2017
Ofertas a Clientes (221 560) (251 084)
Despesas confidenciais (5 275) (5 323)
Valia por alienagdo de activos tangiveis - 15 200
Prestacéo de servigos da actividade de fundos de penstes 7534 943 8125168
Outros rendimentos/gastos (3 B45 331) (6 415 083)
Total 3 462 777 2 468 878

27, Capital

Em 27 de dezembro de 2013, a Montepio Seguros foi constituida com o capital social de Euros 72.500.000
representado por 72.500.000 agbes de valor nominal de 1 euro cada. O capital social fol realizado em espécie
e em dinheiro no montante de Euros 72.499.996 e Euros 4, respetivamente.

Na mesma data, foi efetuado um aumento de capital no montante de Euros 65.250.000 representado por
65.250.000 agdes de valor nominal de 1 euros cada. O capital social foi realizado, integralmente, em espécie.

O capital da Montepio Seguros, 5.G.P.S. 5.A., de Euros 137.750.000, representado por 137.750.000 agbes de
valor nominal Euros 1 cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado,

Os acionistas da Montepio Seguros séo como segue:

ACIOMISTA Quant. Acgd Capital Subscrigio Quant. Votes % CAPITAL
Monlepio Geral - Associacio Mutuaksta 123,348,998 123,345,958 123,346,958 BO6
Lusitania, Companhia de Seguros, 5A 11.500.001 11.500.001 11,600,001 83
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, 54 2.500.001 2 500.001 2 800,004 2,1

Em 30 de dezembro de 2015, o MGAM adquiriu & CEMG 33,65% da participagdo na Montepio Seguros pelo
preco de Euros 65.100.000, que inclui Euros 18.750.000 de prestagfes acessdrias anteriormente efetuadas pela

CEMG a esta entidade.

Em 28 de Dezembro de 2016, o MGAM adquiriu a Futuro, 3,26% da participagio na Montepio Seguros pelo prego

de Euros 1.489.824,

Outros instrumentos de capital

Em 31 de dezembro de 2014, os outros instrumentos de capital sdo relativos a prestages acessdrias concedidas
pelos Acionistas MGAM e CEMG, nos montantes de Euros 61.750.001 e Euros 18.750.000, respetivamente.

Em 11 de Setembro de 2015, o MGAM concedeu prestages suplementares de capital de natureza pecuniaria

a Montepio Seguros, no montante de Euros 55.000.000.

Como atras referido, em 30 de dezembro de 2015, as prestages acessdrias anteriormente efetuadas pela

CEMG passaram para o MGAM.

Montepio Seguros, SGPS, S A.
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Em 2018, decorreu um reforgo de prestagbes acessdrias sob a forma de prestagbes suplementares de capital
na Montepio Seguros, concedidas pelo MGAM, no montante de 20 milndes de euros em maio e de 15 milhdes
de euros em dezembro,

28. Reservas
a) Reservas de reavaliagio

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e menos
valias potenciais relativas & carteira de investimentos disponiveis para venda, liguidas da imparidade
reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios anteriores,

A reserva de reavaliagio é analisada como segue:

Eurcs
2018 21T
Custa amartizada da imvestimantos disponivels para venda (incluindo jura comida) a1 154 004 BEG BAT 408
Imparidade {8 581 781) {8 5081 971)
Custo amorizads e imeslimenos disponivei para venda Fauido da imparidade &71 572 220 B51 095 435
Jusio valor de imvestimentas disponiveis para venda B 146 BaB TOE 741 208
Resena de justo walor de imeestimentos dsponiveis para venda 24 574 428 45 645 B33
Resana de justo valor de Uilulos reclasaificados para imestimenics & daler alé & malursdade = {3 426 103)
Ragerva da justo valor 24 074 478 42 219 730
Partidpagho nos resultados & alribuir " shadow”) {10 308 913) @ 434 855)
Impostos dierides & comentes 2 264 247) (B 4099 831)
Resena de rovalorizacio de cubros athes 15 330 (137 7a5)
Reserva de reavallagdo (liquida de Impostos) =i 12 015 598 24 147 249
Rosora de ruuua.luEndnimumumﬂrﬂnmm!hiﬁdﬂwui |lﬂ-5ﬁ'9t [1I]5'|"41i
Rasarva do reavallagido atribuivael (liquida de impostos) 12 102 167 24 253 890
b) Reservas por impostos diferidos e correntes

A reserva por impostos diferidos corresponde aos movimentos de impostos resultantes de diferencas
temporarias reconhecidas no capital proprio, determinadas de acordo com os critérios descritos nas politicas
contabilisticas. Adicionalmente, de acordo com a legislagdo fiscal em wvigor, tendo em conta gque os
ganhos/{perdas) néo realizados relativos a ativos financeiros afetos a carteiras com participago nos resultados
discricionaria sao ftributaveis, o imposto corrente associado a estas variages de justo valor & igualmente
reconhecido nesta reserva,

c) Outras Reservas

Mesta rubrica estdo registadas as Reservas, as quais resultam de resultados apropriados, ndo necessdrios para
dotar a reserva legal nem para cobrir prejuizos transitados e ndo distribuidos aos acionistas.

29, Resultados por agéo

Os resultados por agdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel acs detentores de capital proprio
ordindrio (resultado liquido do exercicio, apos dedugdo dos dividendos preferenciais) pelo nimero medio
ponderado de agbes ordinarias em circulagdo, excluindo o nimero médio de agbes proprias detidas pelo Grupo.

Euros

2018 2017
Resultado liquido atribuivel aos accionistas (euros) 876 553 -11 180 826
Mimero médio ponderado das acgdes em circulagdo (unidades) 137 750 000 137 750 000
Resultado por acgdo atribuivel aos accionistas (euros) 0,0 -0,08

oA g A
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30. Transagdes entre partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas da Montepio Seguros as (i) empresas
subsidiarias, (i) as emprasas subsidiarias e associadas da Montepio Geral Associagdo Mutualista; (iii) os
membros do Conselho de Administragdo e dos elementos chave de gestdo; e, (iv) fundo de pensdes. Sao
considerados elementos chave de gestio os diretores de primeira linha. Para além dos membros do Conselho
de Administragdo e dos elementos chave de gestio sdo igualmente consideradas partes relacionadas as
pessoas que lhes s8o proximas e entidades por eles controladas ou cuja gestio exercem influéncia significativa.

Em 28 de Dezembro de 2016, o Montepio Geral — Associagio Mutualista adquiriv & Futuro, 3,26% da
participagao na Montepio Seguros pelo prego de Euros 1.489.824.

Em 31 de dezembro de 2018, a Caixa Econdmica Montepio Geral detém um empréstimo obrigacionista
subordinado com o valor nominal de Euros 2.500.000, emitido pelo Grupo.

Em 31 de dezembro de 2018, o Montepio Geral — Associagio Mutualista detém empréstimos obrigacionistas
subordinados com o valor nominal de Euras 48.500.000,

Em 2018, decorreu um reforgo de prestagies acessdrias sob a forma de prestag@es suplementares de capital
na Montepio Seguros, concedidas pelo MGAM, no montante de 20 milhGes de euros em maio e de 15 milhGes
de euros em dezembro.

Mo final de 2018 a Lusitania Vida reembolsou na totalidade um empréstimo obrigacionista subordinado, subscrito
pelo Montepio Geral - Assoclagéio Mutualista no valor de 5 milhdes de euros.

As operagies financeiras e econdmicas entre as partes relacionadas podem ser analisadas como segue:

Euras
2018

Montepio Geral

Calza Econdmica Bolskma - Gestan
Bsasciapho Do Totsl
Monteplo Geral Mt de Actihos, 5.4
Caiel & 3016 aguialanmes AATIATIT - - . 21173737
Aivos Srancsiton classilicadon fo reconhacmento mcal & o wlor
alrgwis da ganhos o pardas - . .
Activos disponivels para venda . 242 a0z 17451 RE0 053
Emgristimos o contss o receier 10 816 G20 - 2944 10 B19 €34
Qutros devedanss - - - T &K &
Tokal do Acthva 31 880 437 - 242 60Z 28 023 32 BE1 05T
Passheos subordinados 2 500 DD 31 000 oo0 . 33 500 000
Quiros credores 4 076 EE = " 233 A 5 210 326
Toktal do Passhvo T 4TE E28 31 200 000 - 233 E34 38 T18 328
Fand menlos & cutros provalos 4 &81 651 166 000 TH 00D 3 DD ATEETI
Cushos ogubsicao . - - . -
Ouiros cuslos 6711 2% 1516 457 34 000 1 64 05 4 T8 168
Tokal de Ganfos & Pardas [Z ZI19 586 {1 350 B5T) 44 00D (1 4539 985) [4 998 437)
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Euros
2017
Cabus Maoritepio Garal Bolaima -
Ecorstmi A, aga Gostdo de Outroa Total
Mantapio Garal Mhrtuslista Acilvos, 5.4,

Cam e seus squbaleniss 551978 - - - 6.3858.178

Acthos firanceinos classificados no reconhecimamo inicial ao jusho wlky

&raes de ganhos & perdas - - - - -

Acthos dsponivals para vanda 34,086,354 . B2 B02 17,451 34,046 447

Errgralimos @ conlas & receber 11,735,519 - - - 11.235.510

DUy dirvedh . - . . .
Total do Active 50,887,082 - BA2 602 17.451 51,547,145

Pagssivos subordinsdos 2.500.000 21.000.013 . 23.500.013

Oufros oredores 1.536.378 - - 1.207.116 2. 743 485
Tatal do Passho 4.016.378 1.008.013 . 1.207.116 26262 508

Fondmenins & cutrcs proeiins B.B14.624 163.000 - - 6977824

Cutlea squisiGho 9.025.635 - F0M - 0.064 635

Oufros ousios 2.048.522 1151442 - 3.207.812 BABTTTE
Total de Ganhoa o Perdas (4259, 533y (. 4 {38.000) 1) {8.584.7HT)

Os Orgdos Sociais da Montepio Seguros SGPS, SA, com responsabilidades de gestdo ndo auferem de qualguer
tipo de remuneragao. As remuneragbes e encargos do Conselho de Administrag8o e outro pessoal chave da
gestdo referem-se a reftribuicGes pagas pelas empresas participadas e sao analisadas como segue:

Euros
Conselho de Outro pessoal
Administrago  chave da gestio Total
Remuneragies e outros beneficics a curto prazo 1512 035 27120 1539 155
Total 1512 035 27 120 1 538 155

Os honorarios faturados ao Grupo pelo Revisor Oficial de Contas s&o detalhados como segue:

Euros

2018 2017
Revisdo Legel das Contas 239 150 223 275
Outros Servigos de garantia de fiabilidada 27 000 25000
Auditoria aos fundos de pensdes geridos pelo Grupo 79 THL 73 958
Total 345 814 322 233

. Compromissos

Durante o ano de 2018, os montantes registados relacionados com compromissos de locagio operacional,
relativos ao aluguer de viaturas sem condutor, foram os seguintes:

Euros

Contratos de locagio operacional 2018 2017
‘Valor dos contratos reconhecidos 756 377 B4T 510
Obrigagbes futuras até 1 ano 363 726 500 077
\Dbrigaghes futuras de 1 - 5 anos 205 758 267 780
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O Grupo registou ainda durante o ano de 2018, montantes relacionados com compromissos de locagdo
operacional, relativos ao aluguer de equipamento informatico, como segue:

Euros
Contratos de locagio operacional 2018 2017

“Valor dos contratos raconhecidos 380 817 121 036

Obrigagbes fuluras até 1 ano 116 673 94 533

Cbrigaghes futuras de 1 - 5 anos 274 144 26 503
As responsabilidades com créditos em regime de factoring ascendem em 2018 a Euros 85.716 (2017: Euros
89.000).
32, Passivos contingentes

As responsabilidades com garantias bancarias ativas em 2018 ascendiam a Euros 5.559 de processos de
sinistros (incluldos nas provisdes para sinistros, avaliadas pelo atuario responsavel), e Euros 45.600 para
garantir o pontual cumprimento da participada Lusitania, na qualidade de arrendatdria das obrigagbes
decorrentes do contrato de arrendamento para fins ndo habitacionais celebrado em 8 de agosto de 2018.

Ma sequéncia da aquisi¢do da Real Seguros, o Grupo encontra-se a acompanhar e monitorar a evolugéo dos
seguintes processos/passivos contingentes:

Processo SMN

A Real Seguros celebrou com o Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados do Banco Efisa -
Dinamizagdo e Competitividade Empresarial (Fundo), um contrato através do qual o Fundo detinha uma opgéo
de venda a Real Seguros de 8.073 agies da SMN — Servigos Médicos Noturnos, SA (SMN), exercivel entre 31
de margo de 2008 e 31 de maio de 2009, por um prego a ser determinado por uma entidade escolhida por matuo
acordo. Em fung8o da inexisténcia de valor econdmico para a SMN, & convicgdo da Administracdo do Grupo
que o desenvolvimento deste processo ndo implicard o registo de gastos significativos para o Grupo.

Outras situagdes:

Processo da Autoridade da Concorréncia

A Lusitania, e visada num processo por violag8o das regras de concorréncia previstas na Lei n.® 19/2012 (artigo
9%) que esta a ser investigado pela Autoridade da Concorréncia. Nesse processo foi emitida, em 21 de agosto
de 2018, uma Mota de llicitude, a qual foi apresentada uma resposta de defesa no dia 26 de fevereiro. Este ilicito
& sancionado por uma coima que pode atingir um limite abstrato maximo de 10% do volume de negdcios da
empresa infratora no exercicio anterior ao do ano em que a decisdo sancionadora & tomada. Consideramos gue
os factos que s&o apontados & Lusitania na Nota de llicitude ndo tém a qualificagdo, e, por conseguinte, as
consequéncias quanto & declaragdo de um ilicito, que sdo indicadas na mesma. A resposta da Lusitania & Nota
de llicitude gquestiona a interpretaco feita pela Autoridade da Concorréncia, visando obter o arquivamento do
processo e consideramos que a Lusitania tem argumentos sdlidos para obter tal resultado. A Nota de llicitude
ndo impede que, tendo em conta a resposta & mesma, a Autoridade da Concorréncia venha a arquivar o
processo.

Mo entanto, apesar da nossa convicg8o sobre a falta de fundamento da Mota de llicitude, ndo nos é possivel
excluir a possibilidade de vir a ser proferida uma deciséo condenatdria. Em tal eventualidade havera lugar a um
recurso jurisdicional para o Tribunal de Concorréncia, Regulagio e Supervisio e, da decisdo deste, para o
Tribunal da Relag&o de Lisboa, perante os quais a Lusitania terd de novo a possibilidade de invocar os seus

argumentos.
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Considerando a especificidade do processeo, o ndmero muite reduzido de decisdes de aplicagéo de coimas que
podem ser considerados relevantes para efeitos de previséo, bem como a falta de clareza e previsibilidade na
pratica da Autoridade da Concorréncia que resulta dessas decistes e da interpretagéo das Linhas de Orientagéo
aprovadas nesta matéria, ndo nos € possivel efetuar com um minimo grau de certeza uma estimativa fiavel da
coima que pudesse eventualmente vir a ser aplicada. Mesta situagio, ndo estdo reunidas as condigbes para a
constituicBo de uma provis8o para fazer face a uma eventual deciséo condenatdria.

Face ao exposto, existe o risco de a Entidade vir a ser condenada no &mbito deste processo por um montante
com impacto ao nivel das demonstragies financeiras do Grupo, mas que a esta data ndo & possivel estimar.

33 Fundos de pensdes sob gestio do Grupo

O Grupo, através da Lusitania Vida e da Futuro, exerce a atividade de gestao de fundos de pensoes. Os ativos
sob gestdo com referéncia a 31 de dezembro de 2018 e 2017 s&o analisados como segue:

Euros

2018 2017

Fundos abertos 415 344 488 384 318 513
Furndos fechados 1177 642 718 1 189 647 106
Total 1592 987 206 1 573 965 619

34. Acontecimentos apds a data do balango ndo descritos em pontos anteriores

Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizagdo para emissfo destas demonstragbes
financeiras, ndo foram identificados eventos subsequentes que impliguem ajustamentos ou divulgagbes
adicionais.

35. Normas contabilisticas e Interpretagoes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagbes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a
Montepio Seguros aplicou na elaboragio das suas demonstragdes financeiras séo as seguintes:

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em 28 de maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A IFRS 15 foi
adotada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.? 1905/2016, de 22 de setembro de 2016. Com aplicagio
obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2018.

Esta norma revoga as normas |IAS 11 - Contratos de construgdo, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 - Programas de
Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construgio de Iméveis, IFRIC 18 - Transferéncias de Ativos
Provenientes de Clientes e SIC 31 Reédito - Transagdes de Troca Direta Envolvendo Servigos de Publicidade.
A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de analise por forma a determinar quando o rédito de
ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido quando uma
entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade espera ter direito a
receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é reconhecido:

+ Mo momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos & transferido para o cliente; ou
+ Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.
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A Montepio Seguros ndo teve impacto decorrentes da adogéo desta norma, considerando que a maioria da sua
atividade corresponde a contratos que se enquadram no &mbito do IFRS 4.

IFRIC 22 - Transagbes me moeda estrangeira e contraprestagio de adiantamentos

Fol emitida em 8 de dezembro de 2016 a interpretagéo IFRIC 22, com data de aplicagio obrigatdria para
periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de aguisicio
de ativos, suporte de gastos ou geragdo de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21 a 22 da IAS 21, a data
considerada de transagdo para efeitos da determinagdo da taxa de cmbio a utilizar no reconhecimento do ativo,
gasto ou rendimento (ou parte dele) inerente & a data em que a entidade reconhece inicialmente o ativo ou
passivo nao monetario resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeira (ou
havendo multiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

A Montepio Seguros ndo teve qualquer impacto na adogéo da presente interpretacéo.

Outras alteragoes

Foram ainda emitidas pelo IASB:

+  Em 20 de junho de 2016 e aplicdvel aos periodos que se iniciam em, ou apds, 1 de janeiro de 2018,
alteragties a IFRS 2 — Classificagdo e Mensuragdo de Transagbes com pagamentos baseados em
acdes;

+ Em 8 de dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apos 1 de janeiro de 2018,
alteragdes & IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento clarificando o momento em que a
entidade deve transferir propriedades em construgdo ou desenvalvimento de, ou para, propriedades de
investimento quando ocorra alterag8o no uso de tais propriedades que seja suportado por evidéncia
(além do listado no paragrafo 57 da IAS 40);

+  Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de dezembro de 2016
introduzem alteragbes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de
julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminagdo da excegdo de curto prazo para aplicantes das IFRS pela
primeira vez) e |1AS 28 (mensuragio de uma associada ou joint venture ao justo valor) @ com data efetiva
em, ou apos, 1 de janeiro de 2017 & norma IFRS 12 (clarificagdo do &mbito de aplicagéo da norma).

A Montepio Seguros ndo teve qualquer impacto na adogdo das referidas alteragtes.

A Montepio Sequros decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das sequintes normas efou interpretacdes
adotadas pela UniSo Europeia

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

) ot g -
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A IFRS 9 foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.” 2067/2016, de 22 de novembro de 2016
(definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega
em ou apds de 1 de janeiro de 2018).

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros. A IFRS 9
(2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a
metodologia da cobertura, A IFRS 9 (2014) procedeu a alteragbes limitadas & classificagdo e mensuragio
contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no
que respeita aos ativos financeiros. A norma contém trés categorlas de mensuragdo de ativos financeiros: custo
amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento integral {OCI) e justo valor por contrapartida em
resultados. Um ativo financeiro sera mensurado ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de
negdcio cujo objetivo & deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus
fluxos de caixa dao lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o mentante nominal
e juro em vigor.

Se o instrumento de divida for detido no &mbito de um modelo de negdcio que tanto capte os fluxos de caixa
contratuais do instrumento como capte por vendas, a mensuragio sera ao justo valor com a contrapartida em
outro rendimento integral (OCI), mantendo-se o rendimento de juros a afetar os resultados,

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que nao seja detido para negociagéo, a norma permite
uma eleigdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada ag8o, de apresentagdo das
alteragbes de justo valor em OCI. Menhuma desta quantia reconhecida em OCI| sera reclassificada para
resultados em qualguer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, s8o reconhecidos
em resultados em vez de OCI, a ndo ser que claramente representem uma recuperagdo parcial do custo do
investimento.

Mas restantes situagBes, quer os casos em gue os ativos financeiros sejam detidos no &mbito de um modelo de
negocio de frading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o propdsito de receber juro e amortizagao
e capital, sio mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados. Nesta situagao incluem-se igualmente
investimentos em instrumentos de capital proprio, 0s quais a entidade ndo designe a apresentacio das
alteragtes do justo valor em OCI, sendo assim mensurados ao justo valor com as alteragdes reconhecidas em
resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro, abrangido
pelo Ambito de aplicagio da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido & aferido
na integra e, verificando-se os derivados embutidos, terSo de ser mensurados ao justo valor atraves de
resultados. A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de "detido até & maturidade”,
"disponivel para venda” e "contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por
opgéo, passando a impor a separagio da componente de alteragéo de justo valor que seja atribuivel ao risco
de crédito da entidade e a sua apresentagio em OCI, ao invés de resultados. Com excegao desta alteragéo, a
IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagbes de classificagdo e mensuragdo, previstas na IAS
39 para passivos financeiros, sem alteragdes substanciais.

A IFRS 8 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais
praxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de principios a
contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da I1AS 39. A IFRS
9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em "perdas esperadas” que substituird o atual

modelo baseado em "perdas incorridas” previsto na [AS 39.
T
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Assim, o evento de perda n&o mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma imparidade. Este
novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade aplicavel aos instrumentos
de divida detidos, cuja mensuragio seja ao custo amortizado ou ao justo valor por contrapartida em OCI,

Mo caso de o risco de crédito de um ativo financeire ndo tenha aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, o ativo financeiro gerara uma imparidade acumulada igual & expectativa de perda que
se estime poder ocorrer nos proximos 12 meses.

Caso o risco de crédito aumente significativamente, o ativo financeirc gerara uma imparidade acumulada igual
a expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respetiva maturidade, aumentando assim a quantia
de imparidade reconhecida. Uma vez verificando-se o evento de perda (o que atualmente se designa por “prova
objetiva de imparidade™), a imparidade acumulada e afeta diretamente ao instrumento em causa, ficando o seu
tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respetivo juro,

A IFRS 9 foi aplicavel em ou apés 1 de janeiro de 2018,

Alteragdes a IFRS 4: Aplicagdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4: Contratos de Seguro (emitida
em 12 de setembro de 2016) permite que uma seguradora, que cumpra determinados critérios especificados,
adote uma excegdo temporaria a IFRS 9 e mantenha a aplicagio da |AS 39 até 1 de janeiro de 2021,
Considerando que os critérios previstos para a excecéo temporaria estdo cumpridos, a Montepio Seguros optou
por ndo proceder & adog@o da norma com referéncia a 1 de janeiro de 2018. Esta opgdo teve por base a
alteragdo introduzida igualmente no Plano de Contas para as Empresas de Seguros, através da MNorma
Regulamentar n"3/2008-R emitida pela ASF.

Mao obstante, dada a natureza das atividades da Montepio Seguros, é expectavel que esta norma venha a ter
impactos relevantes nas Demonstrages Financeiras da Montepio Seguros.

IFRS 16 - Locagbes

O IASBE, emitiu, em 13 de janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locagdes, de aplicagdo obrigatdria em periodos
que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2019. A sua adogio antecipada & permitida desde que adotada
igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17 - Locagdes. A IFRS 16 retira a classificago das
locagbes como operacionais ou financeiras, tratando todas as locagdes como financeiras.

Locagdes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locages de ativos de baixo valor (como computadores
pessoais) sao isentos de aplicagdo dos requisitos da norma.

A Montepio Seguros, encontra-se obrigado a aplicar a IFRS 16 - Locagdes, emitida pelo IASB a 13 de janeiro
de 2016, para periodos que se iniciem am ou apds 1 de janeiro de 2019. A Montepio Seguros avaliou o impacto
estimado que a aplicagdo inicial da IFRS 16 ira ter nas suas Demonstragies Financeiras, tal como descrito a
seguir. Os impactos decorrentes da adogdo da IFRS 16, a 1 de janeiro de 2019 podem alterar-se dado que a
Montepio Seguros ainda nao finalizou o conjunto de testes e avaliag@o dos controlos sobre os novos sistemas
de IT.

A IFRS 16 introduz um modelo contabilistico Unico para a classificagao das locagbes na dtica do locatario. Um
locatario reconhece um ativo sobre direito de uso, que representa o direito de usar o ativo subjacente, e um
passivo de locag8o que representa a obrigagie de efetuar os pagamentos de locagfo. Existem excegfes no
reconhecimento para locagdes de curto prazo e locagbes de valor reduzido. A politica contabilistica na ética do
locador permanece similar & preconizada na norma atual — ou seja, os locadores continuam a classificar as
locagbes como financeiras ou operacionais.

e
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A IFRS 16 revoga o atual guidance em sede de locagdes, incluindo a |IAS 17 - Locagdes, a IFRIC 4 - Determinar
se um Acordo contém uma Locacgo, a SIC 15 - Locagbes Operacionais — Incentivos e a SIC 27 - Avaliagdo da
Substancia de Transagbes gue Envolvam a Forma Legal de uma Locagéo.

i. Locagbes nas quais a Montepio Seguros se apresenta como locatario

A Montepio Seguros. ird reconhecer os novos ativos e passivos para as suas locagbes operacionais de
instalagbes. A natureza das despesas relacionadas com estas locagdes operacionais sera alterada, uma vez
que a IFRS 16 substitui despesas lineares de locagbes operacionais por depreciagdes para os ativos sob direito
de uso e encargos com juros relativos aos passivos de locagao.

Anteriormente, a Montepio Seguros, reconhecia as despesas de locagfio operacional linearmente durante a
vigéncia do contrato de locag8o, e reconhecia ativos e passivos apenas na medida em que observava uma
diferenga no periodo de tempo entre os pagamentos de locagdo e o reconhecimento da despesa.

A data de 31 de dezembro de 2018, o valor minimo dos pagamentos futuros de locagio da Montepio Seguros
sobre contratos de locagdo operacional ndo canceldveis corresponde a Euros 556,5 milhares, sobre uma base
nao descontada, em que a Montepio Seguros estima que reconhecera como passivo de locagdo adicional.

il. Locacbes nas quais a Montepio Seguros se apresenta como locador

N&o s&o esperados impactos significativos para os contratos de locagdo nos quais a Montepio Seguros se
apresente como locador. No entanto, no proximo ano ira ser exigido um conjunto de divulgagdes adicionais.

iii. Transigéo

A Montepio Seguros planeia aplicar a IFRS 16 iniciaimente a data de 1 de janeiro de 2019, utilizando a
abordagem retrospetiva simplificada, sem a reexpressao de informagéo comparativa. A abordagem de transigio
utilizada permite eleger um conjunto de expedientes praticos para a ndo aplicagdo da IFRS 16, nomeadamente:
i) Locagdio de curto prazo, contratos de locagdo com um perfodo inferior a 12 meses (incluindo opgdes de
renovagao); e ii) Locagdo de baixo valor, contratos de locagéo cujo valor do ativo corresponda a = EUR 5.000.

A Montepio Seguros planeia aplicar o expediente pratico referente 4 definigdo de contrato de locagéo na data
de transigdo, ou seja, ira aplicar a IFRS 16 a todos os contratos celebrados antes de 1 de janeiro de 2019 e
identificados como locagdo de acordo com a IAS 17 e IFRIC 4. Deste modo, para as locagdes antariormente
classificadas como locagdes operacionais no &mbito da IAS 17, o ativo sob direito de uso é mensurado por uma
guantia igual aoc passivo da locagdo, ajustada pela quantia de quaisquer pagamentos de locagio prévios ou
acrescidos relacionados com essa locagdo, reconhecidos na demonstragdo da posigao financeira imediatamente
antes da data de aplicagao inicial. Assim, a data de 1 de janeiro de 2019 o impacto em resultados transitados
sera nulo,

A Montepio Seguros j4 efetuou uma avallago inicial dos potenciais impactos nas suas demonstragbes
financeiras contudo, ainda ndo consolidou a sua avaliagio de forma a aferir sobre o montante dos impactos a
incorporar nas demonstragies financeiras. O impacto real de aplicar a IFRS 16 nas demonstragdes financeiras
no perlodo de aplicagdo inicial ird depender de condigdes econdmicas futuras, do desenvolvimento do portefdlio
de contratos de locagdo da Montepio Seguros, da avaliagio da Montepio Seguros, nomeadamente, se este ira
exercer alguma das opgdes de renovagdo, da amplitude que a Montepio Seguros escolha em termos de
utilizag8o dos expedientes praticos disponiveis e do reconhecimento das excegbes.”
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IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de junho de 2017 uma interpretagio sobre como lidar, contabilisticamente, com incertezas
sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente quando a legislagéo fiscal imp&e que
seja feito um pagamento as Autoridades no &mbito de uma disputa fiscal e a entidade tenciona recorrer do
entendimento em questdo que levou a fazer tal pagamento.

A interpretagio veio definir que o pagamento pode ser considerado um ativo de imposto, caso seja relativo a
impoastos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o critério da probabilidade definido pela norma
quanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a matéria de disputa em causa. Nesse contexto a
entidade pode utilizar 0 método do montante mais provavel ou, caso a resolugo possa ditar intervalos de valores
em causa, utilizar o metodo do valor esperado. IFIRC 23 é aplicada para os exercicios que se iniciem em, ou
apos, 1 de janeiro de 2019 podendo ser adotada antecipadamente.

O Grupo ndo espera que ocorram alteragdes significativas na adogio da presente interpretacio.

Normas, alteracfes e interpretacfes emitidas mas ainda néo efetivas para a Montepio Seguros

Os melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2017 introduzem alteragbes,
com data efetiva para periodos que se iniciem em, ou apds 1 de janeiro de 2019, 4s normas IFRS 3
(remensuragdo da participagao anteriormente detida como operagao conjunta quando obtém controlo sobre o
negdcio), IFRS 11 (n&o remensuragdo da participagio anteriormente detida na operagéo conjunta quando
obtém controlo conjunto sobre o negodcio), I1AS 12 (contabilizagdo de todas as consequéncias fiscais do
pagamento de dividendos de forma consistente), 1AS 23 (tratamento como empréstimos geral qualquer
empréstimo originalmente efetuado para desenvaolver um ativo quando este se torna apto para utilizagio ou
venda).

Qutras alterages efetuadas pelo IASE cuja entrada em vigor se espera venha a ser em, ou apds 1 de janeiro
de 2019

* |nteresses de longo prazo em Associadas e Empreendimentos conjuntos (Alteragio & I1AS 28 emitida em
12 de outubro de 2017) clarificando a interagio com a aplicagio do modelo de imparidade previsto na IFRS
9;

» Alteragdes, cortes ou liquidagfes do plano (alteragbes & 1AS 19, emitidas em 7 de fevereiro de 2018) onde
é clarificado que na contabilizagdo de alteragdes, cortes ou liquidagdes de um plano de beneficios definidos
a empresa deve usar pressupostos atuariais atualizados para determinar os custos dos servigos passados
e o juro liquido do periodo. O efeito do asset celling ndo & tomado em consideragio para o célculo do ganho
ou perda na liquidagdo do plano e & tratado separadamente no outro rendimento integral (OCI);

* Alteragdes & definigBo de Negdcio (alteragdo & IFRS 3, emitida em 22 de outubro de 2018);

* Alteragdes & definig@o de Materialidade (Alteragbes 4 1AS 1 e 4 |1AS 8, emitidas em 31 de outubro de 2018).

A Montepio Seguros ndo antecipa qualguer impacto relevante na aplicagdo destas alteragbes nas suas
demonstrages financeiras.

IFRS 17 - Contratos de Seguro

O |ASE emitiu em 18 de maio de 2017 uma norma gque veio substituir a IFRS 4 e reformar por completo o
tratamento a dar aos contratos de seguro. A norma introduz alteragdes significativas a forma como & mensura

,&L L
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e apresentado a performance dos contratos de seguro com diversos impactos também ao nivel da posigéo
financeira. A norma prevé a sua aplicagio para os exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2021.

A Montepio Seguros estd a avaliar os impactos que a presente norma ird ter nas suas demonstragdes
financeiras.

) i D oA
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Anexo | - Inventario de titulos e participagbes financeiras

"I.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Montepio
Seguros, 5.G.P.S, 5.A. (o Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31
de dezembro de 2018 que evidencia um total de 1.174 . 308 578 euros e um total de
capital praprio atribuivel aos acionistas do Grupo de 105.045.295 euros, incluindo um
resultado liguido atribuivel aos acionistas do Grupo de 976.553 euros, a demonstragéo
dos resultados consolidados, a demonstragao do rendimento integral consolidado, a
demonstragdo das alteragbes do capital proprio consolidado e a demonstragio dos
fluxos de caixa consolidados relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas
as demonstrages financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspelos materiais, a posigdo financeira
consolidada da Montepio Seguros, 5.G.P.S, 5.A. em 31 de dezembro de 2018 e 0
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo
naguela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector Segurador estabelecidos pela Autoridade de Superviséo de
Seguros e Fundos de Penstes (ASF).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Conlas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao
descritas na secgao "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonsiragfes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem
o Grupo nos termos da lei @ cumprimos os demais requisitos élicos nos termos do
codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e

apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido, W
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Enfase

A Certificagao Legal das Contas de 2017 incluia uma reserva por limitagio de 4mbito
relativa aos ativos por impostos diferidos reconhecidos no balango do Grupo,
especificamente no que se referia ao montante de 14.090.775 euros decorrente dos
ativos por impostos diferidos reconhecidos pela subsidiaria Lusitania, Companhia de
Seguros, S_A. ("Lusitania Seguros”). Esta reserva decorria do facto de ndo termos
obtido o devido fundamento para os pressupostos considerados no business plan de
base ao teste de recuperabilidade dos impostos diferidos ativos registados pela
referida subsidiaria, e este business plan ndo incluir a proje¢ao do resultado fiscal e da
reversao das diferengas temporarias, Conforme referido na nota 16 anexa as
demonstrages financeiras consolidadas, em 2018 a Lusitania Seguros efetuou um
teste de recuperabilidade dos impostos diferidos com base em novo business plan
preparado aprovado pelo respetivo Conselho de Administrag&o, considerando
cenarios alternativos e considerando a reversdo das diferengas temporarias
existentes. Em resultado do teste efetuado, o Grupo reconheceu uma perda relativa a
impostos diferidos de cerca de 4 milhGes de euros.

Por ser impraticavel efetuar uma analise refrospetiva da estimativa quanto 4
recuperabilidade dos impostos diferidos com referéncia a 31 de dezembro de 2017,
com vista a quantificar o efeito que eventualmente deveria ter sido reconhecido
naquele ano considerando as circunstancias existentes aquela data, e tendo em
consideragao os termos da IAS 8 "Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas
Contabilisticas e Erros”, o Grupo reconheceu a totalidade da perda referida nos
resultados consolidados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. Nessa base,
a situagdo que deu origem & reserva incluida na Certificagfio Legal das Contas de

2017 encontra-se resolvida. A nossa opinido nio é modificada em relagéo a esta
materia.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importncia na auditoria das demonstragées financeiras consolidadas
do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formagéo da opinido, e
néo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Passivos cdn@i_rlg‘entes: Processo déﬁ.ufnridqﬂe da Cancurréﬁbi_g )

Ma nota 32 anexa as demonstragdes financeiras, é referido que subsidiaria Lusitania
Seguros & visada num processo por violagio das regras de concorréncia previstas na
Lein.® 19/2012, de 8 de maio (artigo 9°). No &mbito desse processo foi emitida, em 21
de agosto de 2018, uma Nota de llicitude, a qual foi contestada por esta subsidiaria no
dia 26 de fevereiro de 2019. Este ilicito & sancionado por uma coima que pode atingir
um limite maximo de 10% do volume de negbeios no exercicio anterior ao do ano em
que a decisao sancionadora & tomada. Até a data, nao foi obtida resposta a
contestagao apresentada ou proferida uma decisio final por parte da Autoridade da
Concorréncia.

P






Em face da situagao, apesar da convicgao do Conselho de Administragdo do Grupo
sobre a falta de fundamento da MNota de llicitude, ndo podera ser excluida a
possibilidade de vir a ser proferida uma deciso condenataria, havendo, nessa
eventualidade, a possibilidade de recurso para o Tribunal da Concorréncia.

Conforme explicado na referida nota 32 anexa, dadas as circunstancias e
especificidades do processo, néo foi possivel ao Grupo efetuar uma estimativa fiavel
da coima que podera vir a ser aplicada, razdo pela qual nao foi conslituida qualquer
provisdo nas demonstrages financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2018,

O Risco

De acordo com a politica contabilistica dezcrita
na nota 3 e em conformidade com a 145 37,
sfo reconhecidas provisdes apenas quando o
Grupo tem uma cbrigacio presente resultante
de um acontecimento passado, & provével que
para a liquidagdo dessa cbrigagio ocoma uma
saida de recursos e o montante da obrigagio
possa ser estimado com fiabilidade, Mos casos
em que ndo seja possivel efetuar uma
astimaltiva razodvel do montante da obrigacio,
esla qualifica como um passivo contingente,
ndo sendo reconhecida no balango, mas antes
divulgada nas notas as demonstragdes
financeiras

Conforme mencionado acima e referido na nota
16, ndo foi possivel ao Grupo, a esla data,
efatuar uma estimativa fidvel do montante da
coima a aplicar pela Autoridade da
Concorréncia, no mbilo deste processo. De
acordo com a legislagdo, o limite maximo
aplicavel a este tipo de coimas ascende a 10%
do volume de negdcios auferido no ano
transato.

Face ao exposto, existe a rnisco de o Grupo vir a
sar condenado no Ambito deste processo par
um montante com impacto material ao nival
das demanstragdes financeiras, mas que a esta
data ndo & possivel estimar.

A nossa resposta ao risco identificado

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros aspetos.

= Inguérito ao Orgdo de Gestdo acerca do
processo e das medidas implementadas
com vista a garanlir o adequado registo
contabilisticoldivulgagio, do processo em
curso,

= Inquérito ao Orgdo de Gesldo acerca do
julgamento efetuado gquante a probabilidade
de desfecho do processo e da estimativa de
evenluais valores a pagar,

*  Reunido com os advogados que
acompanham ¢ processo;

*  Circulanzagdo dos advogados que
acompanham o processo,

*  Avaliagdo dos julgamentos formulados pela
gestdo a luz do normative contabilistico;

* Leitura das alas até a data de assinatura da
nassa cerificagio legal das contas; e,

= Avaliagdo da adequacio das respelivas
divulgagties das demonsiragdes financeiras.







Mensuragdo dos instrumentos financeiros (incluindo o reconhecimento de

imparidade)

Em 31 de dezembro de 2018, as carteiras de ativos financeiros disponiveis para venda e ativos
financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados totalizam
894.923.563 euros e 9.671.185 euros, respetivamente, conforme nota 7 anexa as
demonslragdes financeiras consolidadas, representando em conjunto cerca de 77% do ativo.

O risco

A mensuragio destes ativos encontra-se ao
justo valor de acordo com a respetiva politica
contabilistica descrita na alinea d) da nota 3
anexa as demonstragdes financeiras
consolidadas. No que respeita aos ativos
disponiveis para venda, o Grupo determina que
existe imparidade quando existe uma
desvalorizagio continuada ou de valor
significativo no seu justo valor,

O justo valor para a maioria dos ativos acima
refaridos que compdem a respeativa cartaira de
ativos @ determinado direlamente com
referéncia a um mercado oficial ativo ou aftravés
de price prowiders. Conforme referido na alinea
d) da nota 3 anexa ds demonstragies
financeiras consolidadas as avaliagfes sfo
oblidas através de pregos de mercado ou de
modelos de avaliagdo 05 quais requeram a
utilizagio de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas
de justo valar,

A nossa resposta ao risco identificado

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros aspetos:

*  Avaliagio do desenho e implementaciio dos
principais contralos efetuados pelo Grupo ao
nivel da mensuragio da sua carteira de ativos
financeairos,

*  Teste 4 valorizagdo da carteira de alivos
financeiros disponiveis para venda e de ativos
financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de resultados,
com vista a aferir da razoabilidade do justo
valor reconhecido pelo Grupo;

*  Tesles para avaliar eventuais perdas por
imparidade; e,

*  Revisdo das divulgagdes efetuadas pelo
Grupo, de acordo com o nermativo
contabilistico aplicavel.






Provisbes matematicas do ramo vida e passivos financeiros associados a
contratos de investimento

Em 31 de dezembro de 2018, as provisdes matematicas do ramo vida e os passivos financeiros
associados a contratos de investimento, ascendem a 108,625,631 euros e 441.697.738 euros,
conforme notas 5 e 7.3 anexas &s demonstragBes financeiras consolidadas, respetivamente, e
representam, cerca de 10% e 41% respelivamente, do passivo & mesma data,

O risco

O Grupo procede, em cada dala de relato, a
uma avaliagio da adequagio das suas
responsabilidades com provisfes matematicas
do rame vida e com contratos de investimento
tendo por base métodos atuariais reconhacidos
nos termos da lagislagio em vigor aplicavel.

Esta é uma area que envolve um grau de
julgamenta significative por parte da
Administragio do Grupo sobre resultados
futuros incertos, nomeadamentea (i) o valor total
estimado de responsabilidades de longo prazo
para com os sequrados (o qual depende de um
amplo conjunto de pressupostos econdmicas a
de negacios usados coma inputs para estimar
@555 passivos de longo prazo) e, (i) o
rendimento futuro esperado das carteiras de
investimentos afetos a cobertura dessas
responsabilidades, conforme mencionado na
alinea c) da nota 3 anexa As demonsiragies
financeiras consolidadas. Metodologias
alternativas e a utilizagdo de diferentes
prassupostos e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de provistas técnicas e de
responsabilidades associadas a contralos de
investimanta,

A nossa resposta ao risco identificado

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros aspetos.

Ayaliacio do desenho e da implementagio e
teste a efetividade dos principais controlas-
chave do Grupo ao nivel da sua politica de
provisionamento técnico;

*  Avaliagio da adequagdo dos pressupostos
utiizados na determinagéo das
responsabilidades;

*  Avaliagio da adequagio das provisbes
matematicas e responsabilidades associadas
a contratos de investimeanto tendo em
considaragio o estabelecido nas condigdes
contratuais de cada produto, e

*  Revisio das divulgagies efeluadas pela
Grupo, de acordo com o normative
contabilistico aplicavel.







ProvisGes para sinistros

Em 31 de dezembro de 2018, a provisao para sinistros, no valor de 324 694 714 euros,
representa 30% do passivo & mesma data. Relativamente & provisdo para sinistros de acidentes
de trabalho, esta inclui 140.683.951 euros referentes 4s provisGes matematicas de acidentes da
trabalho, conforme nota 5 anexa 4s demonstragbes financeiras consolidadas do Grupo,

(i) Provisdo para sinistros - exceto Provisdes Matematicas de Acidentes de Trabalho
(Pensdes) no montante de 184.010.763 euros

Orisco A nossa resposta ao risco identificado

Confarme referido na alinea c) (i) danota 3 a Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
provisdio para sinistros corresponde aos custos  entre outros aspelos:

com sinistros ocerndos e ainda por liquidar, 4
respansabilidade estimada para os sinistros
ocorridos & ainda nio reportades (IBNR) e aos
custos diretos e indiretos associados 4 sua
regularizagdo no final do exercicio. As
provisdes para sinistros, exceto provisfes
matematicas de Acidentes de Trabalho ndo sdo

A avaliagio do desenho e da
implamentagdo dos principais controlos-
chave do Grupo ao nivel da sua politica de
provisionamento para sinistros;

*  Tesles, com vista a verificar a adequacio
da estimativa do valer da provisdo para
sinistros, 0s quais compreenderam, entre

descontadas b . -
oulros, a aplicacio de técnicas atuariais

As respansabilidades com sinistros sdo reconhecidas (analises run-off);

inerentemente incertas, envoivendo a sua *  Avaliagio da metodologia e pressupostos

estimaliva um grau de julgamento significativo utilizados pelo Grupe na estimativa do valor

por parte do Conselho de Administrago do da respetiva provisdo para sinistros;

Grupo. *  Avaliagdo do trabalho produzido & as

conclusdes oblidas pelos atudrios
responsdveis do Grupo e avalidmos as
divulgagdes efetuadas pelo Grupo, de
acordo com o narmativo contabilistico
aplicével,

*  Revisdo das divulgagdes efeluadas pelo
Grupo, de acordo com o nermative
contabilistico aplicavel

Com base na experiéncia passada de
regularizagao/liquidacio de sinistros e oulros
pressupostos explicitos ou implicitos e através
da aplicagso de métodos estalisticos, o Grupo
calcula a sua melhor estimativa do valor da
provisdo para sinistros.

w/






(i)  Provisdo para sinistros — Provisdes Matematicas de Acidentes de Trabalho, no
montante de 140,683,951 euros.

O risco A nossa resposta ao risco identificado

A estimativa das provisfes matematicas de Os nossos procedimentos de auditoria
acidentes de trabalho & uma Area que envolve incluiram, entre culros aspetos:

um grau de julgamento significativo por parte do
Caonselho de Administragio do Grupo sobre
resultados futuros incertos, nomeadamente (i) o
valor total estimado de responzabilidades de
longo prazo para com o3 sinistrados (o qual,
para além dos requisitos legais e normativos
que devem ser observados, depende de um
amplo conjunto de pressupostos economicos,
demagraficos e de negdcio usados como inpuls
para eslimar esses passivos de longo prazo) e,
{ii} o rendimento fulure esperado da carteira de
alivos afetos & cobertura dessas
responsabilidades, tal comao referido na nota 2
anexa as demaonstragdes financeiras
consolidadas do Grupo.

*  Avaliagdo do desenho e da implementaco
dos principais controlos-chave do Grupo ao
nivel da sua politica de provisionamenta
para sinistros,

*  Tesles, os quais compreenderam, entre
outros, a avaliagio da adequagdo das
metodelogias e pressupostos econdmicos
e ndo econdmicos ulilizados pelo Grupo na
projecio e desconto das suas
responsabilidades decorrentes de
acidentas de trabalho;

*  Revisao das divulgagdes efetuadas pela
Grupo, de acordo com o narmativo
contabilistica aplicavel.







Racupé;ébitidqgg_das ativos ﬁﬁ-r impostos diferidos

Em 31 de dezembro de 2018, os ativos por impostos diferidos reconhecidos pelo

Grupo, ascendem a cerca de 13.246.942 euros, conforme detalhado na nota 16,

O Risco

Os impostos diferides sdo calculados sobre as
diferengas temporarias entre os valores
contabilisticos dos atives e passivos e a sua
base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas 4
data de balango e que se espera que venham a
ser aplicadas quando as diferengas lemporarias
se reverterem, de acordo com a politica
contabilistica que se encontra detalhada na nota
3 anexa as demonstragtes financeiras

Os ativos por impostes diferidos sdo
reconhecidos para todas as diferengas
temporarias dedutiveis, bem como para
prejuizos fiscais registados em exercicios
anteriores e que sejam ainda reportdveis,
apenas na madida em que seja expectivel que
existam lucros tributaveis no futuro quae
absorvam as diferencas temporarias dedutiveis
para efeilos fiscais (incluindo prejuizos fiscais
reportaveis)

Esta area envolve um grau de julgamento
significalivo por parte do Conselho de
Administragdo do Grupo. Conforme referido na
nota 16 a recuperabilidade dos impostos
diferidos ativos depende da capacidade do
Grupo de implementar as medidas planeadas,
bem como da evalugdo da envolvente
macroeconomica e do mercado em geral

A nossa resposta ao risco identificado

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros aspelos:

Andlise e confirmacio da natureza das
principais diferencas temporarias
subjacentes ao reconhecimenlo dos ativos
por impostos diferides, e a recuperabilidade
dos ativos reconhecidos dentro dos prazos
legais definidos para o efeito;

Andlise da razoabilidade das projegies de
lucras tributdveis preparadas pelo Conselho
de Administragio que suportam a
recuperabilidade dos atives por impostos
diferidos e os pressuposlos subjacentes;
Revisdo das divulgagies efetuadas pelo
Grupo, de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel







Responsabilidades do érgédo de gestio e do 6rgio de fiscalizagio pelas
demonstragoes financeiras consolidadas

O drgéo de gestdo & responsavel pela:

* preparagao de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para o seclor Segurador, estabelecidos pela Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF);

= elaboragdo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares, aplicaveis;

* criagao e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir

a preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distorgéo
material devido a fraude ou erro;

* adogdo de polilicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

* avaliagao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O drgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e
divulgagéo da informagéo financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter sequranga razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo estao isentas de distorgoes
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido.
Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga mas ndo & uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgao
material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras,

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais @ mantemos celicismo profissional durante a auditoria e tambam:

* identificamos e avaliamos os riscos de distorg@o material das demonstragbes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respandam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgio material devido a fraude &
maior do que o risco de ndo detetar uma distorgao material devido a erro, dado
gue a fraude pode envolver conluio, falsificagio, omissbes intencionais, falsas

declaragies ou sobreposi¢8o ao controlo interno;






= obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas

circunstancias, mas ndo para expressar uma opinidio sobre a eficdcia do controla
interno do Grupo;

* avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
eslimativas conlabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo érgio de gestao;

* concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo drgfo de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigtes que possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que exisle uma incerteza material, devemos
chamar a atengdo no nosso relatdrio para as divulgacdes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagies nao
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas
na prova de auditoria oblida até 4 data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condigbes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades:

= avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetdo global das demonstragdes
financeiras consolidadas, incluindo as divulgages, e se essas demonstragdes
financeiras representam as transagfes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentagio apropriada;

* obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagao financeira
das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinifo sobre as
demonstrages financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao,
supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais
pela nossa opinifo de auditoria;

* comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o drgéo de
fiscalizagéo, entre outros assuntos, o Ambito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria:

= das malérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o
orgao de fiscalizagéo, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragbes financeiras do ano corrente e que 530 as matérias
relevantes de auditoria, Descrevemos essas maltérias no nosso relatdrio, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

* declaramos ao orgdo de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos & independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras materias que possam ser percecionadas como ameacas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificago da concordancia da informagéo
canstante do relatdrio de gestdo com as demonstracdes financeiras consolidadas,

bem como a verificago de que a informagao néo financeira foi apresentada. m\l\/






RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com
0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante
& concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciagéo sobre o Grupo, néo identificamos incorregbes
maleriais.

Sobre a informagédo néo financeira prevista no artigo 508.%-G do Cédigo
das Sociedades Comerciais

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 6, do Cédigo das Sociedades Comerciais,
informamos que o Grupo preparou um relatério separado do relatério de gestéo que
inclui a informagao nao financeira, conforme previsto no artigo 508.°-G do Cadigo das
Sociedades Comerciais, tendo o mesmo sido publicado juntamente com o relatério de
geslao,

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n.” 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

* Fomos nomeados revisores oficiais de contas do Grupo pela primeira vez na
assembleia geral de acionistas realizada em 14 de janeiro de 2014 para um
mandato compreendido entre 2013 e 2015. Fomos nomeados na assembleia geral
de acionistas realizada em 29 de junho de 2016 para um segundo mandato
compreendido entre 2016 e 2018,

= 0O drgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragbes
financeiras. No planeamento e execugao da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o celicismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distorg&o material das demonstragdes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao
identificamos qualquer distorgdo material nas demonstragfies financeiras
consolidadas devido a fraude.

* Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o
relatdrio adicional que preparamos e entregamos ao érgéo de fiscalizagdo do

Grupo em 29 de maio de 2019,






* Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°,n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagao da
auditaria.

289 de maio de 2019

/MOUE

KPMG & Associados,

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.” 189)
representada por

Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves (ROC n.° 967)







RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Prestacdo de Contas Consolidadas

Senhores Acionistas,

De acordo com a lei e os estatutos, cumpre apresentar o nosso relatdrio e dar parecer sobre os
documentos de prestacdo de contas consolidadas relativos ao exercicio de 2018, nomeadamente o
Relatdorio de Gestdo, as Demonstragfies Financeiras e a Proposta de aplicagio de resultados
apresentados pelo Conselho de Administracdo da Sociedade Montepio Seguros SGPS, SA.

Mo desempenho das suas competéncias, o Conselho Fiscal procedeu a diversos exames, andlises e
verificagdes que considerou necessarios, com o objetivo de formar opinido e dar cumprimento ao
disposto na lei, tendo acompanhado a atividade da Sociedade, apoiando-se quer na documentacdo e
informacgGes facultadas pelos servigos de contabilidade quer nos esclarecimentos prestados pelo
Conselho de Administragdo.

0 Conselho Fiscal apreciou o conteldo da Certificagdo Legal das Contas sobre as contas consolidadas,
emitida pelo Revisor Oficial de Contas, a qual da a sua concordancia, anotando com relevéncia a énfase
relatada naquele documento.

Tanto guanto & do seu conhecimento, a informacdo constante do Relatdrio e Contas Consolidadas do
exercicio de 2018, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas apliciveis, dando
uma imagem apropriada dos Ativos e Passivos das empresas incluidas no perimetro da consolidacio.

O resultado liquido do exercicio de 2018 cifrou-se em 976.553 euros.

Considerando o trabalho desenvolvido no dmbito das competéncias legais que lhe estdo atribuidas, o
Conselho Fiscal da Sociedade Montepio Seguros SGPS, SA deliberou emitir o seguinte parecer:

1. Que sejam aprovados o Relatdrio de Gestdo e as Contas Consolidadas relativos ao exercicio de
2018, tendo em consideracdo o teor da Certificacdo Legal das Contas;

2. Que seja aprovada a Proposta de aplicacdo dos resultados apresentada pelo Conselho de
Administracio;

3. Que se proceda a apreciacdo da administracdo e fiscalizagio da Sociedade nos termos do
Artigo 455.2 do Codigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 29 de maio de 2019

Conselho Fiscal

nﬁl:a%-:ﬁnn‘;u&n 4 Mous 438 o uy
Joseé Augusto Perestrelo de Alarcdo Troni - Presidente

Gabriel Rernando Martins de Mesquité Gabriel - Vogal

[
Paula Alexandra Flores Noia da Silveira - Vogal
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A Montepio Seguros

257.594 Milhares €

Prémios Brutos Emitidos

1.592.987 Milhares €

Fundos de Pensbeas

620

Colaboradores

1.993.717
Kwh

Consumo de
Eletricidade

69,03 ton

Consumo de
Papel

49%
Colaboradores
do género
feminino e

51%
do género
maseuling

13.689

Horas de cursos e
agdes formativas
em e-learning a
presenciais para
colaboradores

Montepio Seguros SGPS, S.A.
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01. A Montepio Seguros

A Montepio Seguros foi constituida sob a forma juridica de Sociedade Gestora de Participagtes Sociais tendo
como participadas:

- Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

- Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

- N Seguros, S.A.

- Futuro, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

O capital social & de 137.750.000 euros repartido pela Associag8o Mutualista Montepio Geral com 89,546%,

pela Lusitania, Companhia de Seguros, S.A., com 8,348% e pela Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A
com 2,105%.

PARTICIPADAS

- Lusitania, Companhia de Seguros, 5.A.
A Companhia foi fundada em 1986, sendo a primeira seguradora de iniciativa privada e ser criada apos o 25

de abril. Desde entdo a Companhia tem-se dedicado & comercializagdo de seguros de ramos reais, explorando
todos os ramos.

- Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

A Lusitania Vida foi constituida em 1987, sendo especializada em seguros do ramo Vida e na exploragdo
de Fundos de Pensoes.

- N Seguros, S.A.

A N Seguros atua no mercado de seguros diretos e foi constituida em 2008.

- Futuro, Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, 5.A.

A Futuro é especializada na gestdo de Fundos de Pensdes e foi criada em 1988.

Montepio Seguros SGPS, S.A. Pag. 5/26
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Modelo de Governo
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02. Modelo de Governo

MODELO DE GOVERNO

Orgéos Sociais

Mos termos estatutarios, a gestio da Sociedade & assegurada por um Conselho de Administragdo composto por
cinco membros eleitos trienalmente, sendo permitida a sua reeleigéo.

Assembleia Geral

Conselho Fiscal

i

Revisor Oficial de Contas
Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo € composto por cinco administradores, sendo um Presidente, um Vice-Presidente
e trés Vogais. O Conselho de Administragdo gere os negdcios da Sociedade com os mais amplos poderes.

A fiscalizagdo da Sociedade compete a um Conselho Fiscal composto por trés membros efetivos e um suplente
e um Revisor Oficial de Contas.

Os membros dos drgdos sociais exercem as suas fungdes por periodos de trés anos, podendo ser reeleitos.

A Assembleia Geral & constitulda pelos acionistas com direito de voto. Retdne ordinariamente uma vez por ano
ou sempre que requerida a sua convocacgio ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral pelos Conselhos de
Administragao ou Fiscal.

A mesa da Assembleia Geral € composta por um Presidente, um Vice-presidente e um Secretario.

Montepio Seguros SGPS, S.A. Pig. Ji26
* | - i ﬂ\
! #fL—



Relatério de Sustentabilidade 2018

GESTAO DE RISCO
LUSITANIA

Em 2018, prosseguiu a implementagdo do Plano Diretor para a Gestéo Integrada de Riscos, que se encontra
alinhado com os objetivos do Sclvéncia Il, e que permitira atingir os objetivos estratégicos da Companhia nestas
matérias. Foram desenvolvidas agfes de adequagio do modelo de governagdo, com o objetivo de ajustar e
adequar a Estrutura Organizacional as melhores praticas, no &mbito das Orientagbes da EIOPA - European
Insurance and Occupational Pensions Authority.

Principais desenvolvimentos da area de gestio de risco em 2018

» Prosseguiram os trabalhos de implementagdo da solugdo informética para suporte aos requisitos
técnicos de célculo e reporting regulatério (Regulamento de Execugdo (EU) 2015/2450 da Comiss&o),
em conformidade com o regime prudencial Solvéncia Il;

» Ewvolugdo do Sistema de Governagdo, com a aprovagdo e publicagio da Politica de Investimentos, de
acordo com a Diretiva de Solvéncia ||, em linha com as orientagies da EIOPA, bem como os normativos
da ASF;

» Desenvolvimento e realizagio dos exercicios de autoavaliagio prospetiva dos riscos e de solvéncia
(ORSA) de 2018, no &mbito do processo de planeamento estratégico e na definigio do plano de
negacios;

+  Monitorizagfo trimestral da posigo de solvéncia da Companbhia;

= Continuagéo da implementagao da framework de Risco Operacional, com o principio orientador a gestio
descentralizada do Risco Operacional: Modelo de Autoavaliagio dos Riscos e dos Controlos dos
processos de negdcio (processos Core, Financeira e Resseguro) e a Plataforma de Registo de Eventos
de Risco.

LUSITANIA VIDA

A Companhia tem vindo a desenvolver diversas agdes com vista a dar resposta aos desafios da Gestéo de
Risco e Gestdo de Capital.

* Desenvolvimento de uma Politica de Gestéo de Risco que visa uma gestdo integrada dos riscos;
= Definigio de estratégias de mitigagio de riscos;
» Desenvolvimento do modelo de toleréncia e apetite ao risco com base no modelo ORSA,

N SEGUROS

Em 2018 foi dada continuidade & implementagdo do Plano Diretor para a Gestfo integrada de Riscos, tendo-
se desenvolvido as seguintes agdes em estreita interligagdo com a Lusitania:

= No ambito das orientagbes da European Insurance and Occupational Pensions Authority foram
efetuadas agdes que visam adequar a sua estrutura organizacional s melhores préticas;
Realizado do exercicio de autoavaliagio prospetiva dos riscos (ORSA);
Continuidade ao reforgo da estratégia de derisking nos ativos financeiros.

Pag. B/26
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FUTURO

Em 2018, a Futuro prosseguiu a validagio do sistema de Gestao de Risco e Controlo Interno. Em relagéo a
fungao Auditoria Interna foi verificada a eficacia do sistema e os seus controlos, no sentido de uma melhoria da
atividade e a mitigag8o dos riscos. Mo Ambito do Compliance foram desenvolvidos diversos trabalhos com

vista 4 consolidagio da fungdo.

ETICA E INTEGRIDADE

Codigo de Etica

O quadro legal que rege a atividade das Participadas cbriga a estabelecer e monitorizar o cumprimento de
codigos de conduta que estabelegam linhas de orientagdo em matéria de ética profissional, incluindo
principios para a gestao de conflitos de interesses, aplicaveis aos membros dos drgdos de administragéo e
de fiscalizagfo, aos responsaveis por fungdes-chave e demais trabalhadores e colaboradores.

As Participadas redigiram os seus Cédigos de Etica, que definem os principios e as regras a observar por

estas, sem prejuizo de outras disposigbes legais ou regulamentares aplicaveis a que, por ineréncia do
exercicio das suas fungdes, se encontrem obrigadas.

Pag. 9/26
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Envolvimento com
stakeholders
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03. Envolvimento com stakeholders

Qualguer das Participadas reconhece a importancia dos seus stakeholders, pelo que, mantém um dialogo
constante com as pessoas e entidades que s8o as suas partes interessadas. Cada Participada tem os seus
mecanismos de comunicagdo com vista a ter a uma relagéo sustentada com os seus Colaboradores, os seus
Fornecedores, bem como com qualquer entidade que seja sua parceira.

A titulo de exemplo, e de forma a promover o envolvimento e o dialogo continuo com os seus stakeholders, a
Lusitania dispde de canais de envolvimento (internos e externos) especificos, que a seguir se apresentam:

PRINCIPAIS GRUPOS DE STAKEHOLDERS E SEUS CANAIS DE ENVOLVIMENTO

Reunides pariddicas
Reportas obrigatdrios
Relatdrio & Contas

Parceiros
! «  Lusifania Consi
Clientes : wm:ﬁ"f o
+  Relatdrio & Conlas
* Facebook
. Website
+  Seminarios e
conferéncias

. Relatdrio @ Contas
. Reunides periddicas

= Facsbook il E-newsletter interna “Dagui’
Fan_.eurm?. de Intranet
Negdcio Relatdric & Contas
{Corretores; Website
Agentes) E Ficabho

+  Reuniges periddicas
. Facebook

« Ralatdrio e Conlas
« Website

Montepio Seguros SGPS, S.A. Ciy
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Alinhar a oferta com um
mundo em mudanca
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04. Alinhar a oferta com um mundo em mudanga

Criagdo de valor

Prémios de Seguro Direto

(em milhares de euros)

VALOR ACUMULADO

Fundos de Pensbes
(em milhares de euros)

Vida

MNao Vida

Fechados
Abertos

VALOR ACUMULADO

Distribuicdo de valor

2018 2017
1.177.643 1.189.647
415.344 384.319

1.592,987 1.573.966

VALOR ECONOMICO
DISTRIBUIDO

Governo

Forne;:eda.res
Mediadores (Comissbes)
(.:ul.aburado.res

Comunidade

VALOR ECONOMICO ACUMULADO

Montepio Seguros SGPS, 5.A.

2018 2017

40.310 32127
217.284  202.696

257.504 234.823

(em milhares de euros)

2018 2017
2.125 2.842

18.281 19.541

30.798 30,151

26.758 27.249

191 163

179.441 154877

[
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FORTALECIMENTO DE ALIANCAS E PARCERIAS

Durante o ano de 2018, a Lusitania prosseguiu o alargamento do
seu posicionamento geugréﬁco, fortalecendo parcerias existentes e Rede de mediadores de norte a sul
captando novos parceiros de negocio. do pais

Para o efeito, os Agentes de Representagio mantiveram-se como
foco estratégico da Companhia, tendo sido langado o Programa 3.720 mediadores no final de 2018
Origem como pilar de acolhimento e de desenvolvimento de novos
parceiros de negdcio. 25 balcées

Esta linha orientadora ndo descurou o canal bancério, que se
manteve como estratégico durante o ano de 2018. O alargamento
da oferta direcionada para este canal, com processos de venda
facilitados procurou uma maior facilitagio da venda e uma melhoria
da qualidade de servico ao cliente.

105 lojas de Agentes de
Representagao

GESTAO DAS RECLAMACOES

Todas as empresas da Montepio Seguros tém uma grande preccupagao no tratamento das reclamacdes que
lhes sdo dirigidas. A andlise das mesmas, permite observar as situagdes que se encontram menos bem, levando
assim a gue sejam efetuadas corregdes, de modo que situagbes analogas ndo venham a ocorrer no futuro,
garantindo assim uma melhaoria na prestagio dos seus servigos.

Nimero de reclamagées em 2018 (Lusitania e N Seguros)

1167 reclamacoes em 2018

Taxa de encerramento; 97%

Tempo médio de resposta as
reclamagoes: 12 dias

53% das reclamacgoes
relacionadas com sinistros

Ndmero de reclamagdes por Participada— 2018

» lusitania: 885

« N Seguros: 282

Montepio Seguros SGPS, 5.A. Pag. 14/
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Reclamacgées por tipologia — 2018

* Sinistros: 621

= Qutras situacoes: 546

4g. 15/26
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Valorizar os
Colaboradores
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05. Valorizar os Colaboradores

CARACTERIZAGAO DA EQUIPA

Mo final de 2018, a Montepio Seguros era composta por 620 Colaboradores, sendo 502 da Lusitania, 31 da
Lusitania Vida, 55 da N Seguros, 31 da Futuro e 1 da Sociedade Portuguesa de Administragées,

620 Colaboradores

49% colaboradores do género feminino e 51% do género masculino

74% trabalham nos servi¢os centrais e 26% nas dreas comerciais
99% dos colaboradores com conftrato permanente
37% no Norte; 7% no Centro; 55% no Sul e 1% nas Regides Auténomas

Colaboradores por género e categoria

GENERO

B Lusitania W Lusitania Vida M Seguros Futuro m5PA

Em 2018, foram admitidos 23 colaboradores e registaram-se 29 saidas.

Montepio Seguros SGPS, 5.A. \
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DESENVOLVIMENTO DO CAPITAL HUMANO

Formacgédo e Desenvolvimento de Competénclas

Em 2018 a atividade de formag8o desenvolveu-se, tanto para colaboradores da Montepio Seguros, como para
mediadores.

Cursos e agdes formativas em e-learning e
praesenciais realizados para colaboradores

652 form 38 participaram em agoes de
formacao,num total de 13.689 h

Agoes para mediadores da Lusitania

10 agdes, envolvendo 244 pessoas, totalizando
1.365 horas

Pag. 18/26
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Beneficios aos Colaboradores

Em 2018, os Colaboradores da Montepio Seguros mantiveram um conjunto de beneficios, tendo em vista o seu

bem-estar e conciliagdo entre a vida pessoal e profissional.

Subsidio & compra de manuais para filhos que se
encontrem mo 17, 2% & 39 ciclo de escolaridade;
Protocolo dos Colaboradores do Grupo Montepio,

recreatives e culturais

Programas sociais, :
s Jo Eamiliar através da FPrdticas de

Casa de Pessoal;( Lusitania e N Seguros); c]?;i:ff;;u
Acordos com estabelecimentos da drea Familia
educativa.

* Compartipagio de despesas de educagio dos colaboradores (ex.:
comparticipagio na formagio pos-graduada e mestrados);
* Recurso privilegiado a recrutamento interno.

Montepio Seguros SGPS, S.A.

. Descontos relevantes em todos os seguros;
- Protocolo Grirpo Montepio.

Comerclals

Financeiros

* Protocolos MEQ/CP;
. Refeitdrios na Sede em Lishoa, no
Trabalho/ Porto ¢ na Maia (Lusitania ¢ N
Estilo de Wida Seguros);
* Dias adicionais de férias por
antiguidade,

Bem-Estar

Seguranca e salide no trabalho, com avaliaghes de salde
penifidicas, e de risco dos locais de trabalho;

Posto médico na Sede ¢ no Porto ( Lusitania e ¥ Seguros)
Segurn de Salide Lositania;

Cartéio de safide extensivel ao agregado familiar;

Plang Conforto +.
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Investir em acoes que
beneficiam a
comunidade
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06. Investir em agdes que beneficiam a comunidade

Lusitania

Assumindo um papel de Responsabilidade Soclal, com apoio nas mais diversas dreas, a Lusitania tem-se
associado a vérias instituigdes, nas 4reas de Apoio 8 Comunidade, Desporto, Cultura @ Ambiente.

Como Mecenas da Cultura manteve também ac longo de 2018, o apoio aos principais Museus do Pals.

Em alguns casos, a Lusitania apoia as instituigbes através de ofertas de seguros, ou pela oferta de materiais e
presenga nos eventos.

Instituigoes
Beneficiadas

Apoio a Comunidade Cultura Ambiente

Acreditar

AFID N

Cuidar Malhor Y

Ass. Mais
Proximidade Y
Melhor Vida

Nuvem Vitéria

Apoio a Vida Y

 Fundacdo
Montepio

Fundagéo do Gil W

Fundagio de
Jesus

Grace b

Apoio & Vida

Voluntarios da
Leitura

IPDJ

Impossible
Runners

CNC

Super Agor b

Let's GO Run v

Corrida do ’ N
Pelicas

Corrida Montepio

Péag. 21/26

ﬂfﬂ;q

Montepio Seguros SGPS, S.A.




Instituigoes
Beneficiadas
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Apoio & Comunidade

Cultura Ambiente

CNF

Clube Oriental do
Pachio

Clube Ténis
Montemor-o-
Movo

Academia
Marinha

Academia
Macional Belas
Artes

DGPC

DRCC

DGCN

ccB

Museu da
Presidéncia

de Agronomia

Instituto Superior

Folgatur

Patrocinios e Mecenato

Em 2018 o grande patrocinio apoiado pela Lusitania foi a 1* Regata de Portugal, um evento com apoio do talento
nacional e com o objetiva de criar uma maior proximidade juntos dos Clientes, sob o lema "Junte-se ao Mar de

Portugueses”.

Lusitania Vida

A Lusitania Vida apoia projetos de cariz social através de donativos. Em 2018 foram atribuidos as seguintes

entidades:

- Liga Macional contra a Fome

- Associagdo Nacional de Ajuda aos Pobres
- Residéncia de Velhinhos Irm&zinhas dos Pobres

- Liga Portuguesa Contra o Cancro
- Faculdade de Letras de Lisboa

Montepio Seguros SGPS, S.A.
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Futuro
A Futuro integrou a conciencializag8o sobre a proteg8o do ambiente tendo apoiado seguintes instituigbes:

- Montis — Associagao de Conservagao da Matureza
- Projeto OKAPI, desenvolvido pelo jardim Zooldgico
- Associagdo Hipica Terapeutica de Cascais

- Apoio a Vida

- Aprender em parceria A PAR

Montepio Seguros SGPS, S.A. Pag. 23/26
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Promover o Ambiente
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07. Promover o Ambiente

Em todas as empresas que integram a Montepio Seguros as preocupacfes ambientais estdo sempre presentes,

As empresas tém promovido agbes no sentido de reduzir o consumo de eletricidade, de combustiveis, de papel
e outro de modo a aumentar o seu desempenho ambiental.

Como exemplo, tem-se promovido a substituigio da iluminagdo nos seus edificios por lAmpadas de consumo
reduzido e da colocagéo de sensores de iluminagao.

Outro exemplo & a implementagio de uma gestdo centralizada com tabelas horarias de funcionamento e
monitorizagdio, com controlo de iluminagdo, climatizagdo e ventilagio,

DESEMPENHO AMBIENTAL

e
<7
e

i 1.993.717 Kwh| Consumo de Eletricidade

ST L T

E'.‘.'."I. L L A

f 239.012 Litros| Consumo de Combustiveis
i dafrota

T IR IR IR RN,
H

69,03 ton | Consumo de Papel

45,06 ton | Impressos;

16,19 ton | Resmas de papel;

7,78 ton| Material de higiene.

B T T

R

0,8 ton | Residuos totais produzidos
(Lusitania)

0,1 ton | Lampadas (SILIAMB);

0,31 ton |Recolha contentores asséticos
(Cannon)

Todos os residucs so considerados néo
perigosos e o deslina final & a valorizagdo,
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