3

Montepio seguros SGPS, S.A.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO
Exercicio de 2017

Maio de 2018

Mentepio Seguros, SGPS, 8§.A. Pagina |1



Relatério e Contas Consolidado | 2017

[PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADA EM BRANCO]

Montepio Seguros, SGPS, S.A. & Pagina | 2

o H ]



Relatério e Contas Consolidado | 2017

INDICE
ORGAOS SOCIAIS ...ttt ettt ettt et e e s 5
RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO .......coiviiviiieieceeieeeeeee e 7
|, ADINAMICA DOS NERCADOB ... ..civimserimmisnssssssisssesssnssisnsssesnntsiasssians s ssassssrassdbins 11
A. Enguadramento macroeCONGMICO..........vciieiierireirirrierrrrerieeriereeeeereeseertenreeareaanaaaeaaaas 11
B. Enquadramento do mercado segurador nacional.............cccooviemiiiriiaiiiiniiiieeeieenn 13
[l FACTOS RELEVANTES EM 201 T wicucanuussinivsminitisina e e s s 17
1. A DINAMICA EMPRESARIAL ......cooviiiiiiiiieieeieieieet ettt 18
1 15 (T SO 18
1. Produgdo de seguro dire........coooiiiiiiiiiiiiiiie e 18
2. Custos com sinistros de seguro direto ..........ccocoiiiiiiiiiiiiiiii 18
3. Custos e gastos de exploracdo de seguro direto .........c..ooeevieiiiis 19
4. REBSOOUND SO0 . o s is s i i s s T o s RET a 19
5. Custos por NAtureza a iMPULAT............coooiiiiiiiiiiiiice it e s re e e e seneee 20
B. A atividade da gest&o dos fundos de penses .............cuuuevieiiimiiimiimmiiiiiiieeieeeeeen 20
. AlIVOSE BINENCOIN0E cuumars v vssmmiimamsmwss sommimss e 50 0 6 455k 53w 65 1§ a8 et 8o i o8 20
. DAEPDEr I GOMMYGIR . o smussummsmmessemnnssin s svms s s wase A S A S R AR S 21
E. Resultado liquido e capitais proprios.........ccocvieiioiiiiiiiien e 21
F. RECUrSOS RUME@NOS ..ottt 21
IV.PROPOSTA DE APLICACAQO DE RESULTADOS .......cooioiiiieiiiieeeeeeeieeeeseeie e, 22
V. PERBPETIVAB PARA 2018 i iaivipsiiis s s i 22
A A atividade SCONOMICE «... i i b s T R s eva T Foavives niTarsote 22
B. O enquadramento do mercado SEgUIAadOr. ...........eeiiiivieeiiiniiierriiessiiieessraiieeeaeeenees 23
C. Asstratega mira o tienio 20182000 ..ouuvsnmusssssmusmammmisesimes i e 24
VI.CONSIDERAGOES FINAIS ...ttt 25
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS .........ccovioveieeeeeie e 27
NOTAS AO BALANCO E CONTA DE GANHOS E PERDAS CONSOLIDADOS ............. 35
CERTIFVEMIIES. .o cussvsanicoossonmoosevsessssss s s i i s s e e e e S anies 105
RELATORIO DE SUSTENTABILIDADE ........oooiviiiiiiiee oot 107

Montepio Seguros, SGPS, S.A. %, = \. Pagina | 3



Relatério e Contas Consolidado | 2017

[PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADA EM BRANCO]

Montepio Seguros, SGPS, S.A. Pagina | 4



Relatdrio e Contas Consolidado | 2017

ORGAOS SOCIAIS

Assembleia Geral

Presidente Vitor José Melicias Lopes
Vice-Presidente José Joaquim Fragoso
Secretario O Secretério da Sociedade

Conselho de Administragao

Presidente Virgilio Manuel Boawvista Lima
Vice-Presidente Eduardo José da Silva Farinha
Administrador Fernando Dias Nogueira
Administrador Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador Paulo José Martins Jorge da Silva

Conselho Fiscal

Presidente José Augusto Perestrello Alarcao Troni

Efetivo Gabriel Fernando Martins de Mesquita Gabriel
Efetivo Paula Alexandra Flores Noia da Silveira
Suplente Maria Fermanda Rodrigues Femandes

Revisor Oficial de Contas

Efetivo KPMG & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
S.A., representada por Inés Maria Bastos Viegas Clare Newves

Suplente Miguel Pinto Douradinha Afonso

Secretarios da Sociedade

Efetivo Carla Fernanda dos Santos Cadilhe
Suplente Susana Raquel dos Anjos Pacheco
/

Montepio Seguros, SGPS, S A. ﬁ@ C)j(,,_ /

S

Pagina | 5



Relatorio e Contas Consolidado | 2017

[PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADA EM BRANCO]

Montepio Seguros, SGPS, S.A. Pagina | 6



Relatério e Contas Consolidado | 2017

RELATORIO DO CONSELHO
DE ADMINISTRACAO

Montepio Seguros, SGPS, S.A. )/L (y’_ f’ Pagina |7



Relatério e Contas Consolidado | 2017

[PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADA EM BRANCO]

Montepio Seguros, SGPS, S.A. Péagina | 8

/7/@/7/ C/)”I/L “



Relatério e Contas Consolidado | 2017

O Conselho de Administracdo da Montepio Seguros S.G.P.S., S.A.
nos termos da Lei e do Contrato de Sociedade, apresenta o
Relatério e Contas Consolidado relativo ao exercicio de 2017.
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. A DINAMICA DOS MERCADOS

A. Enquadramento macroeconémico
A economia global devera atingir um crescimento de 3%, em 2017, de acordo com as
estimativas do Banco Mundial. Esta melhoria, segundo a institui¢éo, é reflexo das condigbes
favoraveis de financiamento, das politicas monetarias expansionistas, do aumento da

confianga e da estabilidade nos pregos das matérias-primas.

No que diz respeito aos EUA, o crescimento devera atingir os 2,3% em 2017, suportado pelo
aumento do investimento privado. O acréscimo dos lucros das empresas, a desvalorizagao
do délar e a robustez da procura externa, contribuiram, também, para este desempenho. O
mercado de trabalho norte-americano continua a caminhar para o pleno emprego e comecga,
agora, a registar um crescimento, ainda que moderado, no nivel de salarios. O crescimento
econdmico aliado ao desempenho do mercado de trabalho, levou a Reserva Federal a
continuar com o seu processo de normalizagao da politica monetaria em 2017, aumentando

a taxa de juro de referéncia e reduzindo gradualmente o seu balango.

Na Zona Euro, o crescimento econémico em 2017, devera atingir os 2,4%, beneficiando dos
estimulos da atual politica monetéaria e de um fortalecimento da procura global. A taxa de
desemprego atingiu o valor mais baixo desde 2009, havendo, no entanto, pouco crescimento
ao nivel de salarios. Este facto, aliado a apreciagao do Euro, devera adiar o aumento da
inflagdo. O indice de precos, devera permanecer abaixo do objetivo definido pelo Banco

Central Europeu, pelo gue poderdo nao ocorrer subidas de taxas de juro em 2018.

Na Europa, os mercados acionistas encerraram o ano de 2017 com valorizagées positivas,
embora tenha ocorrido alguma volatilidade pontual (durante o ano), causada pelas eleigbes
presidenciais francesas e pelo referendo a independéncia da Catalunha. Os indices
acionistas norte-americanos terminaram 2017 com valorizagées significativas, tendo o ano

sido marcado, por um nivel de volatilidade atipicamente reduzido.

Montepio Seguros, SGPS, S.A. i f Pagina | 11
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Regido Indice Var. 2017
S&P 500 19,42%
EUA Nasdag 100 31,52%
Dow Jones Industrial 25,08%
DAX (Alemanha) 12,51%
CAC 40 (Franca) 9,26%
IBEX 35 (Espanha) 7,40%
Europa PSI 20 (Portugal) 15,15%
FTSE MIB (ltalia) 13,16%
FTSE 100 (Reino
_ 7,63%
Unido)
Nikkei 225 (Japao) 19,10%
Asia Hang Seng (Hong 35,00%
Kong)

Fonte: Bloomberg

A economia portuguesa, em 2017, apresentou um aumento do Produto Interno Bruto (PIB)

de 2,7%, mantendo-se uma expectativa de recuperagédo do crescimento economico. Esta

tendéncia manter-se-a, segundo o Banco de Portugal, durante os préximos anos devendo

atingir os 2,9% em 2018.

O desempenho da economia portuguesa devera acompanhar os niveis de crescimento da

Zona Euro. Numa ética per capita, Portugal continuara a convergir ligeiramente para a média

europeia, facto que é justificado, também, pela redugdo da populagao nacional.

2016 2017 2018P 2019P
Produto Interno Bruto 1,60% 2,70% 2,90% 1,90%
Consumo Privado 2,10% 2,10% 2,10% 1,80%
Formacéo Bruta de Capital
] 1,50% 9,00% 6,10% 5,90%
Fixo
Exportacdes 440%  7,90% 6,50% 5,00%

Fonte: Banco de Portugal

Montepio Seguros, SGPS, S.A. %
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O consumo privado atingiu em 2017 um crescimento de 2,1%, beneficiando de condigbes
monetarias e financeiras favoraveis. A recuperagdo do mercado de trabalho contribuiu,

igualmente, para a melhoria deste indicador.

O consumo publico devera reduzir ligeiramente em 2017, segundo as projegdes do Banco
de Portugal. No entanto, em 2018, podera haver, novamente, lugar a uma aceleragao desta
rubrica justificada, em parte, pela perspetiva de menaores poupangas com parcerias publico-

privadas.

A formacéo bruta de capital fixo registou uma aceleragéo robusta em 2017, alcangando um
crescimento de 9,0%, refletindo um elevado dinamismo nas principais componentes deste
indicador, nomeadamente, na construgdo, maquinas e equipamentos e material de

transporte.

Em 2017, as exportagdes alcangaram uma dinamica bastante positiva, voltando a aumentar
o peso desta componente no PIB. Destaca-se a evolugdo positiva do segmento de bens e

servigos, com particular relevancia para o setor do turismo.

O mercado de trabalho registou uma evolugdo favoravel, com a taxa de desemprego a
evoluir dos 11,1% em 2016, para os 8,9% em 2017. O Banco de Portugal prevé que o
mercado de trabalho continue a apresentar uma tendéncia de recuperagéao, com uma taxa

de desemprego de 7,8% e 6,7%, em 2018 e 2019, respetivamente.

B. Enquadramento do mercado segurador nacional

De acordo com a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), no
ano de 2017, o volume da producédo de seguro direto situou-se nos 10,7 mil milnées de
euros, tendo-se verificado uma inversédo da tendéncia decrescente dos dois ultimos anos,

com um aumento de 4,1%, em relacdo ao ano transato.

Montepio Seguros, SGPS, S.A. % Q#/’ , Pagina | 13
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Evolugdo dos Prémios
(milhdes de euros)

3.535 3.855 .
- — —

2015 2016 2017

Vida ™ N3o-Vida

Fonte: Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes

Evolugéo da Produgao (milhdes de euros)

2015 2016 2017 A17M16

VIDA 8.407 6.422 6.628 3,2%
Contratos de Seguros 3.341 2.429 2419 -0,4%
Vida N3o Ligados 3.303 2.395 2.388 -0,3%
Vida Ligados 38 34 31 -9.3%
Capitalizagao 0 0 0 0,0%
Contratos de Investimentos 5.066 3.993 4.210 5,4%
Vida N4o Ligados 2.989 2.374 2.165 -8,8%
Vida Ligados 2.076 1619 2.045 26,3%
Capitalizagao 1 0 0 0,0%
NAO VIDA 3.535 3.855 4.073 5,7%
Acidentes e Doenca 1.233 1.378 1518 10,2%
Acidentes de Trabalho 515 593 661 11,5%

Doencga 612 674 733 8.8%

Acidentes (Outros) 106 111 124 11,7%

Incéndio e Outros Danos 699 732 735 0,4%
Automével 1.307 1422 1.477 3,9%
Restantes 296 323 343 6,2%
TOTAL 11.942 10.277 10.701 4,1%

Fonte: Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbes

Para este aumento do volume de produg@o, contribuiu de forma significativa o segmento

Vida, com um crescimento de 3,2%, revelando um progresso assinalavel face aos anos

Montepio Seguros, SGPS, S.A. % QX ’ Pagina | 14
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anteriores, que foram de decréscimo (2015: -17,8%, 2016; -23,6%). O volume de prémios

atingiu os 6,6 mil milhdes de euros, representando 62% do total da produgéo.

Ainda no segmento Vida, salientam-se os planos de poupanca reforma (PPR), que
apresentaram um crescimento de 30%, o que demonstra a atratividade destes produtos dado
o atual contexto de baixas taxas de juro. Os seguros ligados a fundos de investimento

registaram um acréscimo de 26,3%, face a 2016.

Em 2017, os ramos Nao Vida continuaram a registar uma evolugdo positiva, com um
crescimento de 5,7%, o que representa um aumento de 3,4 pontos percentuais face a 2016,

com uma produgao de cerca de 4,1 mil milhées de euros.

O ramo que mais se destaca continua a ser Acidentes e Doenga, com um crescimento de

10,2%, tornando-se o ramo com maior peso no total da produgéo, atingindo os 37,3%.

A modalidade Acidentes de Trabalho evidencia um crescimento de 11,5%, em conformidade
com o que tem acontecido nos ultimos quatro anos, atingindo um peso de 16,2% do total
dos ramos Nao Vida. Este comportamento decorre do crescimento econémico, que induz o
aumento da massa salarial, bem como da corregcido dos prémios devido ao persistente

desequilibrio técnico da modalidade.

Também o ramo Doenga evidencia uma tendéncia de evolugao favoravel, com um
crescimento de 8,8%, representando 18% do mercado Nao Vida. Este comportamento

resulta essencialmente do aumento do universo de pessoas seguras.

O ramo Automovel representa 36,3% do total da produgéo Nao Vida, com um crescimento

de 3,9%, muito suportado no aumento do nimero de veiculos seguros.

Apesar de um crescimento mais moderado, o ramo Incéndio e Outros Danos, apresentou
uma evolucido de 0,4%, com maior foco nos seguros de multirriscos, que representam
aproximadamente 90% da producéo total do ramo. No decorrer do segundo semestre de
2017, verificou-se um maior crescimento nos produtos multirriscos. Esta situagéo resultou,
em parte, da recuperagdo do mercado imobiliario, que beneficiou do acréscimo de procura

de investidores nao residentes e do aumento do crédito a habitagao.

4
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Composigio Prémios Vida 2017

Foitte: Autoridade de Supervisiio deSeguros & Fundos de Pensdes

Os custos com sinistros registaram uni decréscimo de 23,3% face a 2017, situando-se hos
9.2 mil milhdes de euros.

{milhdes de euros)

2015 2016 2017 A15M6 A 16117
“VIDA 9.943 _ 9:385 6.285  -59%  -32,8%
NAQVIDA - 2382 2.694 2.959 13,1% 9,8%
Acidentes de Trabalho 546 645 642 18.1% 0,4%
Doenga ' 455 490 528 5,4% 7,6%
Incéndio & Qutros. Dancs 301 1384 564  27,5% 46,8%
Automével 951 1.085 1.094 11,8% 2,8%
Restantes Ramos _ 119 110, 131 “7.7% 19,3%
TOTAL 12,325 12.049 9.244 2,2%  -23.3%

A reducio observada nos custos com sinistros & justificada com a diminuigéo ocorrida no

ramo Vida de 32,8%, que resulta, em grande medida, da diminuig&o dos resgates em 34,2%,
face ao periodo homologo.

Em 2017, nos ramos N&o Vida, registou-se um crescimento -de 9,8% .des Custos com
Sinistros, face ao periodo homdlogo. Este aumento foi influenciado pelo acréscirmno ocorride
no ramo Incéndio e Outros Danos de 46,8%, resultado dos tragicos incéndios ocorridos

durante o0 ano.

!
i
i
i
i

A estrutura dos custos com sinistros do segmento Nao Vida, tem sido idéntica ao longo dos
anos, sendo de salientar; que; para o periodo emandlise, o ramo Incéndio & Qutros Danos

s
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registou um acréscimo de 4,8 p.p. Por outro lado, o ramo Automoével e a modalidade

Acidentes de Trabalho, diminuiram em 2,5 e 2,2 p.p., respetivamente.

Il. FACTOS RELEVANTES EM 2017

No ambito do acompanhamento dos niveis de solvéncia das empresas de seguros no
perimetro de consolidacdo da Montepio Seguros, tendo em conta os objetivos estabelecidos
por cada uma das Companhias, foram desencadeadas ja em 2018 vérias iniciativas no
sentido de assegurar, em particular no caso da Lusitania e da N Seguros, o cumprimento

dos niveis de solvéncia estabelecidos nas respetivas Politicas de Apetite ao Risco.

Na sequéncia de uma avaliagdo pelo maior acionista da Montepio Seguros SGPS (Montepio
Geral — Associagao Mutualista), constituiram-se imparidades nas participacoes de empresas
do setor segurador’. Estas imparidades centraram-se na Lusitania e na N Seguros, tendo
sido determinadas com base nos planos de negécios aprovados pela gestdo das duas
Companhias, mas com ajustamentos nos pressupostos, com incidéncia nos niveis de
solvéncia exigidos pela atividade seguradora e ainda pelo facto do Montepio Geral-
Associagdo Mutualista ter celebrado um contrato, com condi¢des em apreciacdo, com vista

a cedéncia do controlo da Montepio Seguros.

Adicionalmente, a Lusitania em 2017 procedeu a realizacdo dos testes de imparidade do
Goodwill e do Value in Force registados no seu ativo, relativos as carteiras de seguros
adquiridas da Royal & Sun Alliance, da Genesis e da Real Seguros, no montante de 18,67
milhdes de euros e 7,55 milhdes de euros, respetivamente, e tendo em conta o facto do
Montepio Geral - Associagao Mutualista, em 2016, ter considerado o wrife-off do Goodwill e
do Value in Force na consolidagao do exercicio de 2016, foi deliberado adotar o mesmo
critério na Lusitania. Desta forma, a Companhia procedeu a reexpressao das contas de 2016
para reconhecer a desconstituicdo de Ativos Intangiveis liquidos de amortizagées no valor

total de 26,2 milhdes de euros.

A Lusitania Vida obteve, em novembro de 2017, autorizagdo da ASF para liquidar
antecipadamente o empréstimo obrigacionista emitido em 2017, tendo deixado o referido
empréstimo de ser considerado em fundos proprios para efeitos prudenciais. N&o obstante

T Relatorio e Contas do Montepio Geral — Associagao Mutualista de 2017. Detalhes do teste de
imparidade na nota 22.

Montepio Seguros, SGPS, S.A. % g { = f Pagina | 17
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esta situagcdo, a Companhia manteve niveis elevados de solvéncia em resultado da sua

situacao financeira.

lll. A DINAMICA EMPRESARIAL

A. Sintese

A Montepio Seguros SGPS apresentou um resultado liquido consolidado de -11.190.826, o
que corresponde a uma variacdo de 65,7% face ao resultado reportado em 2016

reexpressado.
1. Produgao de seguro direto

A producdo das empresas de seguros apresentou um crescimento de 0,9%, por comparagao

com os valores consolidados do ano anterior, fixando-se em 234,8 milhdes de euros.

{milhares de euros)

Produgdo de seguro direto 2017 2016 A 17116

Vida 32.127  34.034 -5,6%
Nao Vida 202.696  198.651 2,0%
TOTAL 234.823 232.685 0,9%

2. Custos com sinistros de seguro direto

Os custos com sinistros de seguro direto, em 2017, atingiram os 239,8 milhdes de euros,

registando um crescimento de 32,0% face ao ano anterior.
(milhares de euros)

Custos com sinistros de seguro

p— 2017 2016  A1716
Vida 23817 27590  -13,7%
NZo Vida 215.935 154003  402%
TOTAL 239.752 181593  32,0%

A taxa de sinistralidade de seguro direto consolidada, em funcdo dos prémios emitidos de

seguro direto apresentou um crescimento significativo em relagéo ao ano anterior, de 71,8%

/%‘/?,[@ff”
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para 101,2%. Esta variacdo esta fortemente relacionada com os eventos catastréficos
ocorridos durante o ano, tendo-se verificado um sinistro materialmente relevante, no
montante de 66,7 milhdes de euros, com efeito no ramo Incéndio e Outros Danos. O sinistro
referido esta associado a um negocio com transferéncia integral do risco, sem impacto nos

resultados.

3. Custos e gastos de exploragédo de seguro direto

Em 2017, os custos e gastos de exploracdo de seguro direto, situaram-se nos 64,5 milhdes
de euros, com uma diminuigao de 3,5%, tendo-se observado uma redugéo de 22,7% ao nivel

do segmento vida.

(milhares de euros)

Custos e gastos de exploracao 2017 2016 A 17116
Vida 8.606 11.138 -22,7%
Néo Vida 55.909 55.738 0,3%

TOTAL 64.516 66.876 -3,5%

As taxas de comissionamento, em fungdo dos prémios adquiridos diminuiram de 21,8% para
20,8%.

4. Resseguro cedido

O resultado de resseguro cedido, em 2017, foi desfavoravel aos resseguradores, em 51
milhdes de euros, refletindo um aumento de 742,3%, quando comparado com os valores
consolidados de 2016. Esta situacao verifica-se essencialmente nas Companhias Nao Vida,
tendo sido de carater extraordinario, em resultado de um sinistro de grande dimensao que

influenciou esta rubrica de forma muito significativa (situagdo ja referida no ponto 2).

(milhares de euros)

Resultado de resseguro cedido 2017 2016 A 17116
Vida -769 -980 21,5%
Néo Vida 52.066 -7.006 843,2%

TOTAL 51.297 -7.986 742,3%

Montepio Seguros, SGPS, S.A. ﬂ QTJ Pagina | 19
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5. Custos por natureza a imputar

Os custos por natureza no exercicio de 2017 representam 24,1% dos prémios adquiridos de
seguro direto. O montante global aumentou em 2,8 milh6es de euros, face a 2016, registando
um aumento de 5,4%.

(milhares de euros)

Custos por natureza 2017 2016 A17/16
TOTAL 56.284 53.400 5,4%

B. A atividade da gestao dos fundos de pensdes

As boas rendibilidades obtidas ao longo do ano e o crescimento de contribuicbes permitiram
um crescimento de 5,3% no total de ativos sob gestao, tendo sido atingido um volume total
de 1,6 mil milhdes de euros. No final do ano de 2017, a Futuro aumentou o nimero de fundos

de pensdes abertos em 2 fundos e iniciou a gestéo de trés fundos de pensdes fechados.

A Lusitania Vida manteve, durante o ano de 2017, o mesmo nimero de fundos de pensoes
sob gestéo, no total de seis. A 31 de dezembro de 2017, a Futuro € responsavel pela gestao
de 14 fundos fechados e 16 fundos abertos.

(milhares de euros)

2017 2016 Variagao
Fundos de pensdes N° Valor N° Valor N° Valor
Fechados 20 1.189.647 18 1.141.087 11,1% 4,3%
Abertos 16 384.319 14 354.253  14,3% 8,5%
TOTAL 36 1.573.966 32 1.495.341 12,5% 5,3%

C. Ativos Financeiros

Em 2017, a carteira da Montepio Seguros SGPS atingiu o valor de 922,2 milhdes de euros,
mais 26,6 milhdes que o valor consolidado do ano anterior e é constituida, essencialmente,

por obrigagbes de taxa fixa e variavel e por imoveis.

O resultado financeiro alcangou, no ano de 2017, 11,3 milhdes de euros, o que se traduz

num aumento de 2,2 milhdes de euros.

Montepio Seguros, SGPS, S.A. e e Pagina | 20
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D. Margem de solvéncia

O racio de cobertura de requisitos de capital de solvéncia (SCR), comunicado

preliminarmente, ao Regulador, situa-se acima do nivel de cumprimento, conforme
estabelecido no n° 4 do artigo 20° da Lei 147/2015, de 9 de setembro.

O réacio de SCR sera publicado conforme disposigado legal, no ambito do “Relatério sobre a

Solvéncia e a Situagéo Financeira”.

E. Resultado liquido e capitais proprios

Os capitais proprios atribuiveis a Montepio Seguros registaram um aumento de 1,8 milhGes

de euros, face aos valores consolidados reexpressos de 2016, atingindo 82 milhdes de

euros. O resultado liquido situa-se em -11.190.826 euros, tendo-se verificado uma melhoria

de 21,4 milhées de euros, face a 2016 reexpresso.

(milhares de euros)

Capitais préprios 2017 2016" 2016 A17116" A 17116

Capital social 137.750 137.750 137.750 0,0% 0,0%
(Agbes préprias) -5.062 -5.062 -5.062 0,0% 0,0%
Outros instrumentos de capital 135.500 135.500 135.500 0,0% 0,0%
Reservas -70.659 -85.278 -85.278 17,1% 17,1%
Resultados transitados -104.317 -70.147 -70.147 -48,7% -48,7%
Resultado liguido -11.191 -32.614 -7.234 65,7% -54,7%
Capitais proprios 82.022 80.149 105.530 2,3% -22,3%

" Resultados Reexpressos

F. Recursos humanos

O quadro de pessoal das participadas, em 31 de dezembro de 2017, era de 626

colaboradores, registando-se uma reducéo de 1,4%, face a 2016, exercicio em que o nimero

de colaboradores se situou em 635.

Sendo um dos objetivos prioritarios na gestéo de recursos humanos, as acoes de formacgao

tiveram a participagdo de 440 colaboradores e totalizaram 13.312 horas.

Montepio Seguros, SGPS, S.A.
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IV.PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administragédo propde que o resultado liquido do exercicio, no montante de

-11.190.826 euros, seja levado, na totalidade, a Resultados Transitados.

V. PERSPETIVAS PARA 2018

A. A atividade econdémica

A economia global devera crescer 3,1% no ano de 2018. As projecdes econémicas apontam
para um crescimento das economias mais desenvolvidas na ordem de 2,2% suportado pela
normalizagédo das politicas monetarias expansionistas. As economias emergentes deverdo
registar um crescimento de 4,5% beneficiando de uma melhoria da atividade nos

exportadores de matérias-primas.

No que se refere a Zona Euro, segundo as projegdes macroeconémicas da Comissao
Europeia, estima-se um crescimento de 2,3% em 2018 e 2% em 2019. A Comissao acredita
que o crescimento da Zona Euro sera sustentado pelo aumento do investimento que devera
ocorrer fruto do acréscimo da procura, dos elevados niveis de capacidade instalada e das

condicdes favoraveis de financiamento.

Relativamente as estimativas para a inflagdo, as projegdes apontam para um aumento nos
préximos anos, 1,5% em 2018 e 1,6% em 2019, refletindo um ligeiro aumento dos pregos
do petréleo.

No que se refere a economia nacional, segundo o Banco de Portugal, o crescimento em
2018 devera acelerar para 2,9% e em 2019 devera fixar-se nos 1,9%. Esta dinamica de
crescimento sera concretizada com a ajuda das exportagbes e do investimento. O consumo

privado devera continuar a crescer 2,1% em 2018 e 1,8% em 2019.

A recuperagado da atividade sera acompanhada por uma melhoria gradual da situagcao no
mercado de trabalho. Projeta-se a continuag@o do crescimento do emprego, embora a um
ritmo moderado, e a manutencéo da trajetéria descendente da taxa de desemprego, que
baixara para 7,8% em 2018 e 6,7% em 2019.
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B. O enquadramento do mercado segurador
Considera-se que o mercado segurador portugués tem espaco para desenvolvimento,
atendendo a que o indice de penetragdo de seguros em se encontra abaixo da média

europeia.

Ao nivel do segmento Nao Vida, espera-se a continuidade do crescimento da produgéo, em
linha com a retoma da atividade econémica e do investimento. Destaca-se a importancia de
assegurar a manutencédo do processo de sustentabilidade técnica das principais linhas de
negocio, com particular incidéncia ao nivel do Automoével e Acidentes de Trabalho, com o

prosseguimento das a¢des de corregéo das politicas de subscricdo e de provisionamento.

Ao nivel do segmento Vida, o processo de recuperacao econémica e financeira da economia
portuguesa, bem como a sensibilizagdo para melhores niveis de protegéo individual e
crescente percecao para a necessidade da poupanga individual, criam as condi¢des para o

aumento da produgao.

Com o mundo em constante mudanca e com um desenvolvimento tecnologico cada vez mais
rapido, os operadores deverdo desenhar novos caminhos e adequar o negécio, de forma a
estabelecer novos pontos de crescimento e novas ferramentas para fazer face, também, a

riscos emergentes para 0s quais as pessoas e as empresas necessitam protecgéo.

Os proximos anos serdo exigentes e com grandes desafios para o mercado segurador, com
a necessidade de adaptacédo a varios quadros de conjuntura econémica e financeira, bem
como regulamentar. Neste Ultimo aspeto, continua a ser necessario enderecar os requisitos
de capital estabelecidos pelo regime Solvéncia I, bem como a preparagao para a alteragao
do relato financeiro e contabilistico determinada pela adogido da norma de contabilidade
IFRS 17 em janeiro de 2021.

No exercicio de 2018 os desafios colocam-se, igualmente, ao nivel da aplicacdo da
legislacao relativa a protegao de dados individuais, da transposicao da diretiva europeia da
distribuicao de seguros e da legislacdo sobre os pacotes de produtos de investimento de

retalho e de produtos de investimento com base em seguros.

Montepio Seguros, SGPS, S.A. Pagina | 23
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C. A estratégia para o triénio 2018-2020

A Montepio Seguros SGPS é uma entidade gestora de participagdes, que centra a sua
atividade na alocagéo, de forma eficiente, do capital necessario para o desenvolvimento das
operagbes das suas participadas. A gestdo das empresas participadas € auténoma e

orientada pelos planos estratégicos de cada unidade.

Com vista ao cumprimento dos requisitos de capital, a Montepio Seguros SGPS continuara
a desenvolver as medidas necessarias para o cumprimento dos objetivos em termos de
niveis de solvéncia. Nesse sentido foi deliberado pela Montepio Seguros, no inicio de maio
de 2018, o reforgo de fundos préprios na N Seguros através de Prestagdes Acessorias sob
a forma de Prestacdes Suplementares de Capital no montante de 2,5 milhdes de euros. Foi
igualmente definido o aumento dos fundos préprios da Lusitania em 30 milhées de euros,
através do reforco de 20 milhdes de euros de Prestagbes Acessorias sob a forma de
Prestacoes Suplementares de Capital efetuado pela Montepio Seguros, e pela tomada firme
pelo Montepio Geral — Associagao Mutualista de um empréstimo obrigacionista subordinado
emitido pela Lusitania no montante de 10 milhdes de euros. Os fundos necessarios para o
reforgo das referidas Prestacdes Acessorias pela holding decorrem do reforco das

Prestacoes Acessdrias na Montepio Seguros pelo Montepio Geral — Associagdo Mutualista.

Montepio Seguros, SGPS, S.A. Pagina | 24



VI.CONSIDERAGOES FINAIS

O Conselho de Administragdo pretende agradecer a todas as entidades que contribuiram

para o desenvolvimento e afirmagdo da Sociedade, destacando especialmente:

. As Autoridades de Supervisdao, em especial a Autoridade da Supervisdo de Seguros e

Fundos de Pensdbes;

. A Mesa da Assembleia Geral, o Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas;

. As Administragdes e Colaboradores das empresas do Grupo Montepio.

A finalizar, o Conselho de Administragdo expressa os seus agradecimentos aos Senhores

Acionistas pelo apoio sempre recebido.

Lisboa, 21 de maio de 2018

O Conselho|de Administrago

NAWA

Virgilio Manuel Boavista Lima
Presidente

Eduardo José da Silva Farinha
Vice-Presidente

S

Fernando Dias Nogueira
Administrador

el .

L4

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador

//&Zé—-————

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador

Montepio Seguros, SGPS, S.A.
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DEMONSTRAQC')ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Exercicio de 2017
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Balanc¢o consolidado
em 31 de dezembro de 2017 e 2016

valores em ewros
Imparidade,
Notas do | 16 consoLIDADO Valor Bruto depreciacbes / 2017 218
anexo amortizagdes ou {Reexpresso)
ustamentos

1 Caixa & seus equivalentes e depdsitos & ordem 16,354,587 - 16.354 597 23 880 552
4 Investl ladas e emp 256,705 - 256.705 256.705
T Alivos financeiros delidos para negociagao 14,967 - 14 967 .

7 Alivos fi iros classificados no h to inicial ac justo valor
através de ganhos e perdas 8.116,425 - 8.116.425 6,870,427
Derivados de cobertura - - - -
T Ativos financeiros disponiveis para venda 715.333.239 8.591.971 T06.741.268 653,083,143
7 Empréstimos concedidos e contas a receber 47.068.251 472,085 46.5596.166 68.925.935
Depésitos junto de emp 335,540 4 335,540 321938
Quiras depdsitos 46.085 656 - 46 095 656 65.440.941
Empréstimos concedidos 637.055 472,085 164.970 3,163,056
Conlas a receber . - - -
Qutros - - - -
7 I i adeter até a 86.078.104 - 86.078.104 B4 506,835
8 Terrenos e edificios 66,187 470 8.152 800 5B.044 670 57.270.919
Terrenos e edificios de uso préprio 47.174.366 8.152.800 39.021.566 40.068.973
e edificios de 18.023.104 - 19,023.104 17.201.946
2 Qutros alivos langhveis 25.724 257 21.724 465 3.899.792 9.5465.482
10 Inventarios 1.146.872 - 1.146.872 1.287.205
11 Goodwill - - - -
1 Outros ativos intangiveis 24071997 5.529.646 18,542,351 18.987 603
51 Provisdes técnicas de ressequro cedido 10B.672.189 - 108.672.189 53.028.972
Proviséic para prémios nio adquiridos 8.173.348 - B.A73.345 7.592 484
Provisdo matemdlica 224 975 - 224975 205.792
Provisdo para sinistros 99,577.341 - 98,577.341 44.115.092
Provisio para participagdo nos d 696.527 . 696.527 1.115.594
Provisdo para compromissos de taxa - - - -
Provisdo para estabiizagao de carleira - = - -
Outras provisdes técnicas - - - -
24 Alivos por beneficios pos-emprego e outros beneficios da longo prazo 521,492 - 521.492 506.119
12 Oulros devedores por operagdes de seguros e oulras operagdes 40,921,814 B,355.041 32.566.773 73.584.921
Contas a receber por operagdes de seguro directo 19.257 753 4,113,729 15.144.024 52,055 875
Contas a receber por operagdes de resseguro 7.787.812 778 589 7.009.223 5.774.354
Contas a receber por outras operagdes 13,876 249 3462723 10.413.526 15.754.582
16 Ativos por impostos e taxas 16,395 863 - 16.396,863 16,589 521
Ativos por impostos (e taxas) comentes 968.678 - 968,678 B42 785
Ativos por impostos diferidos 15.427 185 - 15.427.185 15.946.726
14 Acréscimos e diferimentos 1,059,335 . 1,058,335 4,482 934
Outras elementos do ativo - = - -

Ativos ndio correntes detidos para venda e unidades operacionais

descontinuadas - > N -
TOTAL ATIVO 1.157.933.577 52.826.008 1.105.107.569 1.073.618.413

Qoo A

Lisboa, 21 de Maio de 2018

O Contabilista Certificado

Maria da Conceigdo Clemente

Lonraicsy Cemanc

O Conselho dg Administragdo

S

Virgliio Manuel Boavista Lima
Presidente

Eduardo José da Silva Farinha
Vice- Presidente

Fernando Dias Nogueira
Vogal

Maria Mandela Traquina Rodrigues

Vogal

A’/Z;{,M

Paulo José Martins Jorge da Silva

Vogal

Montepio Seguros, SGPS, S.A.
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Balango consolidado
em 31 de dezembro de 2017 e 2016

walores em eurcs

”::":N:" PASSIVO E CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADOS 2017 .
PASSIVO
L} Provisdes lecnicas 526.361.042 455.313.776
Provisdo para prémos nas adquiridos 48 826 581 47,425,100
Provisio materrébica do ramo vida 104.368 112 100411875
Frovisio para sinstros 348 750 348 285 282974
De vida 23677512 20:516.632
De acidentes de trabalho 1485 037 123 138 048,073
De outros ramos 176 035 714 126 718,368
Frovisdo para paricipagéo nos resuliados 11824 200 10,102 588
Provisfo para desvios de sistralidade THTE 345 7289 944
Frovisiio para rscos em curse 4721755 4.801.195
Passios financesros da cemponente de depasito de contratos de segure e de
73 6 SeGUrS € operacd i para efetos jsticos como 382,400,548 381144 281
confratos de mvesbments
Ta Cutros passivos financeros 56,361,040 59 515.802
Passivos subordmados 41,000,000 41.000.000
Depésfos recebidos de resseguradoras 15.361.040 18 515802
Outros - .
24 Fassivos por i i WHego & outros de longo prazo 1 551 160 2036435
3 Cutros credores por aperacdes de segures e oulras operagbes 28 546 BRE Mzzan
Contas a pagar por operagbes de seguro deels 15180.725 14115478
Contas o paga por operagies de ressequio 7.554212 10,890 887
Confas a pagar por oulras operagdes 56811.961 6.216.506
L Passivos por imposios o taxas 19978.524 14.565.027
Passivos por impostos correntes 13 0949 336 11,466,978
Passivos por impostos diferidos 6879188 3,085,048
L] Acréscimes & diferimentos 5 427 631 47,924,078
] Cndras provises 3311 282 4321008
Cutros elementos do passivo - .
Passios de umgrugo para ab o classificado como defido para venda & =
TOTAL PASSIVD 1.023.930.125 085.043.206
CAPITAL PROPRIO
27 Captal 137 750 000 137 750,000
[Acgbes Fropras) (5061 605)) 15 061.605)
b Outros instrumentos de capital 135 500 001 135 500001
28 Reservas de reavaliagio 32 664 126 126588 211
Por apstamentos no jsto valor de actives financeros 32 664138 12673 630
Por revalorzagio de terrenos e eddicios de uso proprio - 14 581
For revalorizagio de oulros atvoes tanghers
Por revalorizagio de stvos mtangheds
Par ap no pesto valor de de cob
de fluxos de caia
Por no pusto valor de de liguidos em
rmoeda esirangera
De dferengas de cambo
28 Reserva por impostos dfendos e correntes (8411 146) (3382 54T)
285 Oulras [eservas 194 812137 (94 583 317)
Resultados trans tados (104 316 547) (70147278}
Resuttade liquido do exercicio {11.180.826 {32 614185}
[ TOTAL CAPITAL R0 B2.021.876 | B0.145.280
4 Interesses que ndo controlam (852 432!] {2474.163)
TOTAL CAPITAL PROPRIO E INT ERESSES QUE NAD CONTROLAM B1,169.444 77675117
ITOTAL PASSIVO, INTERESSES QUE NAC CONTROLAM E CAPITAL PROPRIO 1105107 568 1073610413
~
Lisboa, 21 de Maio de 2018
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao

i WA -
Virgifio Manuel Boavista Lima
5 Qi . : . \ 8 3 Presidente
% %a da %oncebéo Clem%%% (;

Eduardo José da Silva Farinha
. Vice- Presidente

Femando Dias Nogueira
Vogal

C-ﬂ-/g\.

Maria Marfiuela Traguina Rodrigues
Vogal

Paufb José Martins Jorge da Silva
Vogal
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Demonstragdo dos resultados consolidados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Hotas do

el CONTA CE GANHOS E PERDAS CONSOLIDADA,

¥ [Prémios. adgquiraios lgudos de resseguic

L Prémios brutos emftidos.

] Frimios de resseguro cedds

5 Frevsle para primes ndo slqurides (v )

] 2] para pramos it lvariag o}
d do 3eg para

B eten: eorm contralos d L

de prestapio do sorviges
5 |Gmts comsisvas, lqudas de ressagur
Mantantes pagss
Montardes brutos.
Pacba dos resseguradoras
Froviska para sinistros (varagio)
Mrdarts brute
Pusts da fessegutadotes

s e da taom i, Iguta g

Mortants bisa
Partn dos tessageradores
Participag o nos resuiadas, iquida da ressegura

How e

Cirvtan & gastos de axploragdo bquides
Cusins de aqusgia

Cuslas de aquiss be dlardos {varkshe)
Gastos adminitratives

% |Rendmentos
ganhes & pardas
o

U |Gastos flinanceires.

ganinos o perday

s ganhos o perdas
Ouiras

Cutins provisdes thorcas, Iuides do (essegurs (varsho)

Comissbes @ partcipagdo ros resulados de ressepuro

Do puros de afives Tnancerss niie valeados ao juila valks por via de

Do jures do atives financescs nbo vakeizados o slo valor por via de.

Do jures de passhos financeros ndo vakeados ao psto vaior por via

Ganhas |nstios de atives o passivos fnanceins ndo valorzades a0 justa

[valor atraves de ganhos o perdas
Do nifves @ passives Imances

2 |yator atraves de ganhes e pardas
D airvos e porives para venda
Do Fnfostimnrien o detes abé & madulidade
| Dep i vakeczados a custs smoitzade
D outros
» [Ganhers Iquidos de #sves & passhees Inanceios valizadas ac fuvlo

an juta vakr sltavis de ganhos » perdan.
e chmiio

[speracinais descontinuadas
7 |Perdas de imparidads {Iuidas de reversioy
Do athes duponhes pace venda

D iwvestimenios a defer alé & mwturddade

Ganines iquidas pals vonds de athvos. ndo financerss awe ndo estepn
¢ hasdeades como ativos ndo correnes deldos para venda o uncdades

D airprésives @ comas o recabss vakeizados a cusle amoiizade

Gastos com pretagls de wonios

De outros.
#  |outros o5, Bquidos o ;.
= (Cutras provisBes (varkagho)
w0 |Outras rendeentosigastes

Fandmentos de prostagie de serveos

Imposss sabra o rendimento do exercicis - bpatias cortenies
i Imposte sobre o fondimento do sxercien - mpostos diferides.

RESLLTADO APOS (M EANTES
CONTROLAM

4 rieresses nao controfam
|munm Llguano po Elu a@

Técnica Técnica 3
Vida oo Vida Mo Téenica T
26912 089 [EEGEE] . TOBG5G 068 | 160 443 836
a2 126,508 W0TEE N - 234823027 | 23TEMSTA
5214018 0045 450 . 35 250469 33,907 228
- 1488 342 - 1,488,342 (225.862)]
g 580857 g 580,852 (523272}
1722008 - -] 1722089 1eizrie
70787 034 136 863 067 . ISTRS5 101 | 161 187 D19
17 647 844 132:274.556 - tdas62489 | 16837002
20655 025 155941 268 E ITESIT097 | 179850473
2967 885 23666.713 " 26634508 11542.141
3104090 4588 512 - 7602 602 (712000
3,160 680 58993871 . £ 154 851 1733326
55 890 5 205 355 - 55457 248 5853339
1217479 - - 3297 470 11448755
3,236 662 . . 335 862 11,963,068
{12183 . g {19.183)) 14313
BA5 660 - . B85 660 726073
. 505862 . B0 952 {7.226.028
7186 285 53450 743 - 0637028 60795313
067766 42 353976 - 4B.AZ1 742 50 697 554
. 186,862} . (86 852) 301623
2530645 13642 042 - 16,180 687 15 877 040
1420126 2458413 . 3878539 5079 304
18552 378 3731266 1168 080 22951 684 22 960 380
18332209 2635 992 576464 21847 665 21 24 040
2204659 2[R 274 531578 1104.019 1.139.348
524236 10T 53TES 2518742 2,605 890
B BD =51 | 80,551 7745
524 236 1660 170 ZE3THE a8 2734145
(11.002.226) 7641 614 15504 EAGTE] (10034553
(340.374) 2641504 (5.504) 225,736 (814813
. X p - 637
{11.452,852) - - (V14GREST (10346859
. . - L
589 750 (088 To1) 2560 {207 391} (638 615)
549 TS0 [LECR L) 2560 {307.387) 538 E15)
| 4 15 768) 5755 31847
s - 1353600
484872 14051 456 503 32536281
386230 386230 1878218
. = 13 108 Ss0y
40721y - [Elkrdi] F53 825
- 139353 14051 153414 33012738
TBETA (74,205 - 4673 329531
. . 851 165 851165 {1,074 825
- 792 548 1676 232 2 468,880 1501 566
: 9255976 8255876 7.155.438
. 6503237 £ 300237 4216656
. 782 648 1127657 (483,850 (1.037.216)
2447078 (15,613,564 1718562 10449.920)) (33829103
g . 1 75T 680 1757680 1467 765
- . (866 224) (B56.224)) (1.551,955)
3447074 [15.613.564) 26106 (0| (30744502
- - | 150558 113071
3.447.074 [15:613.564 §25.106 | #9826} (32614.185)

4 Lisboa, 21 de Maio de 2018

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragio

\LAWA..

Virgilio Manuel Boavista Lima

Narea de Conuc® demenyc =

Maria da Conceigao Clemente

Eduardo José da Silva Farinha

: Vice- Presidente

Fernando Dias Nogueira
Vogal

el

Maria Manuéla Traquina Rodrigues
Vogal

‘W—b\

Paulo José Martins Jorge da Silva
Vogal

Montepio Seguros, SGPS, S.A.
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Demonstragédo do rendimento integral consolidado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

valores em euros

207 2016 (Reexpresso)
i Interesses Interesses
Atribuivel aos Atribuivel aos
accionistas Sue ko Tatal accionistas que néio Totat
controlam controlam
Ilensn::e poderfo vir a ser reclassificados para a demonstragio dos 15.085.121 132.832 15.217.953 (352.895) 27.280 (325.615)
resultados
Reserva de justo valor 20.202.405 164 686 20.367.091 (438.110) 35.885 {402.225)
Impostes diferidos e correntes {5.117.284) (31.854) {5.149.138) B85.215 (8.605) 76.610
Itens que ndo irdo ser reclasificados para a demonstragio dos {328.820) (6.450) (335.270) (450.647) (29.995) (480,642
resultados ' < ¥ )
Reconhecimenio dos desvios actuariais (310.545) (6,450} {316.995) (425.601) (20.995) (455.596)
Impostos dierdos e correntes (18.275) - {18.275) (25.045) - (25.048)
Outro rendimento integral 14.756.301 126.382 14.882.683 {803.542) {2715} {B06.257)
Resultado liquido do exercicio {11.190.826) {160.558) {11.341.384) {32.614.185) (2.474.162)| ({35.088.347)
Il'vt di integral do exercicio 3.565.475 (24.176) 3.541.299 {33.417.727) (2.476.877) (35.894.604)
Lisboa, 21 de Maio de 2018 )
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo

Virgilio Ma>£13LL;!;’£ {-L' i

i = Presidente
Qest.c de Lorcacco Aermmen(
Maria da Conceigdo Clerfiente
Eduardo José da Silva Farinha
Vice- Presidente

Femando Dias Nogueira

Vogal
/ﬁé'd"’e\‘—a -
Maria‘Manuela Traquina Rodrigues

Vogal

Paulo José Martins Jorge da Silva
Vogal
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Demonstragido das alteragdes do capital préprio consolidado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

valares eI GWEs

Resultado Bquide  Total de Capital

Resera por
Capitsl m::,:nn Acches Resenas de Dlmyoalns Outras Resulados ;:::T‘:I:: .":z:;:“ ":::::::‘ Total de Capital
s de capital priprias  reavaliagdo cl:::‘a;: esanas i B e Propria
empresa-mie  empresa.mie
Saldo em 31 do Dozembro de 2016 137.750.000 135600001 {6.468.000) 13126321 [(BABTTE2)  [ASTIRETE) [4TR15A400) (22.331.878) 110,584 607 [1.766.888) 188.807.718
Distriouicdo da esultados * - - - {22331878) 22331878 - . -
vaniagao de desvos acluarials - - - - - 450 547) e . [50.647) (20905} [ABD.E42}
Aienaglo de acghes préprias * 1.406 365 - - 2587 664 - - 1994069 - 1904059
Qutras wariaghes de reseras . - - 1991 .659) B - {991.689) 416158 (676.601)
Alloragbes do juste valor (438.110) 85215 F E J [362.898) 27.280 1326.618)
Resulado liguido do exproicio. 2 7" = % 3 A A 3.744.902)
___ Sakioem 31 de Dezembro de 2016 (Reexprosso) 137 ?GI‘IJW RELEITE "1 [5-081.605) 12688211 382, X A7 K . K TTETE 1R
Ceatnbuigho de resultades - - - - (32614 185} 32E14 185 - . -
Vartagho de desvios actuariale - . - - - {328 820) - - [a20.820) {6 450) {336.270)
Mienache de acghes pioprias i x A s s : . p i
Oubas variagbes de reservas N . . (226 480 B 805 - (1585084 = (1£92879) 1545906 ME373)
Aleragies de justo valar - - . 20,302 405 (5117.284) . * - 16,085,121 132832 15.217.553
Resultado liquide do exsrcicia - - - * - (11 190 826} {11.180.826) (150.558) {11.341.384)
Saldo em 31 de de 2018 1!!7‘.)00 136 llﬂ.lﬂl {5.051.608) 32 664136 (B.A411.148)  (94.912,137) (104.316.547) 111.190.826} B20213T6 {B52.432) 81165444
Lisboa, 21 de Maio de 2018 i
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao

A .

Virgilio Manue Boa«L Lima

(\\:»Clo. Cb('_ f.g‘f_p_‘,goé C_\en'm K Presidente

Maria da Conceigdo Clemenfe

Eduardo José da Silva Farinha
Vice- Presidente

Fernando Dias Nogueira
Vogal

-~

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Vogal

Lz

Paulo José Martins Jorge da Silva
Vogal
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Demonstragédo dos fluxos de caixa consolidados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Euros
2016
17
C:: (Reexpresso)
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Resullado liquido do exercicio {11.190.826) {32.614.185)
Depreciagbes e amortizagbes do exercicio 4.738.451 4.095.485
Variagdo das provisbes técnicas de seguro directo 71.047 266 (6.232.594)
Variagio das provisbes técnicas de resseguro cedido (55.643.217) (9.732.785)
W ariagac de passivos por contratos de investimento e passivos financeiros (1.898.495) 65.029.454
Imparidade de activos liquida de reversoes e recuperagées {6.262 681) 11.383.001
Variagdo de outras provistes (909.744) (6.728.778)
Variaglo de aclivos de negociagac {14.967) -
Variagdo de empréstimos @ contas a receber 22.527 875 (33.048.509)
Variagao de devedores por operagdes de seguro directo, de resseguro e outros 41.014.158 (10.157.967)
Variagdo de outros activos & passivos por impostos 578,556 (567.901)
Variagao de outros activos e passivos (40.856.495) (869.800)
Variag#o de credores por operagbes de seguro directo, de resseguro e oulros (2.675.973) 9.307.392
20.453.909 (10.131.287)
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Variagio nos actives financeiros ao justo valor através de ganhos perdas {1.245.988) (2.907.505)
Variagio nos actives financeiros disponiveis para venda {31.938.919) {3B.849.103)
Variagio nos actives financeiros a deter até 4 maturidade {1.571.269) 12.268.224
R liagdes/w rite-offs, aquisic e dlienagdes de actives tangiveis, inlangiveis e imdveis 5.998 320 23.141.258
Efeito da alleragio de interesses em subsidiarias e associadas 777861 (995.520)
(27.980.005) {7.342.648)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Recebi )5 dée pr t ‘_‘-ﬂ -=|_‘ as - -
Alienagao de acgbes proprias - 3.994.059
Reembolsos de prestagbes suplementares e interesses que nao controlam - -
- 3.994.059
Variagao liquida em caixa e equivalentes ({7.526.096) (13.479.874)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 23.880.692 37.360.566
Caixa e equivakentes no fimdo exercicio 16.354.597 23.880.692
Lisboa, 21 de Maio de 2018 ’
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracio

. 11 V-

Virgllio Manuel Boavista Lima
: e Presi
(\ore.c dc eCﬁLO)Cr.fo Aemeny .
Maria da Conceigao Clemente

Eduardo José da Silva Farinha
Vice- Presidente

Fernando Dias Nogueira
Vogal

=
Maria Manuela Traguina Rodrigues
Vogal

SR AL A~

Paulo José Martins Jorge da Silva
Vogal
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NOTAS AO BALANGCO E CONTA
DE GANHOS E PERDAS CONSOLIDADOS
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Notas as demonstragoes financeiras consolidadas

1. Informagdes gerais

A Montepio Seguros SGPS, SA, adiante designada por Montepio Seguros ou Grupo, foi constituida em 27 de
dezembro de 2014, sob a forma juridica de Sociedade Gestora de Participagbes Sociais e dedica-se a gestao
de participagGes sociais do setor segurador e gestdo de fundos de pensées.

A Montepio Seguros tem a sua sede na Rua de Sdo Domingos a Lapa, 35, em Lisboa.

As Notas as contas incluidas neste anexo respeitam a ordem estabelecida no Plano de Contas para as
Empresas de Seguros, sendo de referir que os nimeros néo indicados neste documento ndo tém aplicagéo, por
irrelevancia de valores ou de situacdes a reportar.

As demonstracées financeiras apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo em 21 de Maio
de 2018, e encontram-se sujeitas a aprovacdo da Assembleia-Geral dos accionistas.

As demonstracGes financeiras apresentadas sao consolidadas nas demonstragdes financeiras do Montepio
Geral — Associagao Mutualista, entidade que controla a Montepio Seguros.

2. Informacéao por segmentos da atividade seguradora

O Grupo explora maioritariamente o negécio segurador e todos os ramos de seguros Vida e Nao Vida, para os
quais foi autorizado pela ASF.

Um segmento geografico &€ um conjunto de ativos e operagdes localizados num ambiente econémico especifico,
que esta sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes
econdémicos.

No gue concerne ao segmento geografico, todos os contratos séc celebrados em Portugal, pelo que existe
apenas um segmento.

O Grupo considera como segmento principal o segmento operacional. Relativamente a este segmento, efetuar-
se-a o relato da informacgao por ramos, tendo em consideragéo que os mais significativos do Grupo séo: Vida,
Automaével, Acidentes e Doenga e Incéndio e Outros Danos.

O relato por segmentos operacionais pode ser analisado como segue:

Euros

fodl RamosVida  RamosnioVida fcidentese  Incéndioe S i xR
Rubrica 207 ! Doenga Qutros Danos do total
Prémios brutos emitidos 234.823.027 32.126.908 202.696.119 65.603.681 45,299,251 79,547,908 12.245.279
Prémios de resseguro
cedido 35.259,469 5.214.019 30.045.450 1.260.462 16.866.410 6.270.197 5.648.381
Prémios brutos adquiridos 233.334.684 32.126.908 201.207.776 65,928,824 44,100.660 78.902.615 12 275677
Resultado dos investimentos 2.966.763 4,750,320 (1.783.557) (1.328.059) (164.556) (235.542) (54.400)
Cusios com sinistros brutos 239.751.948 23.816.809 215.935.139 61.104.950 96.077.173 57.373.384 1.379.632
Custos de exploragdo brutos 64.515.567 8.606.411 55.909.156 17.039.375 12.948.250 22.519.336 3.402.195
Resultado tacnico {16.916.285) 3.447.074 {20.363.359) (13.786.203) (4.802.095) (5.480.914) 3.705.853
Investimentos afectos a
representagao das
provisdes técnicas 850.215.421 539.969.832 310.245.589 172.976.198 54.382.431 61.294.965 11.581.995
Provisbes técnicas e
passivos de contratos de
investimenlos 908.761.590 522.262.072 386.499.518 160.228 743 114.310.223 02 621.436 19.339.116

y A
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Euros

Tokal Ramos Vida  RamosndoVida ~cidentes e mcendlo e Automovel inferm:’:w%
Rubrica 2016 Doenga Outros Danos i
Prémios brutos emitidos 232.684.574 34,033,546 198.651.028 63.916.507 43887716 77.892 650 12.954.155
Préemios de resseguro
cedido 33.937.228 4.972.718 28.964.510 1.542.897 16,338,653 5713528 5360432
Prémios brutos adquiridos 232.910.436 34,033.546 198.876.890 63 591.609 44,388 877 78.054.414 12.841.980
Resultada dos investimentos 5.625.316 4.246.718 1.378.598 3.382.414 {451.112) (1.428.974) (123.730)
Custos com sinistros brutos 181,692,499 27.589.718 154,002.781 55.196.512 33.347.706 61658.778 3.799.785
Custos de exploragdo brutos 66.876.217 11,138,322 55.737.895 17.349.491 12.204 766 22.180.523 3.994. 115
Restllado t2cnico {2.394.379) 1.684.167 {4.078.545) 2622 9% {1 130,901} (5.499.278) (71.363)
Ir imentos afectos &
representagdo das
provisdes técnicas 892.223.855 516.726.690 375.497.165 186,108 881 54,998 371 109.269.571 25.120.342
Provisies técnicas e
passivos de contratos de
investimentos 836,458,057 512.175.376 324.282.681 150,278,801 50,508.626 99.330.317 24.164.937
3. Base de preparacdo das demonstragoes financeiras e das politicas contabilisticas

Bases de preparacéo:

As demonstragées financeiras consolidadas (“demonstragées financeiras”) da Montepio Seguros reportam-se
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e foram preparadas de acordo com os principios estabelecidos
no Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), emitido pela ASF, e aprovado pela Norma
Regulamentar n® 10/2016-R, de 15 de setembro.

O normativo consagrado no PCES corresponde em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS),
conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n.? 35/2005,
de 17 de fevereiro, exceto no que se refere a aplicagio da IFRS 4 — “Contratos de seguros’, relativamente a
qual apenas foram adotados os principios de classificagéo do tipo de contrato de seguro.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (‘IASB") e
as interpretacées emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC"), e pelos
respetivos érgaos antecessores.

Em 2017, a Montepio Seguros adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagio obrigatéria para exercicios que se
iniciaram a 1 de janeiro de 2017. Essas normas apresentam-se discriminadas na Nota 35. De acordo com as
disposicdes transitorias dessas normas e interpretagdes, séo apresentados valores comparativos relativamente
as novas divulgacoes exigidas.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos
apresentados nas demonstragées financeiras.

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, mas que ainda nio entraram em vigor e que
a Montepio Seguros ndo aplicou na elaboragdo das suas demonstragdes financeiras, podem também ser
analisadas na Nota 35.

Bases de mensuracéo:
Os valores das demonstragdes financeiras estdo expressos em euros, arredondados a unidade.

As demonstragées financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excecao dos
ativos e passivos registados ao justo valor, nomeadamente ativos financeiros detidos para negociacgéo, ativos
financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados, ativos financeiros
disponiveis para venda e propriedades de investimento.

Os restantes ativos e passivos nao financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico.
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A preparagao de demonstracoes financeiras requer que a Montepio Seguros efetue julgamentos e estimativas
e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de ativos, passivos,
rendimentos e gastos. Alteragdes em tais pressupostos ou diferencas destes face a realidade, poderdo ter
impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos.

As areas que envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde s&o utilizados pressupostos e
estimativas significativas na preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas encontram-se analisadas
seguidamente.

Politicas contabilisticas utilizadas na preparacéo das demonstracées financeiras

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragées financeiras séo as que se
apresentam a seguir:

a) Bases de consolidagao

As demonstracées financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos e resultados da
Montepio Seguros e das suas subsidiarias (“Grupo”), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as
participagées financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo.
(i) Subsidiarias e Associadas

Subsidiarias sao entidades controladas pelo Grupo (incluindo fundos de investimento e veiculos de
securitizagdo). O Grupo controla uma entidade quando esta exposta, ou tenha direitos, a variabilidade
nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos
através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto). As
empresas subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde o momento que o Grupo assume o
controlo sobre as suas atividades até ao momento que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas sao atribuidas aos minoritarios nas proporgées detidas, o que podera implicar o
reconhecimento de interesses que ndo controlam negativos.

Numa operagéo de aquisicdo por partes adicionais ("step acquisition") que resulte na aquisicdo de
controlo, a reavaliagdo de qualquer participacdo anteriormente adquirida é reconhecida por
contrapartida de resultados aquando do calculo do goodwill. No momento de uma venda parcial, da qual
resulte a perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participagdo remanescente é reavaliada ao
mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagdo € registado por
contrapartida de resultados.

Sao classificadas como associadas, todas as empresas sobre as quais a Montepio Seguros detém o
poder de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo
detenha o seu controlo.

Normalmente, & presumido que a Montepio Seguros exerce influéncia significativa quando detém o
poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, direta ou
indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que o Grupo ndo possui influéncia
significativa, exceto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou mais
das seguintes formas: (i) representagéo no Conselho de Administragdo ou 6rgao de diregdo equivalente;
(i) participagcdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participagéo em decisbes sobre
dividendos ou outras distribuigdes; (iii) transagdes materiais entre o Grupo e a participada; e, (iv)
intercambio de pessoal de gestao;(v) fornecimento de informagéo técnica essencial.

I Fd
Montepio Seguros, SGPS, S.A. % SSehE Rasas P4gina | 39

\\_ L



B,)

Relatorio e Contas Consolidado | 2017

Os investimentos financeiros em associadas sao consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial
desde a data em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma
termina. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das
reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da
associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é
descontinuado, exceto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacédo legal de assumir essas
perdas em nome da associada.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as empresas subsidiarias e associadas incluidas na consolidagao
estéo referidas na Nota 4.

(ii) Goodwill e valor da carteira adquirida

As concentragbes de atividades empresariais séo registadas pelo método da compra. O custo de
aquisicao equivale ao justo valor determinado a data da compra, dos ativos cedidos e passivos incorridos
ou assumidos.

O registo dos custos diretamente relacionados com a aquisi¢do de uma subsidiaria sdo diretamente
imputados a resultados.

O goodwill positivo, resultante de aquisigdes, é reconhecido como um ativo e registado ao custo de
aquisi¢do, ndo sendo sujeito a amortizagdo. O goodwill resultante da aquisicdo de participagdes em
empresas subsidiarias é definido como a diferenga entre o valor do custo de aquisicio e o justo valor
proporcional aos ativos e passivos adquiridos.

O goodwill resultante da aquisicéo de participagcbes em empresas subsidiarias e associadas € definido
como a diferenga entre o valor do custo de aquisi¢céo e o justo valor proporcional dos ativos e passivos
adquiridos, consoante a opgao tomada. Caso o goodwill apurado seja negativo é registado diretamente
em resultados do exercicio em que a concentracdo de atividades ocorre.

O valor recuperavel do goodwill das subsidiarias é avaliado anualmente, independentemente da
existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sao
reconhecidas em resultados do exercicio. O valor recuperavel é determinado com base no valor em uso
dos ativos, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagéo, suportadas em técnicas de fluxos
de caixa descontados, considerando as condigdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negécio.

O goodwill ndo é corrigido em fungéo da determinagao final do valor do prego contingente pago, sendo
este impacto reconhecido por contrapartida de resultados.

A Montepio Seguros testa a recuperabilidade do goodwill reconhecido anualmente, ou com maior
frequéncia, se eventos ou circunstancias indiciarem uma perda de valor do novo negocio adquirido.

O valor da carteira adquirida (value in force) é reconhecido como um ativo intangivel e € amortizado pelo
periodo de reconhecimento do proveito associado as apélices adquiridas, deduzido de eventuais perdas
por imparidade. O valor da carteira adquirida corresponde ao valor atual estimado dos fluxos de caixa
futuros dos contratos em vigor a data de aquisigao.

O valor da carteira é sujeito a testes de recuperabilidade no final de cada periodo de reporte, por forma
a apurar que o valor capitalizado n&o excede o valor presente dos lucros futuros.

A Montepio Seguros amortiza o valor da carteira durante a vida util dos contratos (apélices) adquiridos,
na proporgao dos lucros futuros esperados.

(iii) Saldos e transacdes eliminadas na consolidacao
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Saldos e transagdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas néo realizadas
resultantes de operagdes intragrupo, sé@o eliminados no processo de consolidagdo, exceto nos casos
em que as perdas néo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas
demonstragdes financeiras consolidadas.

Os ganhos n&o realizados resultantes de transagées com entidades associadas séo eliminados na
proporgao da participagao do Grupo nas mesmas. As perdas néo realizadas séo também eliminadas,
mas apenas nas situagdes em que as mesmas nao indiciem existéncia de imparidade.

(iv) Aquisicao e diluicdo de Interesses que nao controlam

A aquisigdo de interesses que nao controlam da qual ndo resulte uma alteragéo de controlo sobre
uma subsidiaria, é contabilizada como uma transagéo com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido
goodwill adicional resultante desta transacao. A diferenga entre o custo de aquisi¢cdo e o justo valor
dos interesses que nao controlam adquiridos € reconhecida diretamente em reservas. De igual forma,
os ganhos ou perdas decorrentes de alienagdes de interesses que controlam, das quais nédo resulte
uma perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de
reservas.

(v) Perda de controlo

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participagéo financeira numa
subsidiaria, com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstragéo dos resultados.

Nas diluigbes de interesses que controlam sem perda de controlo, as diferencas entre o valor de
aquisicdo e o justo valor dos interesses que n&o controlam adquiridos s&o registadas por
contrapartida de reservas.

b) Contratos de seguro

Classificacéo

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagéo dos riscos seguro e
financeiro. Um contrato em que o Grupo aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando
compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico afetar adversamente o segurado
é classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco seguro transferido néo € significativo, mas cujo risco financeiro
transferido inclui participac@o nos resultados discricionaria, € considerado como um contrato de investimento e
reconhecido e mensurado de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo que transfere apenas risco financeiro, sem participagdo nos resultados
discricionaria, é registado como um instrumento financeiro.

Reconhecimento e mensuracéo

Os prémios séo registados no momento da sua emissao. O prémio é reconhecido como proveito adquirido numa
base pré-rata durante o periodo de vigéncia do contrato. A proviséo para prémios néo adquiridos representa o
montante dos prémios emitidos relativos aos riscos néo decorridos.

Os prémios de apodlices de seguro de vida e de contratos de investimento com participagdo nos resultados
discricionaria e que sédo considerados como contratos de longa duragéo, sdo reconhecidos como proveitos
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quando devidos pelos tomadores de seguro. Os beneficios e outros custos séo reconhecidos em simultédneo
com o reconhecimento dos proveitos ao longo da vida dos contratos. Esta especializacao é efetuada através da
constituicdo de provisbes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de investimento com
participac@o nos resultados discricionaria.

As responsabilidades correspondem ao valor atual dos beneficios futuros a pagar, liquidos de despesas
administrativas associadas diretamente acs contratos, deduzidos dos prémios tedricos que seriam necessarios
para cumprir com os beneficios estabelecidos e as respetivas despesas. As responsabilidades sdo determinadas
com base em pressupostos de mortalidade, despesas de gestéo ou de investimento a data da avaliagéo.

Relativamente aos contratos cujo periodo de pagamento é significativamente mais reduzido do que o periodo
do beneficio, os prémios sao diferidos e reconhecidos em resultados proporcionalmente ao periodo de duragdo
da cobertura do risco.

c) Principio da especializagao dos exercicios

Os custos e os proveitos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito, independentemente da data do
seu pagamento ou recebimento.

Uma vez que os prémios de seguro direto sdo reconhecidos como proveitos na data da transacdo ou renovagao
da respetiva apdlice e os sinistros séo registados aquando da participagéo, a Montepio Seguros realiza no final
de cada exercicio determinadas especializagdes contabilisticas de custos e proveitos, como segue:

i) Provisdo para prémios ndo adquiridos

Reflete a parte dos prémios brutos emitidos contabilizados no exercicio, a imputar a um ou varios
exercicios seguintes. A provisdo para prémios ndo adquiridos foi calculada, contrato a contrato, por
aplicagcéo do metodo pro-rata temporis, de acordo com a Norma n.° 19/94-R, da ASF, (tendo em atengio
as alteragdes introduzidas pela Norma n.° 3/96-R, da ASF).

Os custos de aquisi¢éo diferidos sdo amortizados ao longo do periodo em que os prémios associados a
esses contratos vao sendo adquiridos. De acordo com as Normas n.° 19/94-R e 3/96-R, da ASF, o
diferimento destes custos esta limitado a 20% da provis&o para prémios nao adquiridos.

i) Provisao para riscos em curso

A proviséo para riscos em curso corresponde ao montante necessario para fazer face a provaveis
indemnizagdes e encargos a suportar apds o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo
adquiridos e dos prémios exigiveis relativoes aos contratos em vigor de seguros Néo Vida.

De acordo com o estipulado pela ASF, o montante da provisao para riscos em curso a constituir devera
ser igual ao produto dos prémios brutos emitidos imputaveis ao(s) exercicio(s) seguinte(s) (prémios ndo
adquiridos) e dos prémios exigiveis e ainda ndo processados relativos aos contratos em vigor, por um
racio, que tem por base o somatério dos racios de sinistralidade, despesas e cedéncia, deduzidos pelo
racio de investimentos.

De acordo com a Norma Regulamentar n. 10/2016-R de 15 de Setembro da ASF, os custos com pessoal
de caracter extraordinario, relativos a pré-reformas e a indemnizagées ou compensacgdes concedidas aos
empregados das empresas de seguros, a titulo de rescisdes de contratos de trabalho por mutuo acordo,
provenientes de forma inequivoca e devidamente comprovada, de processos de reestruturacéo nao
integrados no ambito de operagdes de concentrardo de empresas, podem ndo ser considerados no
calculo da proviséo para riscos em curso. Ao abrigo desta Norma o Grupo, pelo facto de ter iniciado em
2013 um processo de reestruturagdo interna, considerou que o acréscimo de custos dai resultante, no
montante de 1.406.791 euros, iria provocar um aumento no valor da Provisédo para riscos em curso néo
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relacionado com insuficiéncias tarifarias, pelo que optou por néo considerar os referidos custos para
efeitos de calculo da Proviséo para riscos em curso.

iii) Provisdo para sinistros
Esta provisdo foi determinada como segue:

e Pelo valor previsivel dos encargos com sinistros ainda nao regularizados, ou ja regularizados, mas
ainda nao liguidados no final do exercicio, com exceg¢éo da modalidade Acidentes de Trabalho, a qual
foi calculada de acordo com o estipulado nas normas emitidas pela ASF e elaborada por métodos
atuariais;

e Pela provisdo matematica relativa a sinistros ocorridos até 31 de dezembro de 2017, que envolvam
pagamento de pensdes ja homologadas pelo Tribunal de Trabalho, ou com acordo de conciliagéo ja
realizado, e, ainda, para fazer face as responsabilidades por presumiveis incapacidades permanentes;

e A Montepio Seguros calculou a provisdo matematica utilizando o disposto na Norma Regulamentar
n°15/2000-R, da ASF, ou seja, nas pensdes em pagamento obrigatoriamente remiveis nos termos do
artigo 74° do Decreto-Lei n® 143/99, de 30 de abiril, utilizou a tabua de mortalidade TD 88/90, a taxa
técnica de juro de 5,25%, sem encargos de gestdo, ajustando ao disposto no n° 2 da referida Norma.
Nas restantes pensdes, cumprindo também o disposto na citada Norma optou pela tabua de
mortalidade TD 88-90 acs pensionistas do género masculino e pela tabua de mortalidade TV 88-90
aos do género feminino, considerando uma taxa técnica de 3,00% (2016:3,25%) para sinistros
ocorridos até 31 de dezembro de 2016 e 2,75% para os sinistros apds aquela data e 1% de taxa de
gestao;

e A responsabilidade inerente ao acréscimo anual das pensdes vitalicias, por efeito da inflagéo,
pertence ao FAT — Fundo de Acidentes de Trabalho, fundo este que é gerido pela ASF e cujas receitas
sdo constituidas pelas contribuigées efetuadas pelas seguradoras e pelos préprios tomadores de
seguro. O Grupo efetua o pagamento integral das pensdes, sendo, posteriormente, reembolsado pela
parcela da responsabilidade do FAT;

e O calculo da provisdo para encargos com assisténcia vitalicia a sinistrados com incapacidades
permanentes ja reconhecidas pelo Tribunal de Trabalho, assim como as responsabilidades
semelhantes ainda n&o reconhecidas como tal, IBNER (/ncurred But Not Enough Reserved), e as
responsabilidades semelhantes emergentes de sinistros néo participados a Montepio Seguros em 31
de dezembro de 2017, IBNR (/ncurred But Not Reported), foram calculadas por métodos atuariais e,
quando aplicavel, utilizadas bases técnicas semelhantes as aplicadas no célculo da proviséo
matematica.

O Grupo procedeu ao teste de adequagao das responsabilidades tendo por base os cash-flows dos ativos
a cobrir responsabilidades bem como os cash-flows dos passivos associados a responsabilidade do ramo
de acidentes de trabalho.

iv) Provisdo para desvios de sinistralidade

A provisdo para desvios de sinistralidade € constituida quando o resultado técnico dos ramos de seguros
de caugdo e risco atdmico é positivo. Esta provisdo é calculada com base em taxas especificas
estabelecidas pela ASF aplicadas ao resultado técnico.

Esta provisdo é também constituida para a cobertura de Fendmenos Sismicos, sendo neste caso
calculada através da aplicagao de um fator de risco, definido pela ASF para cada zona sismica, ao capital
retido pela Montepio Seguros.
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v) Provisdes técnicas de resseguro cedido

Sao determinadas aplicando os critérios descritos acima, para o seguro direto, tendo em consideracdo as
percentagens de cess&o, bem como outras clausulas existentes nos tratados em vigor.

vi) Provisdo para participacao nos resultados atribuida

A provisao para participacao nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos
beneficiarios dos contratos de seguro e de investimento, sob a forma de participacdo nos resultados, que
nao tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo Vida.

vii) Provisao para participagao nos resultados a atribuir (“Shadow accounting”)

De acordo com o estabelecido no Plano de Contas para as Empresas de Seguros, os ganhos e perdas
nao realizados dos ativos financeiros afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento
com participacéo nos resultados, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expetativa
de que estes irdo participar nesses ganhos e perdas néo realizadas quando se realizarem de acordo com
as condigbes contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de uma
responsabilidade.

viii) Provisao matematica do ramo Vida

As provisbes matematicas referentes ao ramo Vida, tém como objetivo registar o valor atual das
responsabilidades futuras do Grupo relativamente aos contratos de seguro e de investimento com
participacé@o nos resultados discricionaria e sdo calculadas com base em métodos atuariais reconhecidos
nos termos da legislagéo em vigor aplicavel.

ix) Teste de adequacao das responsabilidades

A data do balango, o Grupo procede & avaliagdo da adequagdo das responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro do ramo Vida e de contratos de investimento com participagdo nos resultados
discricionaria. A avaliagdo da adequacgéo das responsabilidades € efetuada tendo por base a projecao
dos fluxos de caixa futuros associados a cada contrato, descontados a taxa de juro de mercado sem risco.

Esta avaliagdo é efetuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos sdo similares
ou geridos de forma conjunta. Qualquer deficiéncia, quando determinada, é registada nos resultados.

x) Remuneragdes de mediagio

A remuneracéo de mediagao é a remuneracdo atribuida ao mediador pela angariacdo de contratos de
seguros. As remuneragdes contratadas com corretores, agentes e angariadores sdo registadas como
custos no momento do processamento dos respetivos prémios.

Os custos de aquisicdo que estéo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos de
seguro, pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisi¢céo diferidos sédo amortizados ao longo
do periodo em que os prémios associados a esses contratos vao sendo adquiridos.

Ativos financeiros
i) Classificagao

A Montepio Seguros classifica os seus ativos financeiros, no momento da sua aquisigéo, considerando a
intengé@o que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:
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Ativos financeiros ao justo valor através de resultados, que inclui:

e Os ativos financeiros de negociagdo, que sdo aqueles adquiridos com o objetivo principal de
serem transacionados no curto prazo, e,

o Os ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com
variagdes reconhecidas em resultados, nomeadamente quando: (i) tais ativos financeiros séo
geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor; (ii) tal designacéo
elimina uma inconsisténcia de reconhecimento e mensuragéo (accounting mismatchy); e (iii) tais
ativos financeiros contém derivados embutidos.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos disponiveis para venda séo ativos financeiros n&o derivados que (i) a Montepio Seguros tem
intengéo de manter por tempo indeterminado, (ii) que s&o designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas categorias anteriormente
referidas.

Empréstimos concedidos e contas a receber

Esta categoria inclui os valores a receber relacionados com operagdes de seguro direto, resseguro cedido
e transagdes relacionadas com contratos de seguro e outras transagoes.

Investimentos a deter até & maturidade

Sao os ativos financeiros sobre os quais exista a intencéo e a capacidade de detengéo até & maturidade,
apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou determinaveis. Em caso de venda antecipada, a
classe considera-se contaminada e todos os ativos da classe tém de ser reclassificados para a classe,
disponiveis para venda.

ii) Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhecimento

Aquisigoes e alienagoes de ativos financeiros s@o reconhecidos na data da negociagéo (*frade date™), ou
seja, na data em que a Montepio Seguros se compromete a adquirir ou alienar os ativos. Os ativos
financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transagao, exceto
nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de
transagéo sao diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando (a) expiram os direitos contratuais da Montepio Seguros ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (b) a Montepio Seguros tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua detencdo ou (c) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detengéo, a Montepio Seguros tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

iii) Mensuragdo subsequente

Apos o reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através resultados s&o valorizados ao
justo valor, sendo as variag6es de justo valor registadas na conta de resultados.

Os investimentos disponiveis para venda sao igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respetivas variagées reconhecidas em reservas, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas é transferido para resultados.
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As variagGes cambiais associadas a estes investimentos sdo reconhecidas também em reservas, no caso
de agbes, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efetiva,
e os dividendos sao também reconhecidos na demonstragé@o dos resultados.

O justo valor dos ativos financeiros cotados & determinado utilizando o seu prego de compra corrente ou,
na falta destas pela bolsa onde os ativos estdo cotados. Na auséncia de cotagdo, a Montepio Seguros
estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagdo, tais como a utilizacdo de pregos de
transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado e técnicas de fluxos de caixa
descontados de modo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de
avaliagio baseados em informagbes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais nao & possivel mensurar com fiabilidade o justo valor e as
acoes nao cotadas sao registados ao custo de aquisi¢ao.

Os ativos financeiros a deter até & maturidade sdo reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do
seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através
do método da taxa de juro efetiva.

iv) Imparidade

A Montepio Seguros avalia, regularmente, se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou
grupo de ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam
sinais de imparidade, é determinado o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

A Montepio Seguros considera que um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, se encontra em
imparidade sempre que, apds o seu reconhecimento inicial, exista evidéncia objetiva de:

e Para os titulos de rendimento variavel: (i) uma desvalorizagao continuada (pelo menos 12 meses) e
em que o valor de mercado se encontre abaixo do valor de aquisi¢@o; ou (ii) uma desvalorizagéo
significativa na valorizagdo (mais de 30% do respetivo valor de aquisi¢cdo), e a Companhia efetua
ainda uma analise casuistica, titulo a titulo, pelo que, independentemente de ndo se verificarem os
critérios referidos acima, pode ser reconhecida uma imparidade.

¢ Deve ser reconhecida a imparidade a todos os titulos que tenham sido objeto de imparidade
anteriormente, sempre que se verifique uma quebra relativamente ao seu valor de custo, desde a
ultima data de imparidade.

e Para os titulos de rendimento fixo: existéncia de um evento (ou eventos) que tenha impacto no valor
estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa
ser estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, deduzida de qualquer perda de imparidade no ativo anteriormente reconhecida
em resultados, é transferida para os resultados.

Relativamente aos titulos de rendimento variavel, a imparidade tera que ser reforgcada, sempre que a
perda potencial em reservas aumente.

No caso dos titulos de rendimento fixo, se num periodo subsequente o montante da perda potencial
diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida & revertida por contrapartida de resultados do
exercicio até a reposi¢do do custo de aquisigéo, sempre que o aumento for, objetivamente, relacionado
com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda de imparidade.

v) Transferéncias entre categorias
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Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma |AS 39 - Reclassificagcdo de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures).

Esta alteragéo veio permitir que uma entidade transfira instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados - negociacao para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para
venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para Ativos financeiros detidos até a maturidade ("Held-to-
maturity"), desde que sejam verificados os requisitos enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

e Se um ativo financeiro, na data da reclassificagdo, apresentar carateristicas de um instrumento de
divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou,

¢ Quando se verificar algum evento que & incomum e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto
prazo, isto &, esse evento puder ser considerado uma rara circunstancia.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidos na categoria de Ativos financeiros disponiveis para
venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito titulado e Ativos financeiros detidos até a
maturidade s&o permitidas em determinadas circunstancias.

O Grupo adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos financeiros, conforme descrito na Nota 7.
e) Qutros instrumentos financeiros — derivados embutidos

Os instrumentos financeiros com derivados embutidos sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor.
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo
os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados diretamente em resultados do periodo.

O justo valor é baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo
(inexisténcia de mercado ativo) é determinado com base na utilizagéo de pregos de transag¢des recentes,
semelhantes e realizadas em condigoes de mercado ou com base em metodologias de avaliagéo
disponibilizadas por entidades especializadas, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condigbes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.

f) Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua
forma legal. Os passivos financeiros n&o derivados incluem, empréstimos, credores por operagdes de seguro
direto e resseguro e outros passivos. Estes passivos financeiros sao registados (i) inicialmente pelo seu justo
valor deduzido dos custos de transagéo incorridos; e, (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no
método da taxa efetiva. Grupo procede ao desreconhecimento dos passivos financeiros quando os mesmos sao
cancelados ou extintos.

g) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagdo
contratual de a sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a
terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma
entidade apos a deducado de todos os seus passivos.
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h)

Ativos fixos tangiveis e intangiveis
i) Ativos fixos tangiveis

Estes bens estédo contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisicéo e as suas depreciagdes foram
calculadas através da aplicagao do método das quotas constantes, com base nas seguintes taxas anuais,
as quais refletem, de forma razoavel, a vida util estimada dos bens:

Taxas Anuais Vida util
Equipamento administrativo 8% - 100% 2a12 anos
Maquinas e ferramentas 10% - 25% 4 a 10 anos
Equipamento informatico 25% - 33,33% 3 a4 anos
Instalagdes interiores 10% - 13% 8a10 anos
Equipamento de transporte 25% 4 anos
Qutro equipamento 10% - 25% 4 a 10 anos

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis s&o reconhecidos apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econdmicos futuros para a Montepio Seguros. Todas as despesas com manutengao
e reparagao sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagao dos exercicios.

A vida util esperada dos bens é revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de acordo
com o padrao esperado de consumo dos beneficios econdmicos futuros que se esperam vir a obter do
uso continuado do ativo.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel.

As perdas por imparidade sé@o reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel &€ determinado tendo por base o mais elevado entre o justo valor deduzido dos custos
de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida util.

ii) Terrenos e Edificios de Uso Préprio

Os terrenos e edificios séo classificados como iméveis de uso proprioc quando sejam utilizados na
atividade operacional da Companhia.

Os iméveis de uso proprio séo valorizados pelo modelo do custo, ou seja, registados ao custo de aquisigao
deduzido das deprecia¢des e de perdas por imparidade acumuladas. As depreciagdes séo efetuadas de
acordo com a sua vida Util esperada, segundo o método das quotas constantes, como segue:

Taxas Anuais  Vida (il estimada

Imoveis 2% - 4% 25 a 50 anos

Os terrenos ndo sdo depreciados. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo dos
resultados.

O valor recuperavel & determinado tendo por base o mais elevado entre o justo valor deduzido dos custos
de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagéo no fim da sua vida util.
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iii) Ativos intangiveis

O software e as despesas em edificios arrendados sao contabilizados ao respetivo custo histérico de
aquisicao / investimento e as suas amortizagdes foram calculadas através da aplicagio do método das
quotas constantes, com base nas seguintes taxas anuais, as quais refletem, de forma razoavel, a respetiva
vida util estimada:

Taxas Anuais Vida dtil estimada

Software 33% 3 anos
Despesas em edificios arrendados 20% - 33,33% 3a5anos
iv) Imparidade de ativos nao financeiros

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, de acordo com a IAS 36, é estimado
o seu valor recuperavel, sendo reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um
ativo exceda o seu valor recuperavel.

De acordo com a IAS 36, o valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o justo valor
deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos
fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua
alienagéo no fim da sua vida util.

As perdas por imparidade s&o reconhecidas em resultados para os ativos registados.
i) Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que s&o reconhecidos
diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de investimentos
disponiveis para venda sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem
reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes s&o os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos s&o calculados sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos
e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data
de balango em cada jurisdigdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.

Os impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis, com excegéo
das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que néo afetem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal e de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias, na medida em que
provavelmente nao serZo revertidas no futuro.

Os impostos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, apenas na
medida em que seja expetavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver as referidas
diferengas. -t

i) Responsabilidades por férias e subsidios de férias

Este passivo corresponde a cerca de dois meses de remuneragdes e respetivos encargos, baseados nos valores
do exercicio, e destinam-se a reconhecer as responsabilidades legais existentes no final de cada periodo
perante os empregados, pelos servigos prestados até aquela data, a pagar posteriormente.

/
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k) Beneficios aos empregados

Pensbes - Plano de beneficio definido

Em conformidade com o Contrato Coletivo de Trabalho vigente até 31/12/2011 para o setor de seguros, o Grupo
concedia aos trabalhadores que compdem o quadro de pessoal permanente das subsidiarias do setor segurador,
admitidos até 31/12/20089, a todos os trabalhadores pré-reformados que se encontravam a receber uma penséo
de pré-reforma e ainda, aos trabalhadores integrados no quadro permanente apés 31/12/2009, com contratos
de trabalho em vigor na atividade seguradora em 22/06/1995, presta¢es pecunidrias para o complemento de
reformas atribuidas pela Seguranga Social.

Adicionalmente, o Grupo atribuiu um plano de beneficio definido aos membros do Conselho de Administragéo
que, tendo exercido fungdes na atividade seguradora, tenham direito as suas pensdes complementares de
reforma, aprovado em Assembleia Geral.

Para este efeito constituiu um fundo de pensdes que se destinava a cobrir as responsabilidades com pensées
de reforma por velhice, invalidez ou sobrevivéncia relativamente ao seu pessoal no ativo, pré-reformados e
Administradores calculados em fungéo dos salarios projetados, e adquiriu rendas temporarias e/ou vitalicias.

Relativamente a subsidiaria Futuro, o Grupo assumiu o compromisso de conceder a todos os seus empregados
do quadro permanente com mais de cinco anos de servico um complemento de pensédo de reforma,
correspondente a 1% do vencimento por cada ano de servigo (com um limite de 25%), a realizar sob a forma de
prestacéo mensal vitalicia. Para cobertura desta responsabilidade, o Grupo adquiriu unidades de participagéo
do Fundo de Pensbes VIVA. Este Fundo de Pensdes € um Fundo Aberto e & gerido pela prépria Sociedade no
ambito da sua atividade.

As contribuigdes para o Fundo s&o determinadas de acordo com o respetivo plano técnico atuarial e financeiro,
o qual é revisto anualmente, de acordo com a técnica atuarial, e ajustado em fungéo da atualizagéo das pensdes,
da evolugéo do grupo de participantes e das responsabilidades a garantir e, ainda, de acordo com a politica
prosseguida pelo Grupo, de cobertura total das responsabilidades atuariaimente determinadas.

Em 23 de dezembro de 2011, foi aprovado um novo Contrato Coletivo de Trabalho dos Seguros que veio alterar
um conjunto de beneficios anteriormente definidos.

As alteragbes decorrentes do novo Contrato Coletivo de Trabalho, sendo de salientar as seguintes (i) no que
respeita a beneficios pos-emprego, os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de 1995 deixaram de
estar abrangidos por um plano de beneficio definido, passando a estar abrangidos por um plano de contribuicio
definida, (i} compensagéo de 55% do salario base mensal paga em 2012 por perda de beneficios e (iii) prémio
de permanéncia equivalente a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador complete um ou mais muiltiplos
de 5 anos.

Relativamente & alteracdo do plano e tendo em consideragdo que o valor integralmente financiado das
responsabilidades pelos servicos passados relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos
trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses trabalhadores, integrando o respetivo plano
individual de reforma. De acordo com a IAS 19, o Grupo procedeu a liquidagdo da responsabilidade
(“settlement”).

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros beneficios é
calculada através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo
seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio & descontado de forma a determinar o
seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigagées de alta qualidade de
sociedades com maturidade semelhante a data do termo das obrigacdes do plano. A responsabilidade liquida é
determinada apds a dedugao do justo valor dos ativos dos Fundos de Pensbes.
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O proveito/custo de juros com o plano de pensdes € calculado multiplicando o ativo/responsabilidade liquido
com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto
utilizada para efeitos da determinacgéo das responsabilidades com pensées de reforma e atras referida. Nessa
base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de
reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto
utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das
diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de
experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenga entre
o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital
préprio na rubrica de outro rendimento integral.

A Montepio Seguros reconhece na sua demonstragéo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo
do servigo corrente, (i) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas
antecipadas e pré-reformas, (iv) custos com servicos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagao ou corte
ocorridos no periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensbes é reconhecido como juros e proveitos
similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.

Sinapsa

Como resultado de uma acéo interposta pelo SINAPSA-Sindicato Nacional dos Profissionais de Seguros e Afins,
que contestava a caducidade do Contrato Coletivo de Trabalho anterior, o Supremo Tribunal de Justica
confirmou a decisdo de primeira instancia, indeferindo assim o recurso apresentado pela APS-Associagéo
Portuguesa de Seguradores. Esta decis@o implica a manutengéo do anterior contrato aos associados do
SINAPSA, que exerceram a opgao pelo novo contrato, a mesma deixou de ser valida, pelo que se deve manter
a aplicagéo do Contrato Coletivo de Trabalho de 2008.

Face a esta nova realidade, e para salvaguardar a reposicao dos beneficios a Montepio Seguros procedeu ao
reconhecimento da responsabilidade.

Plano de contribuicdo definida

Para os planos de contribuigao definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores
da Montepio Seguros sdo reconhecidas como custo do exercicio quando devidas.

Prémio de permanéncia

O prémio de permanéncia equivale a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador complete um ou mais
multiplos de 5 anos. O prémio de permanéncia é determinado utilizando a mesma metodologia e pressupostos
dos beneficios pés-emprego.

Os desvios atuariais determinados s&o registados por contrapartida de resultados quando incorridos.
Bénus

As remuneracdes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas como custo do exercicio a que respeitam.

1) Provisdes, ativos e passivos contingentes

S&o reconhecidas provisdes apenas quando a Montepio Seguros tem uma obrigagéo presente (legal ou
implicita) resultante dum acontecimento passado, € provavel que para a liquidagéo dessa obrigagdo ocorra uma
saida de recursos e o montante da obrigacio possa ser razoavelmente estimado. O montante reconhecido das
provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato dos recursos necessarios para
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liquidar a obrigag@o. Tal estimativa & determinada tendo em consideragdo os riscos e incertezas associados a
obrigacao. As provisdes sao revistas na data de relato e séo ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa
a essa data. Os passivos contingentes ndo s&o reconhecidos nas demonstragées financeiras, sendo divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos nao seja
remota.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

m) Reconhecimento de juros e dividendos

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda sdo
reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados s&o igualmente incluidos na rubrica de juros e proveitos
similares.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de
balango do ativo ou passivo financeiro.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando recebidos.
n) Relato por segmentos da atividade seguradora

A Montepio Seguros néo adotou o IFRS 8 uma vez que nédo é uma entidade cotada. A informagao apresentada
relativa a segmentos (ramos de negdcio) respeita os requisitos de divulgacéo definidos pela ASF. Ver Nota 2.

o) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, prontamente convertiveis em
dinheiro e com risco reduzido de alterag&o de valor onde se incluem a caixa e as disponibilidades em instituicbes
de crédito.

p) Propriedades de investimento

A Montepio Seguros classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou
para valorizacdo do capital ou ambos.

As propriedades de investimento séo reconhecidas inicialmente ao custo de aquisi¢éo, incluindo os custos de
transagdo diretamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagbes de justo valor
determinadas a cada data de balango séo reconhecidas em resultados. As propriedades de investimento no
sdo amortizadas.

Dispéndios subsequentes relacionados s&o capitalizados quando for provavel que a Montepio Seguros venha a
obter beneficios econémicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

q) Transagdes em moeda estrangeira
As transagbes em moeda estrangeira so convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacao.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio
em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em
resultados.
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r) Ajustamentos de recibos por cobrar e de créditos de cobranga duvidosa

Os ajustamentos de recibos por cobrar tém por objetivo reduzir o montante dos prémios em cobranca ao seu
valor estimado de realizagdo. Os recibos emitidos e nao cobrados sao refletidos na rubrica Devedores - por
Operagdes de Seguro Direto. O calculo destes ajustamentos € efetuado com base no valor dos prémios por
cobrar, segundo a aplicagéo dos critérios estabelecidos pela ASF, de base econémica.

O ajustamento para dividas de cobran¢a duvidosa foi calculado tendo por base o valor estimado de realizagao
dos saldos de natureza duvidosa, incluidas na rubrica de Outros devedores.

s) Empréstimos concedidos

Os empréstimos concedidos aos mediadores sé@o efetuados através de contratos muituos e com garantias reais.
Relativamente a empréstimos de outra natureza sao concedidos com garantia hipotecaria.

t) Locagodes

A Montepio Seguros classifica as operagdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais,
em fungado da sua substancia e nao da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 — Locagées.

Sao classificadas como locagbes financeiras as operacbes em que os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um ativo s@o transferidos para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagao sao
classificadas como locagdes operacionais.

Locagbes operacionais

Os pagamentos efetuados pela Montepio Seguros a luz dos contratos de locagéo operacional séo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locacées financeiras

Os contratos de locagéo financeira séo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo de
aquisi¢ao da propriedade locada, que &€ equivalente ao valor atual das rendas de locagao vincendas. As rendas
sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagao financeira do
capital que € deduzida ao passivo. Os encargos financeiros séo reconhecidos como custos ao longo do periodo
da locagéo, a fim de produzirem uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo
em cada periodo.

u) Outros devedores e credores por operagoes de seguros e outras operagoes

Em todos os devedores os créditos encontram-se valorizados ao custo amortizado liquido dos ajustamentos
efetuados nos termos de normas especificas da ASF sobre recibos por cobrar e créditos de cobranga duvidosa
— créditos ja vencidos e em mora relevados em contas de terceiros e sem garantia real adequada.

v) Acréscimos e diferimentos

A aplicagao do principio da especializacdo dos exercicios conduz a existéncia de ativos e passivos que séo
perdas ou ganhos por reconhecer e ja liquidados, ou perdas ou ganhos ja reconhecidos e ainda por liquidar.

w) Compensagao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros séo apresentados no balancgo pelo seu valor liquide quando existe a possibilidade
legal de compensar os montantes ja reconhecidos e exista a intengdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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x) Inventarios

Os inventarios séo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisigao e o seu valor realizavel liquido. O custo
dos inventarios inclui todos os custos de compra, custos de conversado e outros custos incorridos para colocar
os inventarios no seu local e na sua condi¢éo atual. O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda
estimado no decurso normal da atividade deduzido dos respetivos custos de venda.

y) Gastos por natureza imputados as fungdes
Em cumprimento com as regras da ASF, o Grupo procede a imputagéo dos custos por funges.

Os custos sao imputados diretamente as fungdes (sinistros, investimentos, aquisicéo e administrativa) na fase
da contabilizagdo por natureza.

Todos os casos em que ndo seja possivel a imputagao direta a fungéo sdo enquadrados numa fungéo genérica.

Periodicamente, para o acumulado de custos da fungéo genérica, é feita uma imputagéo indireta as fungées
definidas, na proporgao dos custos que, no periodo em analise, tenham sido imputados diretamente as referidas
funcdes.

Imputagéo dos custos por ramos

A imputacéo aos ramos & feita apds a imputacao as fungdes, ou seja, aquando da entrada nas contas de custos
por fungdes.

Em cada ramo é levada em consideragdo a componente direta evidente e a componente indireta que resulta da
aplicagéo de determinados critérios ao montante de custos no diretamente imputados.

Principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na elaboragdo das demonstragoes
financeiras

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizagdo de estimativas pelo
Conselho de Administragdo. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo
incluem as abaixo apresentadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

A Montepio Seguros determina que existe imparidade nos seus ativos disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizagéo continuada ou de valor significativo face ao respetivo custo de aquisi¢do. A determinagéo
de uma desvalorizagio continuada ou de valor significativo requer julgamento. De acordo com as politicas da
Montepio Seguros, 30% de desvalorizag&o no justo valor de um instrumento de capital & considerada uma
desvalorizagéo significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagé&o continuada do justo
valor abaixo de custo de aquisicdo, para instrumentos de capital e eventos que alterem os cashflows futuros
estimados para titulos de divida. No julgamento efetuado, a Montepio Seguros avalia entre outros fatores, a
volatilidade normal dos pregos das agdes. Adicionalmente, as avaliagbes séo obtidas através de pregos de
mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagao de diferentes pressupostos e estimativas, poderiam resultar num nivel
diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Montepio
Seguros.

Provisoes técnicas e passivos financeiros relativos a contratos de seguro

As provisdes técnicas, incluindo provisbes para sinistros, correspondem as responsabilidades futuras
decorrentes dos contratos de seguro.
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Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada da Montepio Seguros e do mercado. Estes
pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua
desadequagao.

As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro incluem (i) provis&o para prémios nao adquiridos, (ii)
provisdo para riscos em curso, (iii) proviséo para sinistros reportados e néo reportados, incluindo as despesas
de regularizacado respetivas, (iv) provisdo matematica de contratos vida, (v) provisdo para participagdo nos
resultados atribuida, (Vi) proviséo para participagéo nos resultados a atribuir e (vii) teste de adequagéo das
responsabilidades.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguros, qualquer montante pago ou que se
estima vir a ser pago pela Montepio Seguros é reconhecido como perda nos resultados.

A Montepio Seguros estabelece provisbes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro.
Na determinacdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro, a Montepio Seguros avalia
periodicamente as suas responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideragao as
coberturas de resseguro respetivas.

As provisdes séo revistas periodicamente. A Montepio Seguros regista provisdes para sinistros dos ramos ndo
vida para cobrir a estimativa do custo Gltimo dos sinistros reportados e ndo reportados no final de cada data de
balanco.

As provisdes para sinistros ndo representam um calculo exato do valor da responsabilidade, mas sim uma
estimativa resultante da aplicagéo de técnicas de avaliagéo atuariais.

Estas provisdes estimadas correspondem a expetativa da Montepio Seguros de qual sera o custo ultimo de
regularizagao dos sinistros.

Variaveis na determinag&o da estimativa das provisdes podem ser afetadas por eventos internos e/ou externos
nomeadamente alteragdes nos processos de gestdo de sinistros, inflagdo e alteragdes legais. Muitos destes
eventos nédo sdo diretamente quantificaveis, particularmente numa base prospetiva.

Alteragbes a estes pressupostos e metodologias poderiam ter um impacto significativo nos valores
determinados.

Calculo da vida (itil estimada para ativos fixos tangiveis, incluindo iméveis, e ativos intangiveis

A vida util dos ativos fixos tangiveis e intangiveis é revista em cada periodo de relato. No ambito destas rubricas,
a Montepio Seguros concede um grau particular de monitorizagdo a vida util dos iméveis de servigo préprio e da
carteira de apdlices adquirida & Real Seguros. Alteragdes a vida util destes ativos sao tratadas prospetivamente.

Determinagao de responsabilidades com beneficios pos-emprego: pressupostos utilizados.

A determinagdo das responsabilidades por penstes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagéo de proje¢cdes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros
fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes. Alterages a estes
pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Impostos sobre os lucros

O calculo dos impostos sobre os lucros reqgeer determinadas interpretagdes e estimativas. Outras interpretagoes
e estimativas podem conduzir a um diferente nivel de imposto calculado, reconhecido no periodo, quer corrente
quer diferido. De acordo com a legislagao fiscal em vigor, existe a possibilidade de as Autoridades Fiscais,
poderem rever o calculo da matéria coletavel efetuado pelo Grupo durante um periodo de quatro anos, ou
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duracéo superior se estiver em causa a deducao de prejuizos fiscais, sendo nesse caso aplicado um periodo
idéntico ao limite temporal de dedugéo dos mesmos.

Assim sendo, é possivel que haja corregbes & matéria coletavel, resultante principalmente de diferencas de
interpretacéo da legislagéo fiscal em vigor. Contudo, & convicgdo do Conselho de Administragdo do Grupo, de
gue nao havera corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Imparidade do goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é revisto anualmente independentemente da
existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balango das entidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no ativo o
respetivo goodwill, € comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida uma perda por imparidade
associada ao goodwill quando o valor recuperavel da entidade a ser testada é inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, o mesmo é calculado com base em técnicas de valores
descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A
determinagéo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

4, Perimetro de consolidagédo e Investimentos em associadas

Seguidamente apresenta-se a estrutura do Grupo com discriminagéo das empresas nas quais exerce controlo
ou influéncia significativa na sua gestéo, e que foram incluidas no perimetro de consolidagéo.

2017 2016
% de % de
interesse Método de interesse Método de
ami lidaga a Actividade

Subsidiarias

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 96, 78% Integral 96, 78% Infegral Seguros ndo vida

Lusitania \iida, Companhia de Seguros, 5.4, 99,79% Integral 99,79% Integral Seguros vida

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.A. T6.77% integral T6.7T% Integral (estao de fundos de pensdes

N Seguros, 5.4, 100,00% Integral 100,00% Integral Seguros ndo vda

Sociedade Portuguesa de Administragdes, S A 84 96% Integral 94 96% Integral Gestio de condominios

Empresa Gastora de Imbveis Rua do Prior 99,79% Integral 99,79% Integral Imobiliaria
Associadas

Clinica Serv. Medicos Comp. Belém, S.A. 24,50% Eq. Patrimonial 24 50% Eq. Patrimonial Cuidados de saide

No final do exercicio de 2016, a Montepio Seguros aumentou a sua participacéo nas subsidiarias Lusitania,
Companhia de Seguros, S.A. (“Lusitania Seguros”) para 96,78%, e na N Seguros, S.A. (“N Seguros”) para 100%
como resultado da aquisicdo da totalidade da participagdo a Lusitana Seguros, pelo montante de Euros
17.500.000. Esta transacao foi efetuada ao valor contabilistico, de acordo com as opgdes permitidas pelos IFRS
considerando que se trata de uma transacéo entre entidades sob o mesmo controlo.

No exercicio de 2015, a Montepio Seguros aumentou a sua participagdo na subsidiaria Sociedade Portuguesa
de Administrages (‘SPA") para 94,95%.

Ainda no exercicio de 2015, a Montepio Seguros alienou a totalidade da participagdo que detinha na Lykeion —
Centro de Conhecimento, Unipessoal, Lda, tenho reconhecido uma menos valia realizada de Euros 50.000.

-
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O detalhe dos Investimentos em filiais e associadas & apresentado como se segue:
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Euros
Fraciio de Capital o oo e M Empresa-Mae Topo  Capitais
Detid: Valor P Grupo Bropri Ano  Resultado
Clinica Serv. Médicos Comp. Belém, S.A. 24.5% 257 José Mello Sadde José Mello Saude 1.963 2016 145

Interesses que ndo controlam

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os interesses que n&o controlam, podem ser analisados como segue:

Euros
Interesses que ndo controlam Interesses que nao controlam
{balango) {resultados)
Subsidiaria 2017 2016 (reexpresso) 2017 2016 {reexpresso)
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. (2.693.150) (2.528.782) (409.977) (1.098.264)
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S5.A. 162.363 (40.642) 6.451 6.262
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 1.652.886 B84.154 255.856 (40.277)
N Seguros, S.A. = - =
Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A. 30.667 16.808 (3.152) 1.321
Emp Gestora de Iméweis Rua do Prior (5.198) (5.701) 265 241
TOTAL (852.432) {2.474.163) (150.558) {1.130.717)

5.
resseguro

5.1.

demonstragdes financeiras resultantes de contratos de seguro

As provisdes técnicas s&o analisadas como segue:

Natureza e extensao das rubricas e dos riscos resultantes de contratos de seguro e ativos de

Prestacao de informagao que permita identificar e explicar as quantias indicadas nas

Euros
2017 2016
. Resseguro . Resseguro
Seguro directo cedido Seguro directo cedido
Provisdo mateméatica ramo vida 104.359.112 (224.975) 100.411.975 {205.792)
Provisao para sinistros 348.750.349 (99.577.341) 285.282.974 (44.115.092)
Provis@o para prémios ndo adquiridos 48.826.581 (8.173.3486) 47.425,100 (7.592.494)
Provisao para participagéc nos resultados 11.824.900 (696.527) 10.102.588 (1.115.594)
Provisdo para riscos em curso 4.721.755 - 4.801.195 -
Provisdo para desvios de sinistralidade 7.878.345 - 7.289.944 -
Total 526.361.042 (108.672.189) 455.313.776 (53.028.972)
A provisao para sinistros de seguro direto é analisada como segue:
Euros
Balango Variagdo de Ganhos e Perdas
Seguro Direto 2017 2016 2017 2016
Vida 23.677.512 20.516.532 3.160.980 (1.170.029)
Nao Vida 325.072.837 264.766.442 60.306.395 4.289.372
Acidentes de Trabalho 149.039.645 138.048.072 10.991.573 3.145.373
Acidentes Pessoais e Doenga 4.433.371 4,656,397 (223.026) (705.911)
Incéndio e outros danos 89.966.349 29.130.264 60.836.085 11.415.381
Autormdvel 65.451.604 71.994,680 (6.543.076) (6.553.991)
Maritimo, Aéreo e Transportes 6.453.509 8,688,275 (2.234.786) {3.144.849)
Responsabilidade civil geral 7.712.292 8.069.126 {356.834) (1.855.367)
Crédito e Caugdo 603.650 1.126.748 (523.098) 2.384
Protegao juridica 2.763 5.440 (2.677) (148)
Assisténcia 6.490 616 5.874 (444)
Qutros 1.403.164 3.046.824 (1.643.660) 1.986.944
Total 348.750.349 285.282,974 63.467.375 3.119.343
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A proviséao para sinistros de resseguro cedido refletida no ativo é analisada como segue:

Euros
] Balango Variagao de Ganhos e Perdas
Resseguro Cedido 2017 2016 2017 2016

Vida 9.857.139 9.800.249 (633.875) (633.875)
Néo Vida 89.720.202 34.314.843 55.405.359 9.487.209
Acidentes de Trabalho 41,645 622.541 (580.896) (1.668.821)
Acidentes Pessoais e Doenga 393.538 45672 347,866 (5.425)
Incéndio e outros danos 79.026.384 20.563.064 58.463.320 10.171.501
Automével 4,082,669 4.670.354 (587.685) (918.330)
Maritimo, Aéreo e Transportes 3.377.469 3.453.537 (76.068) 446.769
Responsabilidade civil geral 1.228.826 1.491.851 (263.025) (463.438)
Crédito e Caucio 281.843 602,673 (320.830) (768)
Protegéo juridica 76 76 - (1
Assisténcia - - - -
Quiros 1.287.752 2.865.075 {1.577.323) 1.925.722
Total 99.577.341 44.115.092 54.771.484 8.853.334

A provisdo para sinistros de acidentes de trabalho inclui o montante de Euros 134.035.792 (2016:; Euros
126.340.776) referente a provisdo matematica de acidentes de trabalho e assisténcia vitalicia, com impacto da
alteracdo da taxa de desconto.

Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo voltou a alterar a taxa de desconto associada ao calculo do valor atual
das responsabilidades de Acidentes de Trabalho de 3,25% para 3,00% relativamente a sinistros de anos
anteriores e estabeleceu 2,756% aplicavel aos sinistros do proprio exercicio. O impacto nas demonstracbes
financeiras ascendeu ao montante de Euros 3,6 M€,

A provisdo para sinistros inclui uma provisdo estimada no montante de Euros 12.344.490 (2016: Euros
8.242.984) relativo a sinistros ocorridos até 31 de dezembro de 2017 e ainda nao reportados (IBNR). Inclui ainda
uma estimativa no montante de Euros 5.190.225 (2016: Euros 4.784.431) para encargos de gestao relativos a
regularizac¢éo dos sinistros pendentes declarados.

A proviséo para sinistros de resseguro cedido inclui uma proviséo estimada no montante de Euros 5.070.321
(2016: Euros 7.213.865) relativo a sinistros ocorridos até 31 de dezembro de 2017 e ainda nZo reportados
(IBNR).

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 as outras provisdes técnicas s&o analisadas como segue:

o ) Euros
Dotagoes /
2016 rodiictes 2017
Provisdo para deswvios de sinistralidade 7.289.944 588.401 7.878.345
Provis&o para riscos em curso 4.801.195 _(79.440) 4.721.755
Total 12.091.139 508.961 12.600.100
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A evolugéo dos custos com sinistros dos ramos nao vida pode ser analisada como segue:

Ano 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2008 47.208.687 20210233  28.5680.917 21.195.127 19,141,348 15.421,589 12.874.692 13,290.465 12.111.890 11.969.804
2009 46.573.972 43.632.844 24327588 20.739.128  16.148.852  13666.000 12177.476  11.100.881  10.448.820
2010 90.452.582  35.394.601 23.845502 18.181.285 14.283.692 11670491  10.140.715 9.732.380
2011 92.599.208  40.780.405 30.157.287 21.555.204 15.912.799 14.470.673 11.632,239
2012 70.402.705 32724501  19.85B.045  12.652.318 9.588.863 7.962.036
2013 64405068 24133454 16.116.815  11.680.905 9.116.248
2014 63.317.513  28.200.269  17.861.796  14.951.945
2015 67.240.782  25300.283  16.368.559
2016 68.908.211  23.735.802
2017 132.566.148

Montantes Pagos

paraos anos de  80.832.352 8B.046.332 169.996.024 186.066.462 185.844.701 159.582.336 143.513.800 151.383.228 148.547.703 154.980.910

corrincia

No gquadro acima s&o apresentados os montantes pagos e provisdes para sinistros associados aos
sinistros compreendidos entre 2008 e 2017.

O desenvolvimento da provisdo relativa a sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus
reajustamentos & analisado como segue:

&

Euros
Provisio para sinistros Custos com sinistros Provisdo para sinist 1l t
Ramos / Grupos de ramos em 311212016 pagos no i em MM22017
(1 (2 {3) (3)+2H1)
VIDA 20.516.532 3.110.864 15.134.268 (2.271.400)
ACIDENTES E DOENGA 142 704 470 25.001 494 133,228 471 15.525 495
INCENDIO E OUTROS DANOS 29.130.264 20.748.41 B.053.134 (327.729)
AUTOMOVEL
-RESPONSABILIDADE CIVIL £64.952.505 23.612.827 35.013.270 {6.326.408)
-OUTRAS COBERTURAS 7.042.177 3.078.574 1.353.585 {2.610.018)
MARITIMO, AEREO E TRANSPORTES 8.688.274 1.840.630 5522737 (1.224.907)
RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL B.069.126 910.003 7.322.624 163.501
CREDITOE C&Ul;‘ﬁo 1.126.747 137.476 603.652 (385.619)
PROTECGCAO JURIDICA 5.440 6,036 1,375 1.871
ASSISTENCIA 615 28.723 6.482 34,590
DIVERSOS 3.046.824 1.773.074 1.401.366 127.616
TOTAL GERAL 285.282.974 80.349.102 207.640.964 2.707.092
Euros
Provisio para sinistros Custos com sinistros Provisio para sini: Reaj i
Ramos | Grupos de ramos em 3112/2015 pagosno e i em 31/12/2016
(1) (2} (3) (3+2H1)
ViDA 21,686.561 4.127.519 14.489.579 (3.069.483)
ACIDENTES E DOENGA 140.265.008 28.573.185 122 444 928 10.753.105
INCENDIO E OUTROS DANOS 17.714.883 7.150.179 12,309,196 1.744 492
AUTOMOVEL
-RESPONSABILIDADE CIVIL 70.037.902 28.774.728 40.767.125 503,951
-DUTRAS COBERTURAS 8.510.770 3.447.378 2.195.678 (2.867.714}
MARITIMO, AEREO E TRANSPORTES 11.833.123 4.331.950 8.074.753 573.580
RESPONSABILIDADE CiViL GERAL 9.924.493 1.450.799 7.679.818 (793 876)
CREDITO E CAUGAD 1.124.363 315 1.126.747 5.535
PROTEGGAO JURIDICA 5.588 14.971 4.407 13.780
ASSISTENCIA 1.058 26.812 4592 26.245
DIVERSOS 1.059.879 280.781 1.590.315 811,217
TOTAL GERAL 282.163.629 79.181.453 210.683.038 7.700.862

/
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Os custos com sinistros por ramos s&o analisados como segue:
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Euros
2017
Montantes Pagos - Montantes Pagos - Custos de  Variagio da Provisao R
Ramos/Grupos de Ramos prestagdes Gestdo de Sinistros Imputados para Sinistros Cust:ic;T 35 TTrﬂs
P o & (+2)+3)=(4)
SEGURO DIRECTO
VIDA 19.833.592 822.237 3.160.980 23.816.809
NAO VIDA
ACIDENTES E DOENGCA 44,597,951 5.566.244 10.940.755 61.104.950
INCENDIO E OUTROS DANOS 32.289.125 1.876.544 60.823.742 94.989.411
AUTOMOVEL 59.963.890 4.454.539 (7.045.045) 57.373.384
MARITIMO, AEREQ E TRANSPORTES 2.673.299 66.024 (2.228.150) 511.173
RESPONSABILIDADE CiVIL GERAL 1.187.543 114.276 (333.873) 967.946
CREDITO E CAUGAQ 137.476 4671 (523.097) (380.950)
PROTECGAD JURIDICA - 71.725 (2.676) 69.049
ASSISTENCIA - 75.272 5.875 81.147
DIVERSOS 1.773.074 1.853 (1.643.660) 131.267
TOTAL 162.455.950 13.053.385 63.154.851 238.664.186
RESSEGURO ACEITE 1.085.918 1.844 - 1.087.762
TOTAL GERAL 163.541.868 13.055.229 63.154.851 239.751.948
Euros
2016

Montantes Pagos - Custos de

Montantes Pagos - A Variagdo da Provisio
Gestido de Sinistros Custos com Sinistros
Ramos/Grupos de Ramos prestagdes Imputados para Sinistros +2+(3)=(4)
() (3)
(2)
SEGURO DIRECTO
VIDA 28.566.666 677.007 (1.653.955) 27.589.718
NAO VIDA
ACIDENTES E DOENGA 47.413.830 5.172.678 2.610.004 55.196.512
INCENDIO E OUTROS DANOS 18.800.271 1.675.786 11.386.446 31.862.503
AUTOMOVEL 64.826.681 4.429.678 (7.597.581) 61.658.778
MARITIMO, AEREO E TRANSPORTES 4.628.155 71.720 (3.142.928) 1.556.947
RESPONSABILIDADE CiVIL GERAL 1.584.423 102.672 (1.858.315) {171.220)
CREDITO E CAUGAQ 2.534 616 3,303 6.453
PROTECGAO JURIDICA s 52.142 (148) 51.994
ASSISTENCIA - 78.571 (444) 78.127
DIVERSOS 289,938 602 1.986.944 2.277.484
TOTAL 166.112.498 12.261.472 1,733.326 180.107.296
RESSEGURO ACEITE 1.481.685 3.518 - 1.485.203
TOTAL GERAL 167.594,183 12.264.990 1.733.326 181.592.499
A provisdo matematica do ramo vida decompde-se como segue:
Euros
i 2017 2016
x Resseguro Resseguro
Seguro directo cedido Seguro directo cedido
Risco 4,902.090 (224.975) 5.359.208 (205.792)
Capitalizagio 99.457.022 95.052.767 -
Total 104.359.112 (224.975) 100.411.975 (205.792)

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pelo Grupo relativamente aos quais
existe apenas a transferéncia de um risco financeiro, sem participag@o nos resultados discricionaria, foram

classificados como contratos de investimento.
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A provisao para participagao nos resultados refere-se exclusivamente ao ramo vida e é analisada como segue:

Euros

2017 2016
Seguro  Resseguro  Seguro  Resseguro
directo did directo __cedido
Provisio para participagdo nos resultados atribuida 2.390.043 {696.527) 2.188.451  (1.115.594)
Proviséo para participagao nos resullados a afribuir 9.434.857 - 7.914.137 -
Total 11.824.900 (696.527) 10.102.588  (1.115.504)

A movimentagéo do exercicic ocorrida na participagdo nos resultados atribuida de seguro direto € como segue:

Euros
Participacdo nos resultados atribuida 2017 2016
Saldo inicial 2.188.451 2.558.539
Partipagdo Distribuida
- por provisdo matematica (710.894)  (1.061.111)
- em numerario 0 (75.893)

(710.894) (1.137.004)
Participagao Atribuida

- por resultados do exercicio 912.486 766.916
912.486 766.916
Saldo final 2.390.043 2.188.451

5.2. Gestao de riscos

No ano 2016 entrou em vigor o regime prudencial Solvéncia ll, apos a transposicéo da Diretiva Solvéncia Il
através da Lein.® 147/2015, de 9 de setembro. Neste normativo esta estabelecido um periodo transitério de dois
anos, para que as empresas de seguros atinjam o nivel de solvéncia (SCR) de 100%. Para além deste periodo
transitorio, estdo previstas medidas transitérias e de longo prazo para implementagéo do regime Solvéncia Il.
Estas medidas encontram-se estabelecidas na Norma Regulamentar n.° 6/2015-R, de 17 de dezembro, da ASF.

O Grupo definiu um Plano Diretor de Gestéo Integrada de Riscos e Solvéncia Il, que se encontra em
implementacao, onde estdo descritas agbes com vista a evolugdo do modelo de governagéo e medidas que
contemplam aspetos que contribuem para a definicdo do modelo de gestéo integrada do risco. A concretizagéo
dessas medidas esta refletida nos diversos instrumentos que definem as politicas e procedimentos do Grupo.
Estas alteragoes tém, também, em consideragado as orientagdes publicadas pela Autoridade de Superviséo
Europeia dos Seguros e Pensées Complementares de Reforma, relativas aocs mecanismos de governagao no
ambito do novo regime Solvéncia Il.

No 8mbito do periodo transitério, foi aprovada pela ASF a aplicagdo da dedugéo transitoria as provisdes técnicas
da linha de negécio Doenga similar a Vida e do ramo Vida e esta a ser utilizado o ajustamento simétrico do risco
acionista. Foi ainda aprovada a utilizagdo da medida de longo prazo relativa ao ajustamento de volatilidade a
estrutura temporal das taxas de juro.

De acordo com o que esta estabelecido na legislagcéo, os dados definitivos da margem de solvéncia seréo
divulgados publicamente durante o més de junho através do Relatério sobre a solvéncia e a situagéo financeira.

Estao igualmente definidos, o apetite e os limites de tolerancia ao risco incorridos pelo Grupo, e aprovadas as
estratégias e politicas que orientam a gestdo de risco. O Grupo tem como compromisso prioritario a
implementacdo de mecanismos de avaliagéo e gestéo de risco integrados em um sistema de gestdo de riscos.

O Grupo esta exposto a uma diversidade de riscos inerentes aos seus ativos financeiros, ativos de resseguro e
passivos. Existe um conjunto de riscos diretamente relacionados com a gestéo financeira do Grupo, abrangendo
as fungGes investimento, financiamento e gestéo integrada dos ativos e passivos financeiros, e, ainda, riscos
que nao estao diretamente relacionados com a gestao dos contratos de seguro ou dos sinistros, destacando-se
em particular, os riscos de mercado, de crédito e de liquidez.

/
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A gestdo de riscos do Grupo é efetuada separadamente para o ramo vida e nao vida.

Vida

Os riscos especificos de seguros estdo subjacentes & comercializagdo dos contratos de seguros e sdo os
seguintes:

¢ Risco de mortalidade: risco de agravamento da mortalidade real face a mortalidade esperada;

e Risco de longevidade: risco de diminuicdo da mortalidade real face & mortalidade esperada;

e Risco de despesas: risco de aumento das despesas reais face as despesas esperadas;

e Risco de invalidez: risco de agravamento da invalidez real face a invalidez esperada;

e Risco catastréfico: risco de perdas face a um evento catastréfico relevante e inesperado; e,

e Risco de descontinuidade: risco de perdas face ao resgate ou anulagdo inesperada dos contratos de
seguro.

Nao Vida

Estes riscos estdo detalhados na Tabela de Riscos que se encontra disponivel na Cadeia de Valor das
subsidiarias do ramo nao vida e sdo comunicados a todos os elementos do Grupo, dada a sua importancia para
a atividade do Grupo.

Os principais riscos a que o Grupo se encontra exposto sdo os seguintes:

A. Risco Especifico de Seguros

O Risco Especifico de Seguros refere-se a todos os riscos inerentes a atividade seguradora, excluindo os
elementos cobertos pelos riscos financeiro e operacional. E o risco de perda, ou de evolugdo desfavoravel do
valor dos elementos do passivo decorrente da atividade, devido a uma fixacdo de precos inadequada e a
pressupostos de provisionamento incorretos.

Tais perdas podem ter origem numa multiplicidade de fatores, como, por exemplo deficientes processos de
desenho e tarifagéo dos produtos, analise e subscrigao do risco, provisionamento das responsabilidades, gestao
de sinistros e resseguro.

O detalhe dos sub-riscos associados a esta categoria de risco encontra-se descrito no capitulo do perfil de risco
no Relatério sobre a Solvéncia e Situagao Financeira (SFCR).

O risco especifico de seguros pode ser mitigado pela politica de resseguro, através da qual, uma parte dos
riscos assumidos pelo Grupo & transferido para uma resseguradora ou um conjunto de resseguradores.

Um dos riscos mais relevantes € o de subscrigdo. Representa os varios tipos de riscos que estao direta ou
indiretamente associados as bases técnicas de calculo dos prémios e das provisdes, cujo efeito, aumento da
frequéncia de sinistralidade ou acréscimo excessivo das despesas de gestdo, pode gerar incapacidade no
cumprimento das responsabilidades. Podem assumir a forma de subtarifagéo, traduzindo o calculo insuficiente
de prémios, de resseguro, que derivam da aquisicdo de coberturas que se manifestam limitadas face as
responsabilidades assumidas ou de riscos associados a grandes perdas, como os riscos catastroficos.

O risco de prémios ou de subtarifagdo & controlado por modelos atuariais que, por um lado, calculam o valor dos
prémios, nos termos da politica de aceitacéo, desenvolvendo linhas de orientagéo para a subscrigio dos novos
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contratos e, por outro lado, monitorizam o padréo de provisionamento, mitigando o risco das provisbes. A
exposicdo aos maiores riscos esta devidamente assegurada pela prote¢éo dos respetivos tratados de resseguro,
a cargo de um conjunto de resseguradores lideres de mercado.

A concentragéo de riscos pode levar a perdas potenciais consideraveis, pelo que o Grupo tem feito um esforgo,
nos Ultimos anos, em diversificar o seu negécio, néo apenas ao nivel dos clientes, mas também ao nivel dos
produtos.

O Grupo efetua analises de sensibilidade no decurso dos estudos atuariais para determinar a adequabilidade
dos prémios e do indice de provisionamento e respetivos impactos ao nivel do resultado.

Entendeu-se como relevante efetuar andlises de sensibilidade que se passam a descrever:

* A diminuicdo da taxa técnica implicita ao calculo das provisbes matematicas das pensdes nao
obrigatoriamente remiveis, assim como da provisdo com encargos futuros com assisténcia vitalicia a
sinistrados com incapacidade permanente e encargos futuros com o Fundo de Acidentes de Trabalho, em
50 pontos base, provoca uma variagao das mesmas em Euros 8,38 milhdes;

* Na analise de sensibilidade ao ramo Acidentes de Trabalho, a variagéo dos custos com sinistros, expurgado
o efeito da alteragao da taxa de juro, em 5% provoca uma alteracao na taxa de sinistralidade que passa de
88,5% para 93% dos prémios adquiridos; e,

« Elaborada analise semelhante em relagao ao ramo Automével observa-se uma alteragao da sinistralidade de
63,1% para 66,2%.

Por outro lado, o Grupo realiza andlises de sensibilidade as principais rubricas de custos relacionados com a
gestao do negdcio, avaliando os eventuais impactos nos resultados antes de impostos:

2017 Variagdo dos custos com sinistros

Euros 000 20%] -15%] -10%] -5%| 0%] 5%] 10%] 15%] 20%
© -20%| 35.047 28764 22.479  15.574 7190  (1.195)  (9.581) (18.157) (27.236)
b -15%| 33728 27.443 21125  13.777 5392  (2.993) (11.378) (20.000) (29.283)
<. -10%| 32408 26.124 19.741  11.980 3595  (4.791) (13.176) (21.843) (31.330)
8 'S -5%| 31.089 24805 18.199  10.183 1797  (6.588) (14.973) (23.687) (33.376)
§ E 0%| 29.769 23.485  16.656 8.385 - (8.385) (16.801) (25.531) (35.423)
o 2 5%| 28.449 22.086 14.973 6.588  (1.797) (10.183) (18.644) (27.374) (37.469)
§~ 2 10%| 27.130 20596  13.176 4.791 (3.595) (11.980) (20.488) (29.313) (39.516)
= 15%| 25811  19.058  11.378 2.893  (5.392) (13.777) (22.331) (31.360) (41.563)
= 20%| 24.343  17.518 9.581 1.195  (7.190) (15.574) (24.175) (33.407) (43.609)

2016 Variagdo dos custos com sinistros

Euros 000 20%]  -15%]|  -10%] -5%] 0%] 5% 10%] 15%] 20%
o -20%| 34.885 28.655 22237 14.729 6.507  (1.849) (11.225) (20.620) (30.015)
& -15%| 33.594 27363 20.758 13.174 4882  (3.665) (13.059) (22.454) (31.849)
£ o -10%| 32,303 26.072 19.279  11.564 3.257  (5.499) (14.894) (24.288) (33.684)
3 'S -5%| 31.011 24.781  17.801 9.939 1630  (7.333) (16.728) (26.123) (35.616)
§ E 0%| 29.720 23.489  16.301 8.314 0 (9.167) (18.562) (27.957) (37.565)
o & 5%| 28429 22198  14.784 6,689  (1.709) (11.002) (20.396) (29.792) (39.513)
‘§ ® 10%| 27.137 20.764  13.266 5.064  (3.500) (12.836) (22.230) (31.626) (41.461)
5 15%| 25.846  19.286  11.732 3440  (5.201) (14.670) (24.065) (33.461) (43.410)
= 20%| 24554  17.807  10.121 1.815  (7.110) (16.504) (25.899) (35.296) (45.358)

As provisdes para sinistros, apuradas pela fungdo atuarial e revistas posteriormente pelo Atuario Responsavel
de Solvéncia Il, revelaram uma margem de conforto que permite frisar a suficiéncia das provisdes face a
estimativa das responsabilidades conhecidas ou emergentes no ambito do exercicio de 2017 e anteriores.

e
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Em relagéo a suficiéncia das tarifas, os prémios revelaram-se suficientes face aos custos decorrentes da
atividade na generalidade dos ramos, a excepgéo do seguro de Incéndio, Automével e Transportes.

Os racios de sinistralidade s&o analisados como se segue:

Racios de sinistralidade de seguro direto

2017 2016
Acidentes e Doenga 83,7% 771.7%
Incéndio e Qutros Danos 218,3% 72,3%
Automavel 65,7% 72,2%
Transportes 10,6% 38,9%
Responsabilidade Civil 19,7% -5,3%
Qutros -13,9%  120,6%
Totais 101,2% 71,8%
Réacio de cedéncia de sinistros
2017 2016
Acidentes e Doenga 0,7% -0,1%
Incéndio e Qutros Danos 82,3% 49,2%
Automovel 1,4% 0,4%
Transportes 336,7%  90,3%
Responsabilidade Civil -13,6%  -34,6%
Qutros 37,2% 94,8%
Totais 38,9% 13,2%
Réacio de sinistralidade de resseguro cedido

2017 2016
Acidentes e Doenga 31,7% -1,9%
Incéndio e Outros Danos 4550%  90,4%
Automovel 10,2% 3,7%
Transportes 47, 7% 55,5%
Responsabilidade Civil -12,7% 7.7%
Outros -19,1%  131,1%
Totais 263,4%  63,4%

y
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B. Risco de Mercado

O risco de mercado encontra-se associado a flutuacdes adversas no valor dos ativos, passivos e outros
instrumentos financeiros do Grupo, relacionadas com as volatilidades dos mercados de capitais, mercados
cambiais, das taxas de juro e do valor imobilidrio. Estas flutuagbes (adversas) podem traduzir-se em perdas
econdémicas, e no limite, a uma deterioragédo dos niveis de solvéncia. Este grupo de riscos, também se encontra
relacionado com o risco de mismatching entre ativos e passivos associados a responsabilidades de longo prazo.

A exposicéo aos riscos financeiros € um reflexo da politica de investimentos do Grupo, da politica do ALM e da
politica de gestao de liquidez, enquadradas por critérios de prudéncia na sele¢éo de ativos, proprios da atividade
seguradora.

Ao nivel conceptual os riscos financeiros encontram-se detalhadas no capitulo do perfil de risco, no Relatério
sobre a Solvéncia e Situagao Financeira (SFCR).

Nas componentes dos riscos de taxa de juro, acionista e imobiliario, o Grupo, acompanha a sua evolugéo, tendo
em conta a valorizagéo dos ativos a pregos de mercado, e analisa um conjunto de indicadores, entre os quais
se conta o VaR dos titulos financeiros, que apresentam pregos em mercados liquidos. O objetivo é acompanhar
as tendéncias que podem afetar as carteiras de investimento do Grupo.

Tipo de taxa da carteira de obrigagbes

Euros
Taxa 2017 Peso 2016 Peso
Taxa fixa 657.087.597 93% 597.550.243 91%
Taxa variavel 47.520.008 7% 58.226.089 9%
Total 704.607.605 100% 655.776.332 100%

No caso das andlises de sensibilidade, os indicadores sdo acompanhados para as classes de investimento mais
relevantes: obrigagdes, agbes e imobiliario.

Evolucdo da duration (D) e convexidade (C) da carteira de obrigages

4°T 2017 4°T 2016
D Cc D Cc
7,2 130,5 6,0 128,4

O valor da duration da carteira de obrigagdes global registou um ligeiro aumento no final de 2016, refletindo uma
maior exposi¢cao as variagdes nas taxas de juro. Esta situagéo decorre de uma atuagéo prudente, em face do
atual ambiente de baixas taxas de juro e da elevada incerteza quanto a evolugéo dos mercados financeiros.

Sensibilidade a efeitos isolados — Taxas de Juro

Variagéo Taxa de Juro
Carteira de Obrigacoes em Analise * - 2017

-1% 0% 1% Duration Convexidade
757.634 702.529 656.591 7.2 130,5
Unidade: milhares de euros i
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Sensibilidade a efeitos isolados — Agbes

Sensibilidade a efeitos isolados — Agoes

Carteira de Impacto na Impacto na
i.nvestir'n entos Cart? irade Varagiio no Valor das Agoas P Cart? irade
financeiros em Ativos Ativos

analise @ Financeiros Financeiros
2017 -10% 0% 10%
802.421 -0,62% 44,488 49.431 54.375 0,62%

Unidade: milhares de euros

(a) O valor da carteira inclui as classes de obrigacdes, agdes, fundos de investimento e outros. N&o considera imobiliario
nem depésitos a prazo.

(b) O valor das agbes considera o investimento direto e os fundos de investimento em agdes.

Sensibilidade a efeitos isolados — Imobiliario

Carteira de
investimentos Im pacto na i i e Im pacto na
: v Valor do Im obil &
financeiros em Carteira Total A B R SDRNERNND Carteira Total
analise @
2017 -5% 0% 5%
916.100 -0,41% 71.996 75.786 79.575 0,41%

Unidade: milhares de euros

(a) O valor da carteira inclui as classes de obrigagbes, a¢des, imobiliario, fundos de investimento, depésitos a prazo e outros.
(b) O valor do imobiliario inclui terrenos, edificios e fundos de investimento imobiliario.

O risco de mercado inclui o risco de spread que esta associado a uma possivel alteragdo da situagéo crediticia
dos emitentes de valores mobiliarios. A exposi¢éo ao risco advém, assim, das transagdes financeiras do Grupo
com emitentes de valores mobiliarios. O risco de crédito & gerido, essencialmente com base na politica de gestao
de investimentos em vigor no Grupo.

No eixo dos emitentes de valores mobiliarios, € efetuada uma gestao e monitorizagao permanente das carteiras
de titulos conjunta entre a Direc&o Financeira, a Sociedade Gestora de Ativos Financeiros do Grupo Montepio
e uma entidade especializada em investimentos para entidades institucionais (Companhias de Seguros, Fundos
de Pensées, Fundagdes, Gestao de Patriménios, ...).

i
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Composicao dos investimentos financeiros por setor de atividade

Euros
Setor 2017 Peso 2016 Peso
Divida Publica 379.319.087 47%  376.075.451 50%
Financeiro 249.270.410 31% 227.380.474 30%
Industria 91.572.730 11%  63.632.840 9%
Servigos 32.618.118 4% 34.814.139 5%
Transportes e Comun  18.984.705 2% 17.820.689 2%
Imaobiliario 6.620.889 1% 7.625.441 1%
Setor Publico 2.046.836 1% - 0%
Supra Nacional 2.735.329 1% 3.788.926 1%
Telecomunicagbes 201.344 0% 1.359.033 0%
Qutros 17.823.056 2% 13.020.119 2%
Total 801.192.504 100% 745.517.112 100%

A excecao de trés titulos (Mogambique Companhia de Seguros, Acacia Bahrein e o Fundo The Fine Art Il L.P.),
a totalidade da carteira do Grupo esta denominada em euros.

Rating da carteira de obrigagodes

Euros
Rating 2017 Peso 2016 Peso
AAA 40.599.207 6% 53.737.420 8%
AA+ 7.839.798 1% 14.960.977 2%
AA 39.036.535 6% 80.003.162 12%
Ab- 978.275 0%  2.096.381 0%
A 41.262.675 6% 43.886.776 7%
A- 2.818.623 0% 214.268 0%
BBB+ 6.197.834 1%  5.734.594 1%
BBB 231.718.002 33% 184.246.418 28%
BBB- 6.735.744 1% 2415712 0%
BB+ 30.148.850 4%  6.292.728 1%
BB 201.104.620 28% 185.767.327 28%
BB- - 0% - 0%
B+ - 0% - 0%
B - 0% 13.877.881 2%
B- - 0% 85.395 0%
CCC+ - 0% - 0%
ccc - 0% - 0%
D 2 0% 503.173 0%
Sem rating 96.167.440 14% 61.954.120 9%
Total 704.607.605 100% 655.776.332 100%

A componente do risco de concentragdo trata o risco que resulta de uma elevada exposi¢ao a determinadas
fontes de risco, tais como categorias de ativos com potencial de perda suficientemente grande, ou investimentos
agregados numa Unica contraparte ou num numero de contrapartes positivamente correlacionadas, bem como
a determinados setores de atividade e zonas geogréficas, resultando na ameaca da situagéo financeira ou da
solvéncia da empresa.
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Composicdo dos investimentos financeiros, investimentos em subsidiarias e associadas, imoveis e
colegéo de arte por pais emitente:

Euros
Paises 2017 Peso 2016 Peso
Alemanha 40.832.911 5%  33.774.572 5%
Argentina - 0% 85.395 0%
Australia 1.130.978 0% 1.174.016 0%
Austria 6.250.350 1%  18.840.178 3%
Bahrein 2.934.349 0% 4.616.352 1%
Bélgica 4.707.858 1% 2.310.648 0%
Brasil - 0% 152,155 0%
Dinamarca 3.126.363 0% - 0%
Eslovaquia 4.239.744 1% - 0%
Eslovénia 995,789 0% - 0%
Espanha 114.376.472 14%  B7.070.721 12%
Estados Unidos 20.936.806 3%  20.837.114 %
Finldndia 2.822.107 0% - 0%
Franga 55.314.915 7%  90.423.175 12%
Holanda 34.030.139 4%  59.361.503 8%
Irlanda 77.821.240 10%  71.917.930 10%
Italia 58.840.793 7%  36.335.611 5%
Litudnia 1.018.440 0% - 0%
Luxemburgo 7.240.181 1% 2.314.796 0%
Meéxico 220.269 0% 216.087 0%
Mogambigue 224.842 0% 276.757 0%
Polénia 2.976.307 0% - 0%
Portugal 317.836.412 40%  275.753.507 37%
Reino Unido 31.793.932 4%  33.188.766 4%
Roménia 2.156.020 0% - 0%
Suécia 497113 1% - 0%
Suica 575.837 0% 3.078.901 0%
Supra-nacionais 1.729.796 0% 3.788.926 1%
Diversos 2.088.523 0% 2 0%
Total 801.192.504 100% 745.517.112 100%

C. Risco de Liquidez

Risco que advém da possibilidade do Grupo n&o deter ativos com liquidez suficiente para fazer face aos
requisitos de fluxos monetéarios para cumprir com responsabilidades para com os tomadores de seguros,
credores e outras contrapartes, quando elas forem devidas.

O Grupo tem definido processos regulares de gestao das necessidades de liquidez que permitem assegurar o
cumprimento das obrigagbes previstas e a aplicagéo financeira dos excedentes verificados nas contas
bancarias.

Adicionalmente, o Grupo monitoriza, com elevada regularidade, a maturidade dos seus produtes segundo os
principios definidos na Politica de ALM e na Politica de Liquidez, no sentido de adequar o vencimento dos seus
instrumentos financeiros as datas de vencimentos dos seus compromissos registados no passivo.

As maturidades relativas aos instrumentos financeiros sdo analisadas como se segue:

Euros
Risco de liquidez até 12 meses 1-2 anos 2-5 anos > 5anos Maturidade Total
2017 Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade  Indeterminada

Caixa e equivalentes depésilos & ordem 16,354,597 - - - - 16,354,597
Activos financeiros detidos para negociago - - - - 14 967 14.967
Activos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos
e perdas 6.646 - 505,687 5.835.996 1.678.096 B.116.426
Activos financeiras disponiveis para venda 78.773.884 5,786,557 128.139.579 397.130.927 96.910.321 706.741.268
Irvestimentos a deter até & maluridade 8.502.567 7.380.560 63.100.382 7.084.565 - 86.078.104
Empréstimos & contas a receber 46.095.657 - - - 500.509 46.596.166
Qutros devedores por operacdes de seguros e oulras operagdes 32.566.773 - - - - 32.566.773
Total dos activos financeiros 182.300.154 13177117 191.835.648 410.051.488 99.103.893 896.468.300
Passivos financeiros 15.361.040 - 12.500.000 - 28,500.000 §6.361.040
Qutros | por operagdes de seguros e oulras operagies 28,546,808 - - - - 28.546.898
Total dos passivos financeiros 43.907.938 - 12.500.000 28.500.000 84.907.938

Liquido 138.392.216 13477117 179.335.648 410.051.488 70.603.893 #11.560.362
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Euros
Risco de liquidez até 12 meses 1-2 anos 2-5 anos > 5 anos Maturidade Total
2016 Maturidad Maturidad Maturidade Maturidade  Indeterminada

Caixa e equivalentes depdsitos a ordem 23.880.692 - - - - 23.880.692
Activos financeiros classificados ao justo valor atraves de ganhos

e perdas 53.900 - 608.114 3.958.620 2.249.793 6.870.427
Activos financeiros disponiveis para wenda 102.883.509 13.623 806 182 882 865 269.948,932 B4.544.031 653.883.143
Investimentos a deter até & maturidade - 4.880.545 72.652.395 6.973.895 - B4.506.835
Empréstimos e contas a receber 65,438.754 - - - 3.487.181 68.925.935
Qutros devedores per geargg_o'es de sequros e outras operacies 73.584.921 - - - - 73.584.921
Total dos acti iros 265.841.776 18,504.351 256.143.374 280.881.447 90.281.005 911.651.953
Passivos financeiros 18.515.802 - 17.500.000 - 23.500.000 59.515.802
Outros credores por operagbes de seguros & oulras operages 31,222 871 - - 31.222.871
Total dos passivos financeiros 49.738.673 - 17.500.000 - 23.500.000 90.738.673
Liquido 216.103.103 18.504.351 238.643.374 280.881.447 66.781.005 820.913.280

D. Risco de Crédito

O risco de crédito (ou de incumprimento) esta associado a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes da alteragdo da situagdo crediticia das contrapartes (mediadores, tomadores de seguros,
cosseguradoras e resseguradoras) ou quaisquer devedores a que o Grupo se encontra exposto. O ambito da
definicdo deste risco inclui contratos de mitigagdo de risco, tais como tratados de resseguro, securitizagbes e
derivados e dividas a receber de intermediarios.

Esta abordagem é complementada pela introdugéo de melhorias continuas quer no plano das metodologias de
ferramentas de avaliagdo e controlo dos riscos, quer ao nivel dos procedimentos e circuitos de tomada de
decisao.

No que se refere aos resseguradores, estes sdo selecionados criteriosamente, em fungéo ndo somente da
respetiva capacidade de suporte técnico e geragao de valor para o Grupo, como também da solidez econdmico-
financeira que evidenciam.

Painel de resseguradores e respetivo rating

Ressegurador Rating
Swiss Re (leader)
Axis Re
Sompo Canopius
Cowvea Cooperations A+
Endurance A
Hannover AA
Mapfre Re A
MSAmin A
MOnchener Rock AA.
Nacional Reaseguros A-
A-
A+
A+
AA.
AL

*>»2

Qdyssey Re

PartnerRe

QBE Secura

R+V Versicherungs

SCOR

Sirius A-
XL Re Europe A+
Assurances M France A

Relativamente aos mediadores, a sele¢cao dos nossos parceiros é efetuada de acordo com os pressupostos
definidos na proposta de valor para a rede de mediagao. De igual modo, a atribui¢c&o da capacidade de cobranga
depende da avaliagdo da capacidade, competéncia e idoneidade do mediador, sendo objeto de
acompanhamento permanente pela area de Gestdo de Contas.
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E. Risco Operacional

Trata-se de riscos de perdas resultantes da inadequacédo ou falha nos procedimentos internos, pessoas,
sistemas ou eventos externos. Estd associado a eventos como fraudes, falhas de sistemas e ao ndo
cumprimento das normas e regras estabelecidas. Inclui ainda, por exemplo, o risco resultante de falhas no
governo da sociedade, nos sistemas, nos contratos de prestagdo de servigos em outsourcing e no plano de
continuidade do negécio.

De modo a mitigar o risco operacional elevou-se o grau de informag&o na Cadeia de Valor, com um novo
desenvolvimento para identificar os riscos associados a cada processo, bem como frequéncias, impactos e
respetivos controlos. Adicionalmente, encontra-se ja desenvolvido um modelo com indicadores de gestdo
operacional referente a processos criticos de negécio.

O Grupo implementou um Sistema de Gestao da Segurancga da Informagéao (SGSI), de acordo com a norma ISO
27001, e que responde aos requisitos para o estabelecimento, implementag@o, operagdo, monitorizagao,
revisdo, manutengdo e melhoria de um sistema documentado de gest&do da seguranca da informagé&o, no
contexto dos riscos da atividade do Grupo.

No ambito da seguranca, é realizado periodicamente um teste ao Plano de Continuidade de Negdcio (PCN) e a
capacidade de recuperar o funcionamento das diversas unidades operacionais. O teste foi realizado em
ambiente externo tendo sido verificada a capacidade de acolher postos de trabalho para fazer face a uma
situagcdo de desastre, tendo sido detetados alguns aspetos a melhorar, sendo que alguns ja foram
intervencionados e outros estdo a ser. Os testes evidenciaram a robustez dos sistemas de informagéo e a
capacidade de resposta dos equipamentos e da equipa responsavel, atestando a validade do PCN .Estes riscos
estdo detalhados na Tabela de Riscos que se encontra disponivel na Cadeia de Valor do Grupo e séo
comunicados a todos os elementos do Grupo, dada a sua importancia para a atividade do Grupo.

6. Caixa e equivalentes e depdsitos a ordem

A rubrica caixa e equivalentes e depoésitos a ordem é apresentada como segue:

Euros

2017 2016

Numerario 1.276.986 3.447.965
Depositos a ordem 15.077.611 20.432.727

Total 16.354.597 23.880.692

4
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4 Instrumentos financeiros
71 O inventario de titulos e participacoes esta evidenciado no anexo 1.

A rubrica de Ativos financeiros disponiveis para venda, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, é apresentada

como segue:
Euros
217
C. Aquisigio i
Amortizad RV Imparidades Juro Valor Balango
Titulos de divida
Divida piblica 278,327,235 22,468,009 . 5.767.188 307.562.432
Qutros emissores 279,382 747 18.260.027 {652.609) 5.612.604 302 602 769
558,709 982 40.728.036 {652 609) 11.379.792 610165201
Accoes 11.129.557 432.145 (5.586.638) 37.870 6.012.938
Qutros instrumentos de capital e unid, participaca 88.430.205 4.485.652 (2.352.726) - 90.563.131
99.559.762 4.917.797 (7.939.362) 37.870 96.576.067
Total 658.269.744 45.645.833 {8.591.971) 11.417.662 706.741.268
Os quais desagregam-se do seguinte modo:
Euros
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Custo de ag Total
Titulos de divida
Divida piblica 307 562 432 - - g 307.562.432
Cutros emissores 297.205.087 4.110.883 1.266.789 - 302.602.769
B604.767.528 4.110.883 1.286.788 - 610.185.201
Acgies 1.058.775 - 4.895.239 57.922 G.012.936
Cutros ir tos de capital e unid. Participago 82,741,002 - 7.822.128 - 90.563.131
Total 688.568,306 4.110.883 14.004.157 57.922 706.741.268
Euros
2016
C. Aquisigiao .
Asnorizads RJV Imparidades Juro Valor Balango
Titulos de divida
Divida publica 290.764.846 10.390.142 {296.035) 5.288.805 306.147.758
Qutros emissores 241.730.670 15.010.556 (1.116.607) 5.357.022 260.981.641
532,495 516 25,400 688 (1.412.642) 10.645.827 567.129.399
Acgdes 15.527 491 B80.549 15.486.221) 38,857 10.150.676
Qutros instrumentos de capital @ unid. ipaca 79.842 392 (612.935) (2.626 389) - 76.603.068
95.369.883 (532.386) {8.122 610) 38.857 86.753.744
Total 627.865.399 24.868.312 {9.535.252) 10.684.684 653.883.143
Os quais desagregam-se do seguinte modo:
Euros
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Custo de aquisigio Total
Titulos de divida
Divida publica 306.147.758 - - 306.147.758
Outros emissores 256.571.260 3.851.580 558.801 - 260.981.641
562.719.018 3.851.580 558.801 - 567.129.389
Acges 3,426,013 . 6.666.741 57.922 10,150,676
Outros i de capital e unid. Paricipaca 69,666,000 - 6.937,068 - 76,603,068
Total 635.811.031 3.851.580 14.162.610 57.922 653.883.143

A reconciliagéo da reserva de justo valor para as demonstragbes financeiras é apresentada na Nota 28.
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Conforme disposto na IFRS 13, os Instrumentos financeiros sdo mensurados de acordo com os seguintes niveis
de valorizagao:

¢ Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

e Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo internas
considerando maioritariamente dados ohservaveis de mercado.

¢ Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagao internas
considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos nido observaveis em mercado e com
impacto significativo na valorizagao do instrumento.

A rubrica de Investimentos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas em 31 de
dezembro de 2017 e 2016 é apresentada como segue:

Euros
2017
C. Aquisicao Valias néo realizadas Valor balango

Qutros emissores 8.953.426 (1.647.126) 7.306.300

Instrumentos de capital e unidades de participagéo 5.477.998 (4.667.873) 810.125

Total 14.431.424 {6.314.999) 8.116.425
Os quais desagregam-se do seguinte modo:

Euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Outros emissores 7.306.300 - - 7.306.300

Instrumentos de capital e unidades de participagao 59.487 - 750.638 810.125

7.365.787 - 750.638 8.116.425

Euros

2016
C. Aquisicdo Valias néo realizadas Valor balango

Outros emissores 7.361.528 (2.246.930) 5.114.598

Instrumentos de capital e unidades de participacio 5.526.504 {3.770.675) 1.755.829

Total 12.888.032 {6.017.605) 6.870.427
Os quais desagregam-se do seguinte modo:

Euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Cufros emissores 5.114.598 - - 5.114.598

Instrumentos de capital e unidades de participagao 83.340 - 1.672.489 1.755.829

5.197.938 - 1.672.489 6.870.427

A maioria dos ativos contemplados no nivel 3 corresponde a unidades de participagdo em fundos de investimento
fechados, cujo valor resultou da divulgacao do valor liquido global do fundo determinado pela sociedade gestora,
conforme as contas auditadas dos respetivos fundos. O patriménio desses fundos resulta de um conjunto
diversificado de ativos e passivos valorizados, nas respetivas contas, ao justo valor, com base em metodologias
internas utilizadas pela sociedade gestora. Caso existisse uma alteragcdo de +/- 10% no justo valor dos ativos
mensurados no nivel 3, o impacto antes de impostos no capital proprio ascenderia Euros 1.400.417.

A data de 31 de dezembro de 2017, a reserva de justo valor associada aos ativos mensurados no nivel 3 ascende
a Euros 508.037.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de Investimentos a deter até a maturidade & analisada como

segue:
Euros
2017 2016
Titulos de divida
De emissores publicos 56.332.613 55.226.151
De outros emissores 29.745.491 29.280.684

86.078.104 84.506.835

Durante o exercicio de 2011, o Grupo procedeu a transferéncia de titulos da carteira ativos disponiveis para
venda para Investimentos detidos até a maturidade, conforme se apresenta no quadro seguinte:

Euros
Na data de transferéncia
. Valor de Reserva de
Valor de Valor de Ressca e juste valor Taxa mercado em justo valor
isigd bal efectiva '* Dezembro amortizada
Positiva Megaliva de 2017 até 31.12.2017
Cbrigagdes 131.685,530 122 687.6891 - (13.828.987) 6,8% a7 527.037 10.402.884
(a) A taxa efectiva foi calculada com base nas taxas forward decorrentes da curva de rend Alaxa da feréncia, a maturidade considerada & o minime entre a dala da call,

quando apicavel, e a data de maturidade do activo,

Caso os titulos nao tivessem sido reclassificados, o impacto nas demonstragées financeiras do Grupo seria o

seguinte:
Euros
2017 2016
Impacto em reservas de justo valor 13.428.998 13.060.353
Efeito fiscal (3.424.394) (3.330.390)
Total 10.004.604 9.729.963

7.2 Empréstimos concedidos e contas a receber

O detalhe da rubrica de Empréstimos concedidos e contas a receber é apresentado como segue:

Euros
2017 2016
Depésitos junto de empresas cedentes 335.540 321.938
Outros depdsitos 46.095.656 65.440.941
Empréstimos concedidos 164.970 3.163.056
Total 46.596.166 68.925.935

Os outros depositos respeitam na totalidade a depositos a prazo. Durante o exercicio de 2017, os valores
incluidos na rubrica de Empréstimos concedidos, referentes a valores entregues a Parvir - Participagdes, Gestao
e Promogao Imobiliaria, S.A., no montante de Euros 2,7 milhdes, foram anulados por contrapartida da
adjudicacao de imoveis que estavam dados como garantia.

rd
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7.3 Passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os passivos financeiros relativos a contratos de investimento sao
analisados como segue:

Euros

2017 2016
Saldo a 1 de Janeiro 381.144.281 335.782.827
Entradas (liquido de comissées) 110.567.147 126.343.905
Montantes pagos 120.773.732 91.329.310
Variagéo de ganhos e perdas (juro técnico) (11.462.852) (10.346.859)
Saldo a 31 de Dezembro 382.400.548 381.144.281

7.4 Outros passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de outros passivos financeiros € analisada como segue:

Euros
2017 2016
Depésitos de Resseguradores 15.361.040 18.515.802
Passivos Subordinados 41.000.000 41.000.000
Conta caucionada " -
Total 56.361.040 59.515.802

Em 29 de novembro de 2007, o Grupo procedeu, através da Lusitania Vida, a emissdo de obrigagtes
subordinadas no montante de 5 milhées de euros, de prazo indeterminado, as quais foram subscritas pela
Associagdo Mutualista Montepio Geral. O vencimento dos juros € semestral e a taxa aplicavel € a Euribor a 6
meses + 130 bp.

Em 30 de dezembro de 2011, o Grupo procedeu, através da Lusitania Seguros, a4 emiss@o de obrigagbes
subordinadas no montante de 2,5 milhdes de euros, de prazo indeterminado, as quais foram subscritas pela
Caixa Econdmica Montepio Geral. O vencimento dos juros é semestral e a taxa aplicavel é a Euribor a 6 meses
+ 250 bp.

Durante o exercicio de 2014, o Grupo procedeu, através da Lusitania Seguros, a emiss@o de obrigagOes
subordinadas no montante de 9 milhdes de euros, de prazo indeterminado, as quais foram subscritas pelo
Montepio Geral — Associagao Mutualista. O vencimento dos juros & semestral e a taxa aplicavel € a Euribor a 6
meses + 650 bp.

Durante o exercicio de 2015, o Grupo procedeu, através da Lusitania Seguros, a emissdo de obrigagdes
subordinadas no montante de 7 milhdes de euros, de prazo indeterminado, as quais foram subscritas pelo
Montepio Geral — Associagdo Mutualista. O vencimento dos juros é semestral e a taxa aplicavel é a Euribor a 6
meses + 650 bp.

Apos o final do 5° ano de vida dos emprestimos referidos, e posteriormente, em cada data de pagamento de
juros, o Grupo podera reembolsar os empréstimos obrigacionistas na sua globalidade, ao par, mediante pré-
aviso da sua iniciativa.

Durante o exercicio de 2016, o Grupo procedeu, através da Montepio Seguros, a emisséo de um o empréstimo
obrigacionista e subscrito integralmente a 23 de Dezembro de 2016, pelo Montepio Geral — Associagéo
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Mutualista, no montante de Euros 17,5 milhGes. Este empréstimo tem um prazo de emissado de 4 (quatro) anos
a contar da Data de Subscrigéo e Pagamento, e paga juros calculados com base na Euribor a 6 meses + 650bp.

7.5 Justo valor

O justo valor dos ativos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado é analisado como
segue:

Euros

2017 2016
Justo Valor Valor Balango Justo Valor Valor Balango
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem 16.354.597 16.354.597 23.880.692 23.880.692
Empréstimos concedidos e contas a receber 46.596.161 46.596.161 68.925.935 68.925,935
CQutros devedores por operagdes de seguros e oulras operagoes 32.566.773 32.566.773 73.584.921 73.584.921
Investimentos a deler alé 4 maturidad 89.801.637 86.078.104 97.708.581 84.506.835
Activos fir i ao custo amortizado 195.319.168 181.595.635 264.100.129 250.898.383
Qutros passivos financeiros 56.074.841 56.361.040 47.639.692 59.515.802
Qutros credores por operacdes de seguros e outras operagdes 2B8.546.898 28.546.898 31.222.871 31.222.871
Passivo: iros ao custo amortizado 84.621.739 84,907.938 78.862.563 90.738.673

O justo valor & baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis
o justo valor pode ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cashflows
descontados, usando para este efeito a taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ac emitente.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinacao do justo valor de ativos e passivos pela
Montepio Seguros séo os seguintes:

Caixa e seus equivalentes

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango & uma estimativa
razoavel do seu justo valor.

Empréstimos concedidos e contas a receber e devedores por operacdes de seguro direto, de ressequro e outras
operacées.

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma estimativa
razoavel para o seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, a data do balanco. A avaliagao destes
ativos corresponde ao nivel 3, de acordo com o IFRS 13.

Investimentos detidos até a maturidade e passivos subordinados

Estes ativos financeiros e os passivos subordinados est@o contabilizados ao custo amortizado liquido de
imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis.
Caso estas nao existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em
técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as taxas de juro de mercado
ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados
de acordo com as condigdes de mercado e prazos respetivos.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a avaliagdo dos investimentos detidos até a maturidade corresponde ao
nivel 1 e a avaliagdo dos passivos subordinados corresponde ao nivel 3.

Outros passivos e credores por operacdes de seguro direto, de resseguro e outras operacdes

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma estimativa
razoavel para o seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, a data do balango.

Os riscos financeiros séo os que decorrem da gestéo de ativos devido & volatilidade dos precos e envolvem a
exposicao aos valores das agdes, obrigagdes ou outros titulos, das taxas de juro e das taxas de cambio.

A avaliagao destes passivos corresponde ao nivel 3.

/
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8. Terrenos e edificios

Os movimentos ocorridos no exercicio na rubrica de terrenos e edificios de uso proprio séo analisados como

segue:
S e __ Euros
Saldo nicial Saldo final
Saldo em ¥ ] Ab B Saldo em
1 Janeiro Dotags Reavaliagbes 34 pozembro
Imoveis de Servigo Proprio
Terrenos e Edificios 47.197.703 116.026 (139.363) 47.174.365
Amortizagdes Acumuladas
Terrenos e Edificios (7.126.730) (1.080.965) S 56.895 (8.152.800)
Total 40.068.973 (1.080.965) 172.921 (139.363) 39.021.566

Os movimentos ocorridos no exercicio na rubrica de propriedades de investimento séo analisados como segue:

_Saldo Inicial

_Euros

o - - Saldo Final
Saldo em AquisigBes! Abates! Regularizagbes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagd oy TG Reavaliagdes 31 De
Iméveis de Rendimento
Terrenos e Edificios 17.201.946 2.674.282 (822.495) {8.126) (22.503) 19.023.104
Total 17.201.946 2.674.282 (822.495) (8.125) (22.503) 19.023.104

Em 31 de dezembro de 2017, os proveitos provenientes dos edificios de rendimento totalizaram o montante de

Euros 827.741 (2016: Euros 859.376).

Em 31 de dezembro de 2017, os gastos operacionais em iméveis de rendimentos ascenderam ao montante de

Euros 51.607 (2016: Euros 163.176).

A determinagdo do justo valor dos iméveis de rendimento é efetuada com base em avaliagdes fornecidas por
peritos independentes, cumprindo todos os requisitos definidos pela ASF.
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9. Outros ativos fixos tangiveis

Os movimentos ocorridos, no exercicio de 2017, relativos a outros ativos fixos tangiveis s&o analisados como
segue:

Euros
Saldo em Aquisigdes/ Abates/ Reg ¢o Saldo em
1 Janeir: Dotagd Allenagoes Transferéncias 31 Dezembro
Activos Fixos Tangiveis ( pto Terrenos e Edificios)
Equipamento administrativo 11.637.492 62.260 - - 11.698.752
Maguinas e ferramentas 1.191.339 4625 - - 1.195.964
Equipamento informético 6.736.945 1.185.287 . - 7.922.232
Instalages intericres 2.730.742 11.971 - - 2.742.713
Equipamento de transporte 505.104 81.738 (37.420) - 549.422
Activos em locagéo financeira - - - - -
Qutras imobilizagfes corpdreas 104.579 - - - 104,679
Patriménio artistica 5.932.929 £ {5.275.916) - 657.013
Imobilizagtes em curso 851.244 166.128 (164.795) - 852 578
29.690.374 1,512,010 {5.478.131) = 25.724.253
Amortizagdes Acumuladas
Equipamento administrativo {10.395.395) (550,797) - = (10.946.192)
Maguinas e ferramentas (1.092.7089) {29.065) - - (1.121.774)
Equipamenta informatico (5.714.163) (838.064) - = (6.552.227)
Instalacdes interiores {2.422.978) (128.889) - - (2.551.867)
Equipamento de fransporte (464.947) (63.233) 30.420 - (497.760)
Activos em locago financeira - - - - -
Qutras imabilizagbes corpireas (53.700) (941) - - (54.641)
(20143 892) {1.610.969) 30.420 - (21.724.461)
Total 9.546.482 (98.979}) (5.447.711) - 3.999.792

10. Inventarios

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de inventarios refere-se a terrenos e edificios detidos pelo Grupo
no ambito da atividade imobiliaria das subsidiarias Sociedade Portuguesa de Administracées, S.A. e Empresa
Gestora de Imoéveis Rua do Prior.

1. Ativos intangiveis

A rubrica de ativos intangiveis e os respetivos movimentos ocorridos no exercicio € analisada como segue:

Euros
ﬁa‘:do 1:m Aquisi¢bes/ e Regularizagbes/ Saldo em
QReln Dotagbes Transferénci 31 Dezemt
Reexpresso
Activos Fixos Intangiveis
Software 4 270 348 431 - 498 654 4 769 433
Outros aclivos intangiveis 5159 768 4 898 - - § 164 666
Activos intangiveis em curso 5942 987 1584 342 - ( 498 654) 7 02B 675
Diferencgas de consclidagéo e de liagao {goodwill) 7107 852 1571 - - 7109223
22 480 755 1591 242 - - 24 071 997
Amortizagbes Acumuladas
Software {1 403 6B6) { 584 537} - - {1 988 223)
Ouitros activos intangiveis {2071 813) (831019} - - {2 802 832)
Diferencas de consolidagdo e de reavaliagdo (goodwill) (7 B52) ( 630 939} - - (638 591)
(3 483 151) (2 046 495) 5 3 (5 529 646)
Total 18.997.604 {455.253) - = 18.542.351

Como resultado da aquisicdo da Real Seguros e decorrendo da aplicagédo da IFRS 3, Concentragbes de
atividades empresariais, a Montepio Seguros através da Lusitania Seguros reconheceu o valor da carteira
adquirida a Real Seguros, por referéncia a respetiva data de tomada de controlo daquela Companhia (2 de
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novembro de 2009). O valor da carteira foi determinado através da atualizagao dos cashflows futuros associados
as apdlices em vigor a data da aquisi¢ao, incluindo um ajustamento que reflete o custo do capital investido no
negécio adquirido. O valor da carteira é sujeito a testes de recuperabilidade no final de cada periodo de reporte
por forma a apurar que o valor capitalizado ndo excede o valor presente dos lucros futuros.

Em 2017 o Grupo procedeu a realizagéo dos testes de imparidade do Goodwill e do Value in Force registados
no ativo da subsidiaria Lusitania, relativos as carteiras de seguros adquiridas da Royal & Sun Alliance, da
Genesis e da Real Seguros, no montante de Euros 18.673.674 e Euros 7.550.395, respetivamente, nos termos
da politica contabilistica descrita na nota 3. Os testes efetuados permitiram concluir que estes ativos se
encontravam em imparidade ja no final do ano de 20186, pelo que o Grupo procedeu a sua anulagdo/amortizacao
integral por contrapartida de resultados transitados e reexpressou os valores comparativos relativos a 31 de
dezembro de 2016, como segue:

(A) Anulagao Goodwill (18.673.846)
Genesis (2.860.145)
Royal & Sun Alliance (14.690.675)
Real Seguros (1.123.026)
(B) Anulagédo do VIF (7.750.395)
Carteira Real Seguros (Valor liguido de amortizacdes) (7.750.395)
(A) + (B) Total da Corregédo (26.224.242)
Total da Corregdo Atribuivel (25.380.371)
Total da Corregéo INC (843.870)
Total Reexpresso Afribuivel (32.614.185)
Total Reexpresso INC (1.130.717)

Ainda no seguimento da aplicagéo da IFRS 3, a Montepio Seguros adquiriu através da Lusitania Vida a Finibanco
Vida, uma carteira de seguros de vida associados ao crédito & habitagéo que foi avaliado em 26 de dezembro
de 2016 por Euros 7.100.000. Este ativo foi registado como ativo intangivel e foi registado pelo seu custo de
aquisigao estando sujeito a amortizagdes anuais em linha com os beneficios econémicos futuros que originaram
o custo de aquisigdo. Desta forma, anualmente esta sujeito a um teste de imparidade.

O Grupo amortiza o valor da carteira durante a vida util dos contratos (apdlices) adquiridos, na proporgcéo dos
lucros futuros esperados. O valor remanescente do valor da carteira Finibanco Vida sera amortizado como
segue:

Euros

Ano Amortizagoes

2018 568.824

2019 545.064

2020 522122

2021 497.303

De 2022 a 2031 3.252.673
De 2032 a 2041 966.760
De 2042 a 2051 116.419

Total 6.469.165
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12. Outros devedores por operacgdes de seguro direto e outras operagoes

A rubrica Devedores por operagdes de seguro direto deixou de incluir o montante referente a receita processada
antecipadamente e cuja regularizagao financeira ja ocorreu (ver nota 14).

Os movimentos ocorridos no exercicio relativamente a perdas por imparidade, séo como segue:

Euros
Saldo Inicial Aumento/Red. Utilizagao Saldo Final

Devedores por operagdes de seguro directo 4.059.407 207.351 153.029  4.113.729
Devedores por operagdes de resseguro 297.335 481.253 - 778.588
Devedores por outras operagdes 3.994.310 65.603 597.189  3.462.724
Total 8.351.052 754.207 750.218  8.355.041

Os ajustamentos para créditos de cobranga duvidosa destina-se a reduzir o montante dos saldos a receber,
resultantes de operagdes de seguro direto, de resseguro ou outras, a excegdo dos recibos por cobrar, ao seu
valor provavel de realizagédo. Os ajustamentos de recibos por cobrar tém como objetivo fazer face a perdas
resultantes da n&o cobranca destes ativos.

Inclui ainda os montantes recuperaveis, relativamente a montantes pagos pela ocorréncia de sinistros.

Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, a rubrica devedores por operagdes de seguro direto inclui os reembolsos
de sinistros e s&o analisados como segue:

Euros
Reembolsos 2017 2016
- Em aberto com menos de 1 ano 2.139.135 2.532.525
- Em aberto com mais de 1 ano 1.073.759 554177
Total 3.212.894 3.086.702

O valor dos prémios associados a contratos com garantias suspensas pode ser analisado como segue:

Euros
2017 2016
Prémios em Suspenséo 2.029.330 2.125.198
Total 2.029.330 2.125.198
13. Outros credores por operagdes de seguro direto e outras operacdes

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Credores por operagbes de seguro direto inclui o montante de Euros
5.186.974 (2016: Euros 7.940.617), relativo a valores a pagar a mediadores.

/
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14. Acréscimos e diferimentos - Passivo

Indicagdo por natureza de acréscimo e diferimento, dos montantes reconhecidos no passivo:

Euros

2017 2016

Receita processada antecipadamente - 41.906.070
Outros acréscimos e diferimentos 5.427.631 6.018.008
Total 5.427.631 47.924.078

Em 2016, a rubrica Receita processada antecipadamente, referente a recibos ja processados e ainda n&o
cobrados, cujo risco ainda n&o se tinha iniciado, era reconhecida por contrapartida de Devedores por operagbes
de seguro direto. No exercicio de 2017 deixou de ser incluida nas contas do balango (ver Nota 12).

15. Provisoes

Os movimentos ocorridos nas rubricas de outras provisbes séo analisados como segue:

Euros

Saldo Inicial Aumento/Red. Utilizagdo  Saldo Final

Qutras provisdes 4.221.026 (493.237) (416.507) 3.311.282
Total 4.221.026 (493.237) (416.507) 3.311.282

A rubrica outras provisdes inclui o montante de Euros 1.708.776 (2016: Euros 1.697.117) para contingéncias
fiscais, e referente a imputagéao da cobrancga de imposto de selo sobre as comissdes pagas a entidade gestora
por todos os Fundos de Pensdes geridos.

As outras provisdes incluem ainda uma proviséo para garantia a clientes no ambito da gestdo de fundos de
pensdes no montante de Euros 1.216.000 (2016: Euros 1.441.720).

16. Imposto sobre o rendimento

Os ativos e passivos por impostos diferidos s&o analisados como segue:

Euros
Activo Passivo Ligquido
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Instrumentos financeiros 1.154.603 2.748.918 6.753.096  3.070,962 {5.598.493) {322.044)
Provisdes 1.324.136 1.769.482 - - 1.324.136 1.769.482
Beneficios a empregados 138,648 173.311 - 2 138.648 173.311
Prejuizos fiscais reportaveis 13.021.568 12.074.569 - - 13,021,568 12.074.569
QOutros 53.950 56.755 391.812 900.385 {337.862) (B43.640)
Imposto diferido activol(passivo) liguido 15.692.905 16.823.035 7.144.908  3.971.357 8.547.997 12.851.678
Compensagdo entre impostos diferidos
activos e passivos (265.720) (876.309) (265.720)  (876.309) & -
Imposto diferido activol(passivo) liquido 15.427.185 15.946.726 6.879.188  3.095.048 8.547.997 12.851.678

Os impostos diferidos s3o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data
da reversédo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas na data de balango.

Os ativos e passivos por impostos diferidos s&o apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da
legislacdo aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos
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correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto. O calculo do imposto
diferido no final do exercicio de 2016 foi apurado pelo Grupo com base na taxa nominal de IRC (21%), acrescida
da Derrama Municipal (1,5%) e Derrama Estadual (3% taxa média), que se estima estarem em vigor a data da
reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data do balango. No que respeita aos impostos diferidos sobre os prejuizos fiscais, a taxa utilizada
é apenas a taxa nominal de IRC (21%).

Os impostos diferidos ativos associados a reporte de prejuizos fiscais por ano de caducidade s&o analisados

como segue:
Euros
Ano de caducidade 2017 2016

2017 - 1.027.543

2018 - 1.308.745

2022 3.283.288 -

2026 1.560.280 1.560.280

2027 6.646.658 7.001.637

2028 1.531.342 1.176.364

Total 13.021.568 12.074.569

A eventual deducio de prejuizos fiscais reportaveis ainda recuperaveis a efetuar em cada um dos periodos de
tributacé@o ndo pode exceder o montante correspondente a 70% do respetivo lucro tributavel, ficando, porém,
prejudicada a dedugio de parte desses prejuizos que nao tenham sido deduzidos, nas mesmas condigdes e até
ao final do respetivo periodo de dedugdo. Em 2017, dado que se estima que se venha a verificar um prejuizo
fiscal, ndo foi possivel deduzir qualguer montante de reporte de prejuizo fiscal.

A avaliacdo da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos esta suportada nos businesses plans das
Subsidiarias para o periodo de 5 anos a findar em 2022, aprovados pelos respetivos Conselhos de
Administragdo. Nessa base, o Grupo nao reconheceu os ativos por impostos diferidos associados aos prejuizos
de 2012 e 2013, no montante de Euros 1.074.828 e Euros 1.308.745, dado o seu periodo de caducidade e o
facto de os mesmos néo se revelarem recuperaveis tendo em consideragéo o referido business plan, ao qual
estao associados os seguintes pressupostos:

(i) Taxa de desconto: 10,3%;
(ii) Taxa de crescimento na perpetuidade: 1,85%; e,
(i) Taxa de crescimento dos dividendos ao nivel da taxa de inflagéo: 1,85%.

Na sequéncia da aquisicdo da Real Seguros em 2009, o Grupo remeteu um pedido a Autoridade Tributaria
solicitando a autorizagao para a dedugéo integral dos prejuizos reportaveis da Real Seguros. Em resposta a
este pedido, a Autoridade Tributaria estipulou um plano de dedugéo dos prejuizos fiscais que limitava a sua
deducéo a 1,29% dos lucros tributaveis do Grupo. Nesta base, existia um ativo contingente n&o reconhecido nas
demonstragdes financeiras no montante de Euros 11,2 milhdes referente a prejuizos fiscais da Real Seguros.
Este ativo contingente encontrava-se reconhecido nas demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2011,
tendo sido anulado por contrapartida de resultados transitados.

O Decreto-Lei n.° 67/2016, de 3 de novembro, aprovou um regime excecional de regulariza¢éo de dividas de
natureza fiscal e de dividas de natureza contributiva & Seguranga Social (PERES). A ades&o a este regime
mediante o pagamento integral das dividas permite, entre outros beneficios, a dispensa de pagamentos dos
juros compensatérios e dos juros de mora. Por outro lado, encontra-se salvaguardado que a ades&o a este
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regime nao implica, juridicamente, a aceitagéo da legalidade fiscal da matéria de direito em litigio, nem prejudica
a manutengaoc do contencioso fiscal, o qual seguird o curso normal. Apés analise detalhada, o Grupo optou por
aderir a este regime excecional, mediante um pagamento total de cerca de Euros 3,9 milhdes, o qual implicou
uma redugéo das contingéncias fiscais no mesmo montante.

Em dezembro de 2016, o Grupo, no ambito do Programa Especial de Redugdo do Endividamento ao Estado
(PERES), ao aderir a este programa, procedeu ao pagamento do montante total dos processos em execugdo
fiscal a data, valor que ascendeu a Euros 3,9 milhdes.

O montante de impostos diferidos e correntes reconhecidos nos resultados do exercicio e nas reservas pode
ser analisado como segue:

Euros
2017 2016
Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido
em resultados em reservas em resultados em reservas
Instrumentos financeiros (180.550) (5.095.899) 1.323.860 130.985
Provistes (394.559) (50.787) (374.964) -
Beneficios de empregados (9.617) (25.046) (9.615) (25.046)
Prejuizos fiscais reportaveis 946.999 - 1.484.059 -
Qutros 503.951 - (871.374) -
Imposto diferido 866.224 {5.171.732) 1.551.966 105.939
Impostos correntes (1.757.680) (64.034) (1.467.765) (54.375)
Total do imposto reconhecido (891.456) (5.235.766) 84.201 51.564
A reconciliagado da taxa de imposto é analisada como segue:
Euros
2017 2016
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos para reconciliagao da taxa de imposto (10.449.928) (7.604.862)
Taxa de imposto 21,0 21,0
Imposto apurado com base na taxa de imposto 2.194.485 1.597.021
Eliminagéo da dupla tributacéo - dividendos 111.977 119.275
Menos valias contabilisticas de accoes (27.058) {193.193)
Tributagbes auténomas e outros impastos (410.885) (385.863)
Imparidades - {595.193)
Prejuizos fiscais ndo utilizados (2.345.206) 6,503
Provisbes e amortizages nao aceites fiscalmente (19.828) (205.997)
Carrecgéo de imposto de exercicios anteriores (54.005) (52.910)
Quiros (340.936) (205.442)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (891.456) 84.201
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Os ativos e passivos por impostos correntes e taxas séo analisados como segue:

Euros
2017 2016
Activos por Passivos por Activos por Passivos por
impostos correntes  impostos correntes  impostos correntes  impostos correntes
IRC - Impostos A recuperar/(A Pagar) 676.343 (581.816) 632,295 148.753
IRS - Retengbes na Fonte 13.933 (681.729) 10.500 (790.677)
IVA - A recuperar/(A Pagar) - {13.600) - (8.848)
Imposto de Selo » (1.391.158) - (1.484.292)
SNBPC - (406.575) - (434.074)
INEM 5 (430.982) . (436.488)
ASF 4 (244.047) z (276.719)
FAT (8.170.983) (7.287.385)
FGA (337.763) - (323.543)
QOutros Impostos e Taxas - (157.17) - (130.209)
Seguranga Social 278.402 (634.640) . (444.497)
Tributos Autarquias Locais - (48.926) - -
Total 968.678 (13.099.336) 642,795 (11.469.979)
17, Prémios de contratos de seguro (seguro direto e resseguro aceite)
Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, a atividade da Grupo pode ser analisada como segue:
Euros
2017
Ramos / Grupos de ramos Prémios brutos Prémios brutos Custos com Custos com Saldos de resseguro
emitidos adquiridos sinistros brutos exploragéo brutos
SEGURO DIRECTO E RESSEGURO ACEITE
VIDA 32.126.908 32.126.908 23.816.809 8.606.411 (723.108)
ACIDENTES E DOENCA 65,603,681 65.928.824 61,104,950 17.039.375 (1.376.942)
INCENDIO E QUTROS DANOS 45.299.251 44.100.660 96.077.173 12.948.250 62.085.242
AUTOMOVEL
- RESPONSABILIDADE CIVIL 52.779.751 52.635.151 46.401.630 19.040.787 (3.001.660)
- DUTRAS COBERTURAS 26.768.157 26.267 464 10.971.754 3.478.549 (3.355.025)
MARITIMO, AEREO E TRANSPORTES 4.186.055 4.145.263 511.173 1.213.585 {794.726)
RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL 4.350.485 4.402.015 967.946 1.382.185 (899.225)
CREDITO E CAUGAO 115.081 129.918 (380.950) 29.488 (282.382)
PROTECCAO JURIDICA 1.531.330 1.524.277 69.049 314.856 (33.028)
ASSISTENCIA 1.879.898 1.877.821 81.147 415.840 (261.005)
DIVERSOS 182.430 196.383 131.267 46.241 3.383
TOTAL 234.823.027 233.334.684 239.751.948 64.515.567 51.361.523
Euros
2016
Prémios brutos Prémios brutos Custos com Custos com
Rames Grupos de ramog emitidos adquiridos sinistros brutos exploragdo brutos Baldos dp yesaaguro
SEGURO DIRECTO E RESSEGURO ACEITE
VIDA 34.033.546 34.033.546 27.589.718 11.138.322 (953.214)
ACIDENTES E DOENGA 63,916,507 63.591.609 55.196.512 17.349.491 (1.318.637)
INCENDIO E OUTROS DANOS 43.887.716 44.388.875 33.413.677 12.205,360 988933
AUTOMOVEL
- RESPONSABILIDADE CIVIL 51.872.627 52.079.231 50,374,880 14.734,698 (2.316.550)
- OUTRAS COBERTURAS 26.020.023 25.975.183 11.187.764 7.454.826 (4.624.619)
MARITIMO, AEREO E TRANSPORTES 3.892.149 3.900.591 1.587.111 1.130.419 (385.686)
RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL 5.126.758 5.075.344 (171.220) 1.817.562 (1.089.902)
CREDITO E CAUGAD 170.622 163.391 6.454 34.812 (53.239)
PROTECGAQ JURIDICA 1.544 636 1.558.916 51,993 524.457 (9.424)
ASSISTENCIA 2.011.055 1.943.205 78.127 408.268 (216.507)
DIVERSOS 208.934 200.545 2.277.483 78.002 2.019.659
TOTAL 232.684.574 232.910.436 181592499  66.876.217 (7.959.186)
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18. Comissoes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento ou como contratos de prestacdo de servigos

Esta rubrica inclui as comissdes de contratos de seguro considerados para efeitos contabilisticos como contratos
de investimento no montante de Euros 1.722.099 (2016: Euros 1.812.738).

19. Rendimentos / réditos de investimentos e gastos financeiros

Os rendimentos de investimentos sdo apresentados como segue:

Euros
2017 2016
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 227.263 52.500
Activos financeiros disponiveis para venda 17.238.140 16.440.627
Activos financeiros detidos até & maturidade 4.587.153 5.237.307
Depositos & ordem e a prazo 157.493 26.163
Qutros 741.637 1.203.792
Total 22.951.686 22,960.389

Na rubrica Gastos financeiros esto registados na sua maioria os custos imputados a fungéo investimentos (ver
nota 22).

20. Ganhos e perdas realizados em investimentos

Os ganhos e perdas realizados por via da respetiva alienagéo e reajustamentos, por categoria de investimento,
podem ser analisados como segue:

Euros
2017 2016

Ativos disponiveis para venda 2.295.736 (614.813)
Investimentos a deter até a maturidade - (6.637)
Passivos financeiros valorizados a custo amortizado (11.462.852) (10.346.859)

Activos Financeiros classificados ao justo valor
no reconhecimento inicial através deresultados (307.391) (638.619)
Qutros - 33.756
Total  (9.474.507) (11.573.172)

21. Custos de financiamento

Durante o exercicio de 2017, o Grupo registou custos de financiamento no valor de Euros 1.275.258 (2016:
Euros 1.235.198), nomeadamente os custos associados as obrigagbes subordinadas de prazo indeterminado.

/
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22. Gastos diversos por funcdo e natureza

Os custos imputados as fungdes séo analisados como segue:

Euros
2017 2016
Contatécnica  Contando Total Contatécnica Contando Total
técnica técnica
Custos com sinistros 13.192.633 - 13192633  12.682.396 . 12.682.396
Custos de aquisicio 20,115,217 5 20115217  19.924.329 ; 19.924.329
Custos administrativos 14,335,837 " 14.335.837 14.043.819 F 14.043.819
Custos gestéo dos investimentos 2.184.406 251,535 2.435.941 2.430.357 2B83.135 2.713.492
Qutros custos nao imputados : 6.204.747 6.204.747 . 4.035.575 4.035.575
Total 49.828.093 6.456.282  56.284.375  49.080.901 4318710 53.399.611

Os gastos por natureza sdo apresentados como segue:

Euros
2017 2016
Gastos com Pessoal 27.249.090 28.002.802
Fornecimentos e servigos externos:
Trabalhos especializados 8.025.947 6.039.525
Rendas e Alugueres 4.159.496 3.5622.193
Comunicagdes 1.748.010 1.787.549
Conservagdo e Reparagédo 866.305 801.963
Publicidade e Propaganda 1.417.914 1.084.260
Deslocagies, estadas e despesas de representagao 288.281 385.871
Impressos 14.121 104,201
Material de escritorio 39.092 40.042
Quotizagdes 326.737 206.694
Custos com cobranga de prémios 370.639 405.748
Seguros 31.952 162.693
Contencioso e Notariado 90.614 96.292
Eletricidade 359.809 333.583
Limpeza, higiene e conforto 277.268 293.385
Vigilancia e seguranga 218.442 212.292
Qutros 1.306.230 970.650
19.540.857 16.446.951
Impostos e taxas 2.841.938 2.493.108
Amortizagoes do exercicio:
Activos Intangiveis 2.046.495 1.798.190
Activos tangiveis:
Terrenos e Edificios de uso préprio 1.080.965 1.185.690
Outros activos tangiveis 1.610.989 1.260.364
4.738.449 4.244.244
Juros Suportados 1.401.430 1.520.240
Comissoes 512.611 692.266
Total 56.284.375 53.399.611
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23. Gastos com pessoal

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o Grupo tinha o seguinte nimero de colaboradores pelas seguintes

categorias profissionais:

Categoria 2017 2016

Diretor 28 28

Gestor Técnico 38 38

Gestor Operacional 22 23

Gestor Comercial 12 12

Técnico 108 104

Coordenador Operacional 81 81

Especialista Operacional 278 285

Augxiliar Geral 57 59

Estagiario 2 5

TOTAL 626 635

Os custos com pessoal sao analisados como segue:
Euros
2017 2016
Remuneracoes
- dos drgdos sociais 2.508.844 1.432.705
- do pessoal 17.054.053 18.600.563
Encargos sobre remuneragoes 4.616.003 4.794.454
Beneficios pés-emprego
- Planos de contribuigdo definida 307.555 311.935
- Planos de beneficios definidos 190.224 -6.566
Qutros beneficios a longo prazo dos empregados 10.793 21.743
Beneficios de cessacdo de emprego 1.174.212 1.414.812
Seguros obrigatérios 529.586 521.936
Gastos de acgao social 407.294 484732
Outros gastos com pessoal 450.526 426.488
Total 27.249.090 28.002.802
24, Obrigagdes com beneficios dos empregados

Conforme referido nas politicas contabilisticas, o Grupo assumiu o compromisso de conceder pensdes de
reforma e invalidez a todos os seus trabalhadores, nos termos (i) do plano de pensdes estabelecido no CCT
para o setor segurador, (i) do plano de pensdes estabelecido para os membros do Conselho de Administracao
das subsidiarias do setor segurador e, (iii) plano de pensdes estabelecido para os trabalhadores da Futuro.

Em resultado da alteragéo ao Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes Lusitania, e para os participantes do
Fundo, em 31 de dezembro de 2011, que aderiram ao novo CCT, o valor integralmente financiado das
responsabilidades por servicos passados naquela data, foi convertido num plano de contribuigéo definida tnica,

que integra atualmente o referido Fundo.

Relativamente a este valor, foi concedida garantia de capital pela entidade gestora do Fundo de Pensdes
Lusitania. As responsabilidades do Grupo relativas ao plano de beneficios dos Administradores e Pensionistas

estio financiadas através de fundos de pensées.
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Os principais pressupostos considerados no calculo do valor atual das responsabilidades, para 31 de dezembro
de 2017 e 2016, sdo os seguintes:

Pressupostos Demograficos 2017 2016
Tabua de Mortalidade TV 88/90 / GKF 80 TV 88/90
Tabua de Invalidez Suisse Re 2001 Suisse Re 2001
Percentagem de Pré-Reformas previsiveis 0% 0%
ldade Normal de Reforma (INR) ver Quadro 1 65 - 66 anos
Pressupostos Financeiros 2017 2016
Taxa Técnica de Desconto 1,5% - 2% 2% - 2,5%
Taxa de Rendimento do Fundo 1,5% - 2% 2% - 2,5%
Taxa de Crescimento Salarial 2% 2% - 2,5%
Taxa de Revalorizagéo Salarial (Seg. Social) 2% 2% - 2,5%
Taxa de Crescimento das Pensoes 1% - 1,25% 1,25% - 2%
Quadro 1
Data de nascimento Idade Normal de
Desde Até Reforma
31/01/1959 66
01/02/1959 31/01/1970 67
01/02/1970 31/01/1981 68
01/02/1981 31/01/1992 69
01/02/1992 70

Os pressupostos acima referidos s&o determinados para cada entidade incluida no perimetro do Grupo. A média
das responsabilidades ascende a 10 anos.

Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, o nimero de participantes abrangidos pelos planos de beneficios definidos
& analisado como segue:

2017 2016
Activos 79 80
Reformados 72 74
Pré-reformados - -
TOTAL 151 154

Os ativos e responsabilidades reconhecidos em balango séo analisados como segue:

Euros
2017 2016
Activos / (responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabilidades em 31 de Dezembro
Pensionistas (2.519.610) (2.761.597)
Activos (6.421.426) (6.411.318)
(8.941.036) (9.172.915)
Saldo do fundo em 31 de Dezembro 7.911.368 7.642.599
Activos/ (responsabilidades) liquidas em balango em 31 de Dezembro (1.029.668) (1.530.316)

“/

Montepio Seguros, SGPS, S.A. /@ % e B K.r Pagina | 87
&0 o




No final de 2017 e de 2016, a evolugdo das responsabilidades & analisada como segue:

Euros
2017 2016

Responsabilidades em 1 de Janeiro 9.172.915 11.192.189
Custo do servigo corrente 165.068 164.507
Custo dos juros 148.608 164.958
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabilidades 282.868 181.088
Liquidagéo do beneficio CCT (599.269) (728.019)
Beneficios pagos (237.809) (1.801.808)
Responsabilidades servigos passados Sinapsa 8.655 -
Pré-reformas - -
Responsabilidades em 31 de Dezembro 8.941.036 9.172.915

A evolugao dos ativos dos fundos de pensdes, que financiam planos de beneficios definidos, nos exercicios de

2017 e 2016 pode ser analisada como segue:

Euros
2017 2016
Saldo do fundo em 1 de Janeiro 7.642.599 9.346.439
Rendimento esperado 126.702 163.794
Ganhos e (perdas) actuariais (22.697) (274.508)
Transferéncias 295.000 -
Contribuigbes 107.573 208.682
Beneficios pagos (237.809) (1.801.808)
Saldo do fundo em 31 de Dezembro 7.911.368 7.642.599
Os ganhos e perdas atuariais em 2017 e 2016 s&o apresentados como segue:
Euros
2017 2016
Desvios reconhecidos nas reservas em 1 de Janeiro (1.462.654) (1.007.058)
Ganhos e (perdas) actuariais
- nas responsabilidades (282.868) (181.088)
- nos activos do plano (22.687) (274.508)
Desvios reconhecidos nas reservas em 31 de Dezembro (1.768.219) (1.462.654)
Os ativos e passivos liquidos sao apresentados s&o analisados como segue:
Euros
2017 2016
Activos/ (Passivos) a receber ou entregar em 1 de Janeiro (1.530.316) (1.845.750)
Ganhos e (perdas) actuarias das responsabilidades {282.868) (181.088)
Ganhos e (perdas) actuariais dos fundos (22.697) (274.508)
Encargos do ano:
- Custo do senvigo corrente (165.068) (164.507)
- Custo/(proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura das responsabilidades {21.906) (1.164)
Responsabilidades servigos passados Sinapsa {(8.655) -
Liquidagdo do beneficio do CCT 599.269 728.019
Contfribuigdes 107.573 208.682
Pré-reformas 295.000 -
Activos/ (Passivos) a receber ou entregar em 31 de Dezembro (1.029.668) (1.530.316)
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O custo do exercicio com beneficios pds emprego pode ser analisado como segue:

Euros
2017 2016
Custo do servigo corrente 165.068 164.507
Custo/(proweito) dos juros liquidos no saldo da cobertura das responsabilidades 21.906 1.164
Responsabilidades servigos passados Sinapsa 8.655 2
Pré-reformas (295.000) -
Custos do exercicio (99.371) 165.671
Os ativos dos fundos de pensdes podem ser analisados como segue:
Euros
2017 2016

Accgdes e oufros titulos de rendimento variavel 1.343.046 1.081.766
Titulos de rendimento fixo 6.257.773 6.243.254

Depésitos em instituicdes de crédito e Devedores do fundo 2.258.089 2.173.630
9.858.908 9.498.650

Os ativos dos fundos de pensées acima evidenciados incluem uma quota-parte relativa ao plano de contribuigao
definida da Lusitania que ascende a Euros 1.947.538 (2016: Euros 1.856.051).

De referir que a composigéo da carteira de investimentos do fundo néo inclui ativos do Grupo.

A analise de sensibilidade a variagdo de pressupostos, nos termos do disposto da IAS 19, com referéncia a 31
de dezembro de 2017 e 2016, é a seguinte;

Euros
2017 2016
Impacto das alteragbes
dos pressupostos

Impacto das alteragdes dos

pr postos fin iros -
financeiros
-0,25% +0,25% -0,25% +0,26%
Euros Euros Euros Euros
Taxa de desconto 117.832 (112.692) 113.708 (108.909)
Taxa de crescimento dos salarios {15.140) 16.056 (14.623) 15.570
Taxa de crescimento das pensbes (94.513) 97.954 (87.813) 90.872
Taxa de crescimento das pensdes da seguranca social 4.272 (4.282) 3.433 (3.439)
Impacto das alteragoes de
Impacto das alteragdes de pressupostos
pr postos demogréficos demogrificos
-1 ano +1 ano -1 ano +1 ano
Euros Euros Euros Euros
275.889 (264.252) 264 662 (253.889)

Alteragdo da tabua de mortalidade

Plano Individual de Reforma (PIR)

Foi constituido junto da Lusitania Vida uma apoélice seguro de grupo, denominada Plano Individual de Reforma,
para garantir o estipulado no contrato coletivo de trabalho, para a atividade seguradora, publicado no BTE n.? 2,

#
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de 15 de janeiro de 2012. No exercicio de 2017, o montante das contribui¢cées efetuadas ascendeu a Euros
307.555 (2016: Euros 243.926).

O valor da quota-parte do Fundo de Pensdes Lusitania relativa ao Plano de Contribuigdo Definida, ascende a
Euros 1.947.538, e inclui, com referéncia a 31 de dezembro de 2017, 345 participantes ativos.

Sinapsa

Como resultado de uma agao interposta pelo SINAPSA-Sindicato Nacional dos Profissionais de Seguros e Afins,
que contestava a caducidade do Contrato Coletivo de Trabalho anterior, o Supremo Tribunal de Justica
confirmou a decisdo de primeira instancia, indeferindo assim o recurso apresentado pela APS-Associacéo
Portuguesa de Seguradores. Esta decisdo implica a manutengdo do anterior contrato aos associados do
SINAPSA, que exerceram a opgao pelo novo contrato, a mesma deixou de ser valida, pelo que se deve manter
a aplicacéo do Contrato Coletivo de Trabalho de 2008.

Face a esta nova realidade, e para salvaguardar a reposicdo dos beneficios o Grupo procedeu ao
reconhecimento desta responsabilidade.

25. Qutros rendimentos e gastos técnicos

Em 31 de dezembro de 2017 e de 20186, os outros rendimentos e gastos técnicos s&o analisados como segue:

Euros

2017 2016

Reavaliagdo de imdveis de rendimento 40.443 65.700
Qutros rendimentos / gastos técnicos (35.770) 263.831
Total 4.673 329.531

0

26. Outros rendimentos e gastos ndo técnicos

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, os outros rendimentos e gastos ndo técnicos sdo analisados como
segue:

Euros

2017 2016

Ofertas a Clientes (251.084) (208.440)
Despesas confidenciais (5.323) (11.204)
Valia por alienagéo de activos tangiveis 15.200 (94.069)
Prestacdo de servigos da actividade de fundos de pensdes 9.125.168 6.911.332
Qutros rendimentos/gastos (6.415.083) (4.696.054)
Total 2.468.878 1.901.565

27. Capital

Em 27 de dezembro de 2013, a Montepio Seguros foi constituida com o capital social de Euros 72.500.000
representado por 72.500.000 agdes de valor nominal de 1 euro cada. O capital social foi realizado em espécie
e em dinheiro no montante de Euros 72.499.996 e Euros 4, respetivamente.

I
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Na mesma data, foi efetuado um aumento de capital no montante de Euros 65.250.000 representado por
65.250.000 agbes de valor nominal de 1 euros cada. O capital social foi realizado, integralmente, em espécie.

O capital da Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A., de Euros 137.750.000, representado por 137.750.000 acdes de
valor nominal Euros 1 cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Os acionistas da Montepio Seguros sdo como segue:

ACIONISTA Quant. Acgbes Capital Subscrigio Quant. Votos % CAPITAL
Meontepio Geral - Associagdo Mutualista 123.345.998 123.349.998 123.349.998 89,6
Lusitania, Companhia de Segures, SA 11.500.001 11.500.001 11.500.001 83
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA 2.900.001 2.900.001 2.900.001 2.1

Em 30 de dezembro de 2015, 0 MGAM adquiriu @ CEMG 33,65% da participagéo na Montepio Seguros pelo
preco de Euros 65.100.000, que inclui Euros 18.750.000 de prestagbes acessorias anteriormente efetuadas pela
CEMG a esta entidade.

Em 28 de Dezembro de 2016, o MGAM adquiriu & Futuro, 3,26% da participag&o na Montepio Seguros pelo preco
de Euros 1.489.824.

Qutros instrumentos de capital

Em 31 de dezembro de 2014, os outros instrumentos de capital s&o relativos a prestagdes acessérias concedidas
pelos Acionistas MGAM e CEMG, nos montantes de Euros 61.750.001 e Euros 18.750.000, respetivamente.

Em 11 de Setembro de 2015, o MGAM concedeu prestagdes suplementares de capital de natureza pecuniaria
a Montepio Seguros, no montante de Euros 55.000.000.

Como atras referido, em 30 de dezembro de 2015, as prestagdes acessorias anteriormente efetuadas pela
CEMG passaram para o MGAM.

28. Reservas
a) Reservas de reavaliagao

As reservas de reavaliagio por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e menos
valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, liquidas da imparidade
reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios anteriores.

A reserva de reavaliagdo é analisada como segue:

Euros
2017 2016
Custo amortizado de investimentos disponiveis para venda (incluindo juro corrida) 669.687.406 638.550.083
Imparidade (B.591.871) {9.535.252)
Custo amortizado de investimentos disponiveis para venda liquido de imparidade 661.095.435 629.014.831
Justo valor de investimentos disponiveis para venda 706.741.268 653.883.143
Reserva de justo valor de investimentos disponiveis para venda 45 645833 24.868.312
Reserva de justo valor de titulos reclassificados para investimentos a deter até a4 maturidade (3.426.103) (4.318.300)
Reserva de justo valor 42.219.730 20.550.012
Participagéo nos resultados a atribuir ("shadow") {9.434.855) (7.914.135)
Impostos diferidos e correntes {8.499.831) (3.372.898)
Reserva de revalorizagéo de outros ativos (137.795) 14.581
Reserva de reavaliagéo (liquida de impostos) 24.147.249 9.277.560
Reserva de reavallagéo de interesses que néo controlam (liquida de impostos) {105.741) (28.104)
Reserva de liagéo atribuivel (liquida de impostos) 24.252.990 9.305.664
s
Pagina | 91 G

y i
Montepio Seguros, SGPS, S.A. ) o= -




b) Reservas por impostos diferidos e correntes

A reserva por impostos diferidos corresponde aos movimentos de impostos resultantes de diferencas
temporarias reconhecidas no capital proprio, determinadas de acordo com os critérios descritos nas politicas
contabilisticas. Adicionalmente, de acordo com a legislagdo fiscal em vigor, tendo em conta que os
ganhos/(perdas) ndo realizados relativos a ativos financeiros afetos a carteiras com participagao nos resultados
discricionaria s3o tributaveis, o imposto corrente associado a estas variagbes de justo valor € igualmente
reconhecido nesta reserva.

c) QOutras Reservas

Nesta rubrica estdo registadas as Reservas, as quais resultam de resultados apropriados, néo necessarios para
dotar a reserva legal nem para cobrir prejuizos transitados e nao distribuidos aos acionistas.

29, Resultados por agao

Os resultados por ag&o basicos s&o calculados dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital proprio
ordinario (resultado liquido do exercicio, apés dedugdo dos dividendos preferenciais) pelo numero médio
ponderado de agbes ordinarias em circulagéo, excluindo o nimero médio de a¢des proprias detidas pelo Grupo.

Euros

2017 2016 (Reexpresso)

Resultado liquido atribuivel aos accionistas (euros) (11.190.826) (32.614.184)
Nimero médio ponderado das acgdes em circulagéo (unidades) 137.750.000 137.750.000
Resultado por acgao atribuivel aos accionistas (euros) (0,08) (0,24)

30. Transag6es entre partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas da Montepio Seguros as (i) empresas
subsidiarias; (ii) as empresas subsidiarias e associadas da Montepio Geral Associagdo Mutualista; (jii) os
membros do Conselho de Administracéo e dos elementos chave de gestdo; e, (iv) fundo de pensbes. Sao
considerados elementos chave de gestdo os diretores de primeira linha. Para além dos membros do Conselho
de Administragdo e dos elementos chave de gestdo sdo igualmente consideradas partes relacionadas as
pessoas que Ihes s&o proximas e entidades por eles controladas ou cuja gestao exercem influéncia significativa.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Caixa Econémica Montepio Geral detém um empréstimo obrigacionista
subordinado com o valor nominal de Euros 2.500.000, emitido pelo Grupo.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Montepio Geral — Associagdo Mutualista detém dois empréstimos
obrigacionistas subordinados com o valor nominal de Euros 38.500.000 e 21.000.000, respetivamente (ver nota
7).

Em 28 de Dezembro de 2016, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista adquiriu @ Futuro, 3,26% da
participagéo na Montepio Seguros pelo prego de Euros 1.489.824.
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As operagdes financeiras e economicas entre as partes relacionadas podem ser analisadas como segue:

Euros
2017
Caixa Montepio Geral Bolsimo -
Econdmi A iagd Gestio de QOutros Total
io Geral Mutuali Activos, S.A.
Caixa e seus equivalentes 5.365.17% - - - 5.365.179
Activos fi i lassificados no heci inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas - - - - -
Activos disponiveis para venda 34.086.394 - 842 602 17.451 34946447
Empréstimos & contas a receber 11.235.519 - - - 11.235.519
Outros devedores - = = - -
Total do Activo 50.687.092 - B842.602 17.451 51.547.145
Passivos subordinados 2.500.000 21.009.013 = 23,508.013
Qutros credores 1.536.379 - - 1 .ZIE. 116 2.743.495
Total do Passivo 4.036.379 21.009.013 - 1.207.116 26.252.508
Rendimentos & outres proveitos 6,814,624 163.000 - - 6.977 624
Custos aquisigio 9.025.635 2 39,000 ‘ 9,064,635
Quiros cuslos 2.048.522 1.151.442 - 3.297.812 6.497 776
Total de Ganhos e Perdas (4.259.533) (988.442) (39,000} (3.297.812) (8.584.787)
Euros
2018
Caixa Montepio Geral Bolsimo -
E i A iagd Gestio de Outros Total
Montepio Geral Mutualista Activos, S.A
Caixa e seus equivalentes 14 089 051 - - - 14 088 051
Activos fi iros ificados no heci inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas - - 47 995 =
Activos disponiveis para venda 32 052 069 - 790 602 17 451 32 860 122
Empréstimos e contas a receber 155 946 - - - 155 946
Quiros devedores 13 767 280 1 489 824 - 885 284 16 142 388
Total do Activo 60.064.346 1.489.824 B38.597 902.735 63.295.502
Passivos subordinados 2 500 000 38 500 000 - 41 000 000
Oufros credores 4 079 163 - - 251970 4 331133
Total do Passivo 6.579.163 38.500.000 - 251.970 45,331,133
Rendimentos & outros proveitos 5 377 980 216 000 240 000 2847 318 5681308
Custos aquisicio 12 342 831 - 1000 - 12 343 861
Qutros custos 2040 613 1816415 - 1135 634 4 952 662
Total de Ganhos e Perdas (9.005.484) - (1.600.415) - 239.000 - 1.711.684 - (B.655.215)

Os Orgéos Sociais da Montepio Seguros SGPS, SA, com responsabilidades de gestdo nio auferem de qualquer
tipo de remuneragéo. As remuneragées e encargos do Conselho de Administragéo e outra pessoal chave da
gestao referem-se a retribuicées pagas pelas empresas participadas e sdo analisadas como segue:

Euros
Conselho de Qutro pessoal
Administragdo  chave da gestdo Total
Remuneragdes e oufros beneficios a curto prazo 1.710.550 89.551 1.800.101
Total 1.710.550 89.551 1.800.101

Os honorarios faturados ao Grupo pelo Revisor Oficial de Contas sao detalhados como segue:

Euros

2017 2016
Reviséo Legal das Contas 223.275 191.725
Qutros Servigos de garantia de fiabilidade 25.000 71.620
Auditoria aos fundos de pensées geridos pelo Grupo 73.958 67.088
Total 322.233 330.433
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31. Compromissos

Durante o ano de 2017, os montantes registados relacionados com compromissos de locagdo operacional,

relativos ao aluguer de viaturas sem condutor, foram os seguintes:

Relatorio e Contas Consolidado | 2017

Euros

Contratos de locagdo operacional 2017 2016
Valor dos contratos reconhecidos 847.510 1.389.111
Obrigagdes futuras até 1 ano 500.077 561.060
Obrigagdes futuras de 1 - 5 anos 267.760 747.095

O Grupo registou ainda durante o ano de 2017, montantes relacionados com compromissos de locagéo

operacional, relativos ao aluguer de equipamento informatico, como segue:

Euros

Contratos de locagao operacional 2017 2016
Valor dos contratos reconhecidos 121.036 503.488
Obrigagoes futuras até 1 ano 94.533 174.712
Obrigagdes futuras de 1 - 5 anos 26.503 328.776

As responsabilidades com créditos em regime de factoring ascendem em 2017 a Euros 88.000 (2015: Euros
2.665).

32. Passivos contingentes

As responsabilidades com garantias bancarias ativas em 2017 ascendiam a Euros 15.000 de processos de
sinistros (incluidos nas provisdes para sinistros, avaliadas pelo atuario responsavel).

Na sequéncia da aquisi¢do da Real Seguros, o Grupo encontra-se a acompanhar e monitorar a evolugéo dos
seguintes processos/passivos contingentes:

Processo SNN

A Real Seguros celebrou com o Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados do Banco Efisa —
Dinamizagao e Competitividade Empresarial (Fundo), um contrato através do qual o Fundo detinha uma opgéo
de venda & Real Seguros de 8.073 agSes da SMN — Servigos Médicos Noturnos, SA (SMN), exercivel entre 31
de marco de 2008 e 31 de maio de 2009, por um prego a ser determinado por uma entidade escolhida por matuo
acordo. Em funcao da inexisténcia de valor econédmico para a SMN, é convicgdo da Administracédo do Grupo
que o desenvolvimento deste processo nao implicara o registo de gastos significativos para o Grupo.
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33. Fundos de pensdes sob gestdo do Grupo

O Grupo, através da Lusitania Vida e da Futuro, exerce a atividade de gestao de fundos de pensdes. Os ativos
sob gestéo com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016 sdo analisados como segue:

Euros
2017 2016
Fundos abertos 384.318.513 354.253.467
Fundos fechados 1.189.647.106  1.141.087.462
Total 1.573.965.619 1.495.340.929
34. Acontecimentos apds a data do balanco nao descritos em pontos anteriores

Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizagdo para emiss@o destas demonstragdes
financeiras, ndo foram identificados eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulgages
adicionais.

35. Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a
Montepio Seguros aplicou na elaboragao das suas demonstragoes financeiras sdo as seguintes:

Foram emitidas pelo IASB:

»  Em 19 de Janeiro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apos, 1 de janeiro de 2017,
alteragdes a IAS 12 que visaram clarificar os requisitos de reconhecimento de ativos por impostos
diferidos para perdas ndo realizadas para resolver divergéncias praticadas (adotada pelo Regulamento
da Comissao Europeia n.® 1989/2017, de 6 de novembro).

» Em 29 de Janeiro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apés 1 de janeiro de 2017,
alteragbes a IAS 7, iniciativa de divulgagées, exigindo as empresas prestagéo de informagéo sobre
alteragbes nos seus passivos financeiros proporcionando informagéo que auxilie os investidores na
compreenséo do endividamento das empresas (adotada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.°
1990/2017, de 6 de novembro).

» Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de dezembro de 2016
introduzem alteragdes a norma IFRS 12 (clarificacdo do ambito de aplicagdo da norma), com data efetiva
em, ou apos, 1 de Janeiro de 2017.

Nenhuma destas modificagbes teve impacto nas demonstragées financeiras da Montepio Seguros.

-
A Montepio Sequros decidiu optar pela n&o aplicacdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretacées,

adotadas pela Unido Europeia:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adotada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 2067/2016, de 22 de novembro de 2016
(definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega
em ou apds de 1 de janeiro de 2018).

F
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A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagao e mensuracio de ativos financeiros. A IFRS 9
(2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a
metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu a alteragdes limitadas a classificagdo e mensuragdo
contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no
que respeita aos ativos financeiros. A norma contém trés categorias de mensurac&o de ativos financeiros: custo
amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento integral (OCI) e justo valor por contrapartida em
resultados. Um ativo financeiro sera mensurado ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de
negocio cujo objetivo é deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus
fluxos de caixa dao lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal
€ juro em vigor.

Se o instrumento de divida for detido no ambito de um modelo de negdcio que tanto capte os fluxos de caixa
contratuais do instrumento como capte por vendas, a mensuragao sera ao justo valor com a contrapartida em
outro rendimento integral (OCl), mantendo-se o rendimento de juros a afetar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que nao seja detido para negociagéo, a norma permite
uma elei¢ao irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada ac&o, de apresentacdo das
alteracGes de justo valor em OCIl. Nenhuma desta quantia reconhecida em OCI sera reclassificada para
resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos
em resultados em vez de OCI, a ndo ser que claramente representem uma recuperagao parcial do custo do
investimento.

Nas restantes situagdes, quer os casos em que os ativos financeiros sejam detidos no dmbito de um modelo de
negécio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o proposito de receber juro e amortizagéo
e capital, s&o mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados. Nesta situagéo incluem-se igualmente
investimentos em instrumentos de capital proprio, os quais a entidade ndo designe a apresentagdo das
alterag6es do justo valor em OCI, sendo assim mensurados ao justo valor com as alteragées reconhecidas em
resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro, abrangido
pelo ambito de aplicagéo da norma, nao sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido & aferido
na integra e, verificando-se os derivados embutidos, terdo de ser mensurados ao justo valor através de
resultados. A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”,
“disponivel para venda” e “contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por
opgéo, passando a impor a separagdo da componente de alteragao de justo valor que seja atribuivel ao risco
de crédito da entidade e a sua apresentagdo em OCI, ao invés de resultados. Com exce¢do desta alteracao, a
IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagdes de classificagdo e mensuracgéo, previstas na IAS
39 para passivos financeiros, sem alterages substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais
proxima com a gestéo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de principios a
contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39. AIFRS
9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que substituira o atual
modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda néo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma imparidade. Este
novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade aplicavel aos instrumentos
de divida detidos, cuja mensuragéo seja ao custo amortizado ou ao justo valor por contrapartida em OCI.
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No caso de o risco de crédito de um ativo financeiro nao tenha aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, o ativo financeiro gerara uma imparidade acumulada igual & expectativa de perda que
se estime poder ocorrer nos préximos 12 meses.

Caso o risco de crédito aumente significativamente, o ativo financeiro gerard uma imparidade acumulada igual
a expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respetiva maturidade, aumentando assim a quantia
de imparidade reconhecida. Uma vez verificando-se o evento de perda (o que atualmente se designa por “prova
objetiva de imparidade”), a imparidade acumulada é afeta diretamente ao instrumento em causa, ficando o seu
tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respetivo juro.

A IFRS 9 sera aplicavel em ou apods 1 de janeiro de 2018.

Alteragtes a IFRS 4: Aplicagdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4: Contratos de Seguro (emitida
em 12 de setembro de 2016) permite que uma seguradora, que cumpra determinados critérios especificados,
adote uma excegéo temporaria a IFRS 9 e mantenha a aplicagéo da IAS 39 até 1 de janeiro de 2021.

Considerando que os critérios previstos para a excegdo temporaria estdo cumpridos, a Companhia optou por
ndo proceder a adogdo da norma com referéncia a 1 de janeiro de 2018. Esta opgéo tem por base o
entendimento ja transmitido pela ASF que ird adotar esta alteragado do IFRS 4. Nao obstante, dada a natureza
das atividades da Companhia, é expectavel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas Demonstragtes
Financeiras da Montepio Seguros.

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em 28 de maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A IFRS 15 foi
adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1905/2016, de 22 de setembro de 2016. Com aplicagdo
obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2018.

A sua adogéo antecipada & permitida. Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de construgéo, IAS 18
- Rédito, IFRIC 13 - Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construgado de Iméveis,
IFRIC 18 - Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 Reédito - Transagdes de Troca Direta
Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de analise por forma a determinar quando o rédito de
ver reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido quando uma
entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade espera ter direito a
receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é reconhecido:

» No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos € transferido para o cliente; ou
» Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

A Montepio Seguros nao espera impactos relevantes decorrentes da adogao desta norma, considerando que a
maioria da sua atividade corresponde a contratos que se enquadram no ambito do IFRS 4.

IFRS 16 - Locagdes

O IASB, emitiu, em 13 de janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locag¢des, de aplicagdo obrigatéria em periodos
que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2019. A sua adogéo antecipada € permitida desde que adotada
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iguaimente a IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17 - Locagbes. A IFRS 16 retira a classificagdo das
locagdes como operacionais ou financeiras, tratando todas as locacdes como financeiras.

Locagdes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locagbes de ativos de baixo valor (como computadores
pessoais) sdo isentos de aplicagao dos requisitos da norma.

A Montepio Seguros néo antecipa qualquer impacto significativo na aplicagao desta norma.

Normas, alteracbes e interpretactes emitidas mas ainda néo efetivas para a Montepio Seguros

IFRS 14 Contas Diferidas Regulatérias

O IASB emitiu em 30 de janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisérias para quem adota pela
primeira vez as IFRS e tem atividade com tarifa regulada. A Comissao Europeia decidiu ndo iniciar o processo
de adogéo desta norma interina e esperar pela norma final.

A presente norma nZo & aplicavel a Montepio Seguros.

IFRIC 22 - Transag¢Ges me moeda estrangeira e contraprestagao de adiantamentos

Foi emitida em 8 de dezembro de 2016 a interpretagcdo IFRIC 22, com data de aplicagdo obrigatéria para
periodos que se iniciem em, ou apdés, 1 de janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de aquisicéo
de ativos, suporte de gastos ou geragé@o de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21 a 22 da IAS 21, a data
considerada de transagdo para efeitos da determinagéo da taxa de cdmbio a utilizar no reconhecimento do ativo,
gasto ou rendimento (ou parte dele) inerente é a data em que a entidade reconhece inicialmente o ativo ou
passivo ndo monetario resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeiram (ou
havendo multiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

A Montepio Seguros ndo espera que ocorram alteracGes significativas na adogéo da presente interpretagao.
IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de junho de 2017 uma interpretagcdo sobre como lidar, contabilisticamente, com incertezas
sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente quando a

legislacao fiscal impde que seja feito um pagamento as Autoridades no ambito de uma disputa fiscal e a entidade
tenciona recorrer do entendimento em questao que levou a fazer tal pagamento.

A interpretacéo veio definir que o pagamento pode ser considerado um ativo de imposto, caso seja relativo a
impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o critério da probabilidade definido pela norma
quanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a matéria de disputa em causa.
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Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provavel ou, caso a resolugao possa ditar
intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado. IFIRC 23 é aplicada para os exercicios que
se iniciem em, ou apéds, 1 de janeiro de 2019 podendo ser adotada antecipadamente.

A Montepio Seguros ndo espera que ocorram alteragdes significativas na adogao da presente interpretacgao.
Outras alteragbes

Foram ainda emitidas pelo IASB:

» Em 20 de junho de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apéds, 1 de janeiro de 2018,
alteragdes a IFRS 2 — Classificagdo e Mensuragdo de Transagbes com pagamentos baseados em
acdes.

+ Em 8 de dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apés 1 de janeiro de 2018,
alteragbes a IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento clarificando o momento em que a
entidade deve transferir propriedades em construgédo ou desenvolvimento de, ou para, propriedades de
investimento quando ocorra alteragdo no uso de tais propriedades que seja suportado por evidéncia
(aléem do listado no paragrafo 57 da IAS 40).

+ Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de dezembro de 2016
introduzem alteragées, com data efetiva de aplicagéo para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de
julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminagéo da excegéo de curto prazo para aplicantes das IFRS pela
primeira vez) e IAS 28 (mensuragdo de uma associada ou joint venture ao justo valor) e com data efetiva
em, ou apds, 1 de janeiro de 2017 a norma IFRS 12 (clarificagdo do ambito de aplicagdo da norma).

+  Os melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017 introduzem
alteragdes, com data efetiva para periodos que se iniciem em, ou apos 1 de Janeiro de 2019, as normas
IFRS 3 (remensuragdo da participagao anteriormente detida como operagdo conjunta quando obtém
controlo sobre o negécio), IFRS 11 (ndo remensuragéo da participagdo anteriormente detida na
operagéo conjunta quando obtém controlo conjunto sobre o negocio), IAS 12 (contabilizagdo de todas
as consequéncias fiscais do pagamento de dividendos de forma consistente), IAS 23 (tratamento como
empréstimos geral qualquer empréstimo originalmente efetuado para desenvolver um ativo quando este
se torna apto para utilizacdo ou venda).

A Montepio Seguros nao antecipa qualquer impacto na aplicagao destas altera¢gdes nas suas demonstragées
financeiras.
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Anexo | - Inventéario de titulos e participagdes financeiras
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Identificaghio dos tHulos | Mantante do % doValor | Prego médio de | Valor total de i Valor de Balango
Cadigo | | wvalot heminal nominal aquisigle aquiticlo Unithria | Total
1- TiTULOS DE AS DO GRUPO E
1.1 - Naclonais
11,1 - Partes. de capital em omprasan da gnipa
BHSI0Z2001  Clinioa Senigos Médicos Compatorizados de Belém 51 485 . 100,60% 489 25 705 499 55 706
" Sub-ml 51,465 - 56,708 256708
1.2 - Estrangeiros
1.2.1 - Obrigaghes de empresas da grupa
12 Subotal . . -
1e12 Total 51,485 - 256708 266,706,
- OUTROS TITULOS
21 -Nacionais
2.9.1 - Titulos de rendimento fixo
2.4.1.1 - Do divida piblica
PTOTESOECCO7  OT 4 1% 15042037 - 32748000 100,00% 02,56% 33627.304 12165% 39888 654
PTOTEBOEDID  PGR 4 1 021545 . 9 500,000 1D0,00% 114,32% 10 880, 258 12007% 11,406 542
FTOTECOEDMS  PGH 4 4 DEN&20 - 76 B25. 360 100,005 50,72% 24.203 154 BES52%  26.427 980
PTOTEKOEDON  OT 2.875 15102025 - 2 7000 00,00% 61 2 76 768 110.55% 3991564
PTOTEMOEGOZT PGB 4 75 0814118 - 15 300,000 400,00% 90,63% 13 856 112 101,70% 15,559 352
PTOTENCEDOME PGB 4,45 061518 - 7 350 000 100,00% 56,21% 7.071.378 101.56% 7 454 &50)
PTOTEQOEDOIS PGB 565% 021524 - 1800 000 100,00% 114,09% 21,677 308 13230% 25 09 64|
PTOTERCECOTS PGB 3875 02153 - £ 000 000 100,00% 00, 78% 5.036 638 1e21% B 960 682
PIOTESOECON3 PGS 2.20% 1702022 - Te 2.20% (1° PAG JURDS 09102016} - 400,000 100,00% 01,785 407,126 106, 75% 435 156
BTCTETOEGNZ PGS 2 875 0122 - 0,000 000 100,00% 9,05% 9904 624 MO2T% 11002 180
PTOTEUCEQDIS PGB 4.125 04114/27 - 17.000.000 100,00% 1OI7% 18,726 114 122.26% 20 788,038
PTOTEVOEO0NT PG 3,65 04MS21 - 6.000.000 100.00% 0% 15,151 705 98.00%  15679.727
PTOTVICEOOOE  PGE 2 1173021 - 05,000 100.00% 100.28% B06 T22 106,60% E44.815
PTOTVLOEDON PGB FLOAT 1210522 - 355.000 100.00% 100,15% 365 518 103,56% 367,648
PTRAMADMOOG  GOWVMAD FLT DBI0/Z2 - 1,700,000 100.00% 10267 1745 400 100,31% 1.706.245
PTSDROOMON0T  SAUDCR FLT 122018 . B00.000 160.00% 100.00% 00,000 01, 58% T14 256/
Sub-otal - 165.611.360 167.019.754 186656374
2.1.1.2 - De emizsores piblicos -
PTCFPACMDO0Z  CP Comboies de Portugal 4,17 1019 - 300,000 100.00%. 98,84%. 0.192.100 93,20% 8675 807
PTCGIVOEODOT  Caixa Geral Deposdos 4 28 2020 - 5 500,000 100,00% .06% £ 448,450 97.58% 5.367.053
PIPETUCMONIE  PARPUBLICA 3,75 O7I05(2021 . 900,000 100,00% 107.45% 967088 1213% 1,008 152
MEOZAONIST4E  PARPUBLICA 3567 0822020 - 6,250,000 100,00% 93, 96% 6 186,270 65, 10% .006.4735
Subotal - 21.950.000 21.783,348 21.058.448
2.1.1.3 - De oulros emissores
202001 Mortepio Obrigacoes Caixa Subordnadas - 4158000 100,00% 100,00% 4.168 D00 8 5I% 4110883
FTBENJOMDIIS  BANCO ESPIRITO SANTO,SA-4 T6%-15.01 2018 - 530,000 100,00% 9,52% 4592 606 0.00% -
Briaa 3875 1 - 3,000,000 00,00% 100,72% 3.021.471 1MeT% 3441345
PTBSSGOEOONS  BRCOR 6 875% 040212018 - 1,000,000 +00,00% 106, 47% 1.064 665 106.75% 1.067.521
PTOOGAIMONZE  QUFEL HOUDING SGPS 54 - EM3 04/08/2014 - 1082015 14 . 00,00% na 700 000 na 372532
PTCMKLYEDNOS  C.E Mantepio Gorl Obng. Subordinadas. - 71567000 100,00% 100,00% 21.567 000 10002%  21.570.438
FTCMKOMEDDDT  Monlepio Rendimentn Top Zasie . BEIS000 100,00% 100,00% A515.000 W% B 405 384
PTCONIOEDONE  CONSOLIDADO - 1543 (2, 7495} - 8475 100,00% 49,00% 4153 B4,13% 5435
PTCONDEDODS  CONSOLIDADO Cerfeniros - 1940 (4%) - g3 100,00% 57.04% 2242 104.51% 4 108
PTCPEDOMOOO0  REFER 4.25% 121132021 - 700 000 100,00% 08,30% HEED MN285% 225,633
PICPEHOMDOS  REFER 5875 0218 - 1.000 000 100,00% 2T 1.027 100 104.17% 1,041,638,
PICPEJOMOON4  Rokr 4,675 1024 - 000,000 100,00% 00.13% 8010156 a8 56% 7,064 565,
PTEDPUOMOOZ  EDDPL 5375 16092075 - 2 600,000 100.00% 103.41% 2688 712 TEM% 306.274
PTGALFOEOO0R  GALPL Float 030818 - 1.300.000 100.00% 103.00% 1.338 000 100.80% 1.210.444
PTGALIDEOONS  GALPPL 4125 2019 - 7.000,000 100.00% 100.24% 7.016.984 10B,07% 7,565 143)
PTGALIOEGNOE  GALPPL 3 01/14/21 . 10 000,000 100.00% 5650 5890473 109,93% 108992 115
PTGGDACEONN  GALPNA 1.375 0801823 - 1200.000 100.00% 148,27% 1790209 154,74% 1 856 578
PTGRPECEDNOD  PESTA 3 55 071522 - 2500.000 100,00% 9 24% 2481 000 101, B 2542 30
PTRELBOEDOTT  REN-REDES ENERG NAC -4 120%-31 01,2018 - 00,000 100.00% 100.54% 04856 03,78% 934.012
PTNOSBOEDDM  NOSPL 0 280322 - 200.000 100,00% 100,00% 200,000 100,44% 200 883|
PTSRHACEDOZS  SPRHES 30427118 - 1800000 100.00% 103 1 546 800 1,02 1.840 242
PTSRHBOEDOZS  SPRHES Float 09/26/71 . 500,000 100,00% 103, 73% 518,625 07 6% 53 318|
Consoidado 3% Carsaldads da 3% - 138 100,00% 0,00% . 64,60% 224
Consolidado 4% Corsaldado de 4% - 100 100,00% 0,00% - 363,11% 369|
Cbngages Vanas  Obrigagdes do vanas enfidades da alor oduzido - - - 236313
Subotal ] TH.962 641 71.488.662 78,363,831
21 Sub-otal 1] 63,524,001 66, 200,362 205 070,653
2.4.2 - Tlulos de rendimento varbvel
21,21 - Do divida pdblica
PTOTVHOEDDO7 PGB Floal 1202021 . 309,000 100,00% 100,16% ECEEH 107.20% 331 242
FTOTVKOEDNOZ PG FLT 080222 . 470,000 100,00% 103,17% 404 pag 104.06% 489,084
Sub-otal - T79.000 7437 20,326
21,22 - Do outros emissores
PTRINJOMOD0S  Cehose Beira Industiial 5A (CELBI) flaxa vanawel) - 3000000 00, 00% 100,31% 3008 360 BT B 2629 548
Subatotal - 4.000.000 1,008,360 1.679.549)
2.1.2.3 - AcgBes
T2ISIOMBENT SLN VAL 2 625 000 - 100,00% 0,10 262500 . 4
THEIDOLETON  GALLEI 2008212 - 100.00% 012 23617 . §
TI2BI00M2601  GERMONT 01 - 100.00% 99,08 0002 5057 5102
TIOIO0ITON  BOLSIMG, GESTAG DE ACTIVOS 54 1 660 2 100.00% 100,00 1,166 002 TR 842 543
SI0S100ZN10T CLINICA DE SANTA MARIA DE BELEM 70 456 . 100.00% 7,48 627 384 T8 540075
SNSI000300  AUDKRTEX {ACC) 0o - 100,00% 249,40 24 940 W76 30176
SIH00IZIN EUROMINAS (ACC) L] 100,00% 489 = . .
SPIFIONIAAT MATUR Portador 0 - 100.00% 9,06 =) . E
S21H10024801  INTERHOTEL (ACC) 0 - 100.00% 499 50 - .
STIFI0Z4H01  REGIS HOTES an . 100.00% 2118 8876 . -
» MES de Saude 54 w00 - 100,00% 1,00 100 1.00 100/
SEG000001  MERCAPITAL 45610 - 100,00% 02,54 4676 T B&E 396 7764
SHI0057301  Montepio Gestao de Acias Inobiarcs AGE 12248 - 100.00% 1,00 12 249 1.00 12249
PTPTCOAMDI0S  PORTUGAL TELECOM (ACT) 453 . 100.00% 21321% £ 25,00% 13}
PTEDPOAMOODS  EDP (ACC)H 450 . 100.00% I0.60% 1430 286,70% 1.319)
Mortefce MONTEPIO GEST ATVOS IMOB. ACE 7348 . 100,00% 1.00 7348 100 73491
PTCTTOAMOOO!  CTT - Caneios de Portugal, SA 77 000 - 100,00% . . " -
PTMGFOAMDOOE MG GESTAO DE ACTIVOS FINANCEIRCS ] - A00,00% = = 5,00 75
PTZONOAMDI0S  ZON MULTIMEDIA SGPS [ - 100,00% 434 m 544 32
RESMONTE Residéncias Monepio 100 - 100,00% - - 0,45 45
saluglo Salugho 16,060 . 100, 00%. 15501 2650 000 - -
EDP EDP 1275 . . B
5PE Saciedade Pariuguesa de Empreendimentcs, 54 485 - 100,00%. - - 2,86 1.382
Macedo & Coslbo, BGPS 1.200 - 100,00% . - - .
Acgbes visias heghes de valor reduzica 47 825 - 100,00% - - 08 2.709|
Subdotal 4952544 - S.648.701 1.909.511
2.1.2.4 - Unldades de Partlicipagio
PTARMAMEOOOS  ALVES RIBEIRGC -MEDWS EMPRESAS PORTUGUESAS 1500 - 100,00% a3,68 74 820 55,60 4,904
PTMGFOAMOCOS MG GESTAD OE ACTIVOS FINANCE ROS 15 - 100,00% . - - -
PTHOFAMOOCE  Visian Encritarcs - F.| Imab 400 000 - 100,00% 360 1.438 472 N 1515.115)
PTHOFCIEQDDS  LOGISTICA E DESTRIBUIGAD 0 000 - 100,00% 50 250 500 287 148,545
PTVIPAHMONS VP 248 770 - 00,00% 805 2011 487 9,48 2368 53|
PTYBOAMOGT  IMOREAL TaN3 - +00,00% 04,88 5044710 5,68 4 B30 872
PTYCXTHMONO?  FUNDBAD 1000 . 0,005 510 5103 799 7.187]
PTYIMBHMOODA  Novimavst 467 - 100,00% . - 642 am
FET FeT 2935 - 100,00% 1.00 2836 1.00 2838
Subotal TI8.003 - 10728, 038 6,961,385
22 Sub-lolal 5771447 3.779.000 24.100.490 14.320.7H
FIRLEIE] Total 5771481 267.303.001 290,460 653 300,299,424
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2.2 - Estrangelros
2.2.1 - Titulos de rendimento fixo
2.2.1.1 - De divida plbilica
ATOOD0ADO1E fep Austia 35 09721 - 3,250,000 100,00% 95,67% 3115 634 115,25% 3745 561
ATO0DOATKECE RAGE 075 1020026 = 1.000.000 100,00% 103, 40% 1,034,001 102,28% 1.022 783
BEDMMT28750 WALLDO 265 11107144 - 3.000.000 100,00% M7 34% 3.520.200 116,30% 3.488.872|
DEDOO1 135085 DBR 4 75% 04/07Z8 - 4,000,000 100,00% 100,54% 4021405 145,76% 5 830. 259
DEDHN 135374 DBR 3.75 D4/0/19 3 3.000.000 100,000 03.66% I N5 TTE 10B,17% 3245 127
DEDDO1 135390 DER: 3 25 04/2020 . 3,000,000 100,00% 01,10% 3.032.993 111,04% 3.331. 332
DEDDDA GRS HAMBRG 0 518 19723727 - 2,000,000 100,00% 100, 34% 2.005.720 99,34% 1986 B0
DEQDIAZAAPMT  BERGER 138 060537 . 2,000,000 100,00% 99.B3% 1.996 @00 100,79% 25T
DEOODAZGSCLE SACHAN 0 172 DE2527 & 2.000.000 100,00% 99, 06% 1.981.200 o8, 56% 197813
DEDDOAZGSSST LDGHFN 1 12708727 . 800 000 100,00% 102.88% 825920 09,45% 895 036
DEDDDNRWOKTS  NRW 1.45 021643 = 1,000 000 100,00% 100,38% 1,003,300 a7, 83% 5978 275
ES0000012106 SPGAE 4.3 3102019 - 4,000,000 100,009 09,08% 3963 170 109,17% 4 366 655)
ES00000124H4 SPGB 515 311004 - 10.000.000 100,00% 122.98% 12.268.220 145, 80% 14 580 768
ES00000127A2 SPGB 1.85 07/30/30 - 2800000 100,00% 59,85% 2785710 101,07% 2820854
ESODDO0IZ729  SPGE 1.85 3ND4R026 - 7.500 000 100,00% 106,67% 8,000,000 106,71% £.003 053]
ESOODDINZECE  SPGE 8 1053146 - 5.500.000 100,00% 01 41% 5577550 101,32% 5572 631
ESO000012008 SPGB 2 35 07/30/33 - 2,000,000 100,00% 103,61% 2072200 102,35% 2.047.0508
ES0000012332 SPGB 4.2% 2037 12.000.000 100,00% 106, BE% 12.825.620 131,62% 15.794.915
ESO00DMIZABS SPGB 1.45 1003127 - 1,700,000 100,00% B9,52% 1698 560 08,19% 1686 185
FrODD14BEI0 RFGE 0.75 04115731 = 2850000 100,00% 99,00% 2821500 B0,02% 2822107
FROGOD189151 FRTR 4.25% 25004115 - 12.500.000 100,00% 89,85% 12 482 750 108,29% 13 660.745
FROO10192957 FRTR 3,75% 2510421 = 2,500,000 100,00% 100.06% 2401 500 116,19% 2 504 TBT
FRO0 1349349 COLTER 4,3 14007122 - 1,000,000 100,00% 114,.45% 1.144 500 112.07% 1.120.652]
FRO0 3291028 LEVLLS 2.4 1200137 = 3.000.000 100,00% 100,47% 34,100 100,87% 3028888
FRO0 3296704 VDP 138 11120034 - 2.000.000 100,00% 102.61% 2.052.200 09,66% 1.992. 169
TODO3644769 Republica Raliana £,50% 2020 . 4,500,000 100,00% 00.43% 4.519.500 111,30% 5 008,675
ITOROO3EFT IO ITALY Fleat 07731135 - 3.000.000 100,004 60,00% 2700000 85,01% 2560361
ITR004E23558 BTPS 475 01/082044 - 10,000,000 100,00% 13.75% 11.376.263 120,44% 12043 766
ITEDOS00B4E CDEP Float 032524 . 3.000.000 100,00% 103,10% 3.093.000 102 B6% 30858907
ITROOS024234 BTPS 3 5 0330 ¥ 3,000 000 100,00% 1M9.32% 3579 648 113,20% 3396, 128]
ITRDI5056541 CCTS = 1,000,000 100,009 01.10% 1041 008 101,80% 1 018 856
TODOS 162828 BTPS 2.7 0310147 - 4.000.000 100,00% 54, T2% 3788600 01,52% 3 660843
ITROO5170838 BTPS 1.6 0106126 2 2.500.000 100,00% 04, T4% 2618 807 OB 8% 2.467.013
ITODOS1TT 505 BTPS 2,25 091138 - 7500 000 100,00% 97 B1% 7.335.568 93,09% 6977342
110005274805 BTPS 2,06 0BT - 2.000.000 100,00% 102,38% 2.047 500 101,39% 2027.734
ITOD0S311 508 CCTS Fleat 0471525 - 2000000 100,00% 100.08% 208600 100,89% 2017.887)
NLODDO10Z2TS Hetherlands 375 2023 S 2000 000 100,00% 59,65% 1.992.800 123,22% 2 464,258
SI0002103487 SLOREF 1 1/2 0928/35 % 1000 (00 100, 00% 99,20% 882,800 88,58% 995,785
BHA120011420 SLOVGE 1 58 0121131 - 2.000.000 100,00% 105,00% 2,100,000 106,11% 2122 230
SHA4120012681 SLOVGE 1 78 030837 - 2000 000 100,00% 103,25% 2,085,000 105,88% 2117544
HS0058440456 TALY Float (6128028 - SO0 000 100,00% 122 B5% 614,250 121,72% 608.624
HEOBAGTITER ROMCTY 5345 0127148 - 1.000.000 100,00% 123,36% 1233792 121,46% 1.214. 558
51420357318 ROMAN 2 T/8 05/26/28 - 2000 000 100,00% 105.16% 2103600 107 0% 2156, 0208
X51508566392 POLAND 1 10725728 - 2.000 000 100,00% 97, 38% 1.947 500 o7 8% 1.857.651
X51511904564 HOMMUN 0 7/8 11/03/36 = 1.250 000 100,00% 51, 30% 1.141.250 91,25% 140,60
MNS1561704256  ISRAEL 1 12 MABZT - 2,000 000 100,00% 103.00% 2,060,000 104,43% 2088 54
HE1E195ETETT LITHUN 0.95 0572627 - 1000 000 100, 00% 101, 05% 1.0 500 101,84% 1018 440
XE1T15328768 SWEMAT 1.2 11110425 - 1.000 (00 100,00% 99, 33% 993250 o7 B0% 77 002
HSITIESTAST LAZIO 3068 03r31/43 - 1500000 100,00% 101.40% 1.521.000 a7.58% 1.460.764
Sub-total - 156,250,000 162, BET.035 1T4.417.048
2.21.2 De outros emissores piblicos
Sub-total > % . o
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2.2.1.3 - De outros emlssones

ATDO003Z5558 LANSTM Float 03/20043 - 1.900 D00 100,00% 83.53% 1.587.070 78,00% 1.482 000)
BEDOUZE00TED KBC 034 102427 - 1000 000 100,00% 100,00% 23g 833 92.01% 999.137)
BES285455457 ABIEB 20317128 - 200000 100,00% MAN% 224229 109,67% 219748
BXUARTE BACR 01030020 14 200,000 - 100.00% 015 2191.034 om B2 360
DEOCO11 02432 DBR 1 114 08M1520M4e - 2000000 100.00% 102,82% 2.056 400 100,15% 2003 049
DEOCOR7E0A80 KFW 3 8% 2021 - 1.500.000 100,00% 96,10% 1441 500 114,045 1.7.24.040)
DEDOOAIISRIS  WLEBANK O 7/8 011830 - 1.000.000 100.00% 99,44% 994 400 29.12% 991, 218
DECOOATAIETT BAYNGR 2 375 0042075 - 1,000,000 100,00% 96,50% 965 000 103,56% 1.035.576]
1 TKAGR 2.75 08/00 202 - 5,000 000 100.00% 104,85% 5.247 606 108,55% 5,427 610
ES0200000022 ADIFAL 0.8 O7/05/23 - 1.000.000 100.00% 100, 26% 1.002 600 100,55% 1,005 533
ES0211845203 Abertis Infra 4,375% 052020 - 2.500.000 100.00% 95,75% 2483 750 13.11% 2 807 655
ESD224244071 MAPFRE 1.625 19052006 - 2.000.000 100,00% 100,83% 208558 103,20% 2,053 600,
ES0224261059 CORES 1 3 1124727 - 1.500.000 100,00% 101,85% 1.627.7650 101, 10% 1.516 566,
ESDA13211074 BBVA Codulas Hipolecanas 4% 2025 - 2000 000 100.00% 08, 55% 1.871.000 127 66% 2553 125
ESD414550683 Caja Madnid & 28/06/2015 - 2 000 000 100,00% 103,88% 2007500 109.86% 2,199,159
FROJM0S8{06 CADES 3.75% 2020 - 2000000 100,00% 17 1,883,400 T218% 2243 557
FROOT1 40051 COFP 3311 /2523 - 1.000.000 100,00% A01,57% 1.018.730 1G698% 1.168.785
FROOT 637028 EDF 5 220112049 - 1.000.000 100,00% 99.70% 257 000 115,60% 1155676
FROO11791391 AREVA 3,125 2000372023 - 1.500.000 100.00% 0212% 1.531.738 106.71% 1.600:584)
FROD3057196 SCOR 3 D26 - 1.500.000 100.00% 57.65% 1,453 231 111,28% 1B 74T
FROG13181858 FRLEP 3 DSV06/2028 . 2 700,000 100.00% 102,00% 2753808 112,80% 3,045,588
FROM 3209435 RENALRL 1 11/28/25 . 1.000.000 100.00% 99.62% 995 150 58,56% 989,804
TOO0aTEET 22 SALCTY FLT 11726724 - 2012500 100,00% e 1.508 129 55.73% 1026623
ITDO41E7216 COLAME Float 1231126 - 1.147 980 A00.00% a7.53% 1.004 770 B0,00% 918,384/
X¥E0093667334 Ewopoan Inv Bk 5 G25% 150220 - 1.140 800 100,00%: 59 T0% 1137578 151,63% 1,729,796,
XSOO97 222466 ING Bark NV 5 25% 15/05/2019 - 250,000 100,00% 100,00% 250000 107, 26% 268154
¥E0100221349 Commarzbank CMS 2019 . 458 000 100,00% 99.B0% 467 064 109,69% 513327
XEO15063452 CDGC 145 5.375% 2007 - 2000 000 100,00% 96.96% 1.979.120 115,80% 2.317.945
PEOE2000208 Electricite de France 5625 21/02/33 - 1.500 000 100,00% 106.43% 2023350 149,84% 2,848 872
XEEIEEA55E Vadakne Group Plo 5 0% 032018 - 1.500.000 100,00% 92.76% 1,456 400 A05,06% 1.575 656
FEMTON43247 EMEL 4,75% 0618 - 1.0000000 100,00% 101,75% 1047 500 104 B0% 1.047.968
HEOITIEATE BMW Finance 5% 06/0aM8 - 1.000 000 100,00% 100,59% 1.006 862 105.12% 1.061 247
X501 85450504 © Float 02710019 - 1.000: 000 100,00% B9,63% 096,300 100.40% 1.003 583
X50194805429 KALUP 0 0873014 - 239,000 100,00% 1,00% 2390 0,00% 2
XEOZ07197694 SANTAN FLT 48 - 15000 100.00% &0.00% 5.000 B9 20% 13381
HEO213026197 Citigroup, Inc 4.25% 2030 - 5.000.000 100,00% 96,56% 4 829,000 12065% 6002 547
HE0214390199 Barclays Bank 4.75% 2020 Pesp - 1.000.000 100.00% 100,65% 1006525 105,80% 1.058 000]
XSO222383027 Glaxesmilhkline Cap Ple 4% 2025 - 7.000.000 100,00% 99.05% 6.506 500 124, 95% B.747.260|
ME0225115568 Casca DEstalis do Temassa 8% Perp - 1,000,000 100.00% 99,50% 995 000 BT 46% BT4,617|
ME0R29567440 ‘Gen Elec Cap Crp 4 125% 2035 . 2500000 100.00% 100 46% 2511 500 131,60% 3 289 926
X¥BOR50729109 Abbey NT - Ced Hpotecanas 4,25% 2021 . 4,000,000 100,00% 96, 70% 3.587 B00 17.05% 4 651,893
4,378% 2021 . 2500 000 100.00% 96.35% 2.484.750 n7% 2907929
XSORETE26308 Mesnll Lynch 4 625% 14102018 - 5.000.000 100,00% 100,10% 5005 000 104,62% 5,230,875
XEO2TO4TI04 G5 4.75% 1211002021 - 2.000.000 100,00% 100.B0% 2,018 000 115,80% 2318062
XE0283056215 TELEFO FLT 18 - 500 000 100,00% 28.11% 588 632 100,96% 600 852
XE0330454651 Rababank 4 75 01118 - 2.000.000 100,00% 102.30% 2046000 104.68% 2.093 516!
FEO34ZIRAETS Barclays BK PLC BACR & 01/2318 - 8500 000 100.00% 100.11% 9510.700 105,67% 10057 262
XE0E04G1644 Siemens Financierngsmat S 625% 0618 - 5.000 000 100,00% H2.70% £135.000 0571% 5285371
HEQA28147093 Shell Infl Finance 4.375 0518 - 7.950 000 100,00% 101.31% 8053883 104.45% 8303 603
X50428962001 10O 4 375 200052018 - 750,000 100,00% o9, 76% 748 215 109.18% 818 854
XE0432092137 Credil Agricole 5875 D8NS - 3000 000 100,00% 10551% 3165314 11,60% 3 350 624|
XE04TI541699 GAS NATURAL CAPITAL-4 125%-26 01 2018 - 100000 100.00% 09.87% 59.868 10389% 103 634
HEDATISA580 Gas Matural 4.5 01/20 . 2.100.000 100,00% 3,81% 1.970.065 11342% 2381 802
¥50490013801 Commonwealth Bk Austiatia 022020 L2 1.000.000 100.00% 10250% 1.025 000 113,10% 1.130.978)
XEOTSER90429 STROIKA FINANCE 3.1 0519 - B8.833.000 100,00% 0.38% 34132 0.00% <
HSOTBAZ7B528 Munich Re 625 20062042 . 2.000.000 100.00% 121.88% 2437 647 135,99% 2539, 700|
¥E0835890350 PETROBRAS 4,25 021102022 . B.100.000 100,00% 100,42% 8.134.091 NO52% B951,792|

ME0A42660476 EMEL IM 4875 1770412023 - 550,000 100,00% 106,6T% SBEET1 126,53% 2
XS0BEA4G8650 Telocom Raka 4 21102020 - 1,000,000 A00.00% 98.67% 985 654 M.27% 1112718
XE0BTSI4ITET GAS NATURAL 3875 2023 - 2.500.000 100.00% 006X 2515392 120,13% 3.003.213]
XE0006049523 Gagprom 4 364 210425 - 1,500,000 100.00% 100,78 1511 736 117.25% 1.758.773]
XB0ET0E05572 EDP FINANCE BV-4 875%-14.08 2020 . 700000 100,00% 100, 25% o2 101,55% 10707
X50070852348 EN SpA 3 75 09025 - 2000000 100,00% 104,14% 2082735 120.96% 2.419 260
XS0a72523847 CREDIT SUISSE 5 75 08182005 - 500000 100,00% 111.95% 550,766 11517% 575837
KE0STE2E5605 REFPSM 3625 10407121 - 2000000 100,00% 102.000% 2058000 113.40% 2,268 064
XE0SETITI4 PETROBRAS 4.75 14/01/2025 - 3.000.000 100,00% 94.68% 2.960.304 T1507% 3.452 004
XE0EETT4399 REMEPL 475 2020 . 7.700.000 100,00% 103.26% 7.550 830 RREL: Y B.747.128)
AS0TA1861 ADIF 3.5 270672024 - 2000000 100,00% 5T 1.851.351 T4 2.348 76B|
XE1080158535 F 1718 Dar24r - 500000 100,00% 105,85% 529,300 106.04% B30I
51085510604 ARASM 4625 072218 - 2 000.000 100,00% O9,69% 1.893,771 107 42% 2148.428
HE1111324700 EDP FINANCE BV 2625% 01/1&/2022 - 150000 100,00% 104,29% 156,433 111, 64% 167 455
HE11T2az CPFSM 3 375 3 375 01522 - 500,000 100,00% B80,32% A0 GO0 B2.41% 412,042
XE1140857HE Standard Charlered 3 125 1171924 . 2,000,000 100.00% 96.80% 1.936.068 110,08% 2201512
XE11E9THES POPSM 2 0270020 - 600,000 100.00% 54.70% 568200 105.56% 633,370
HS1163832010 TELECOM ITALIA 3,25% 01ME/2023 = 200,000 100.00% 104,46% 208014 M277% 225850
H5117386T323 G50 a0z - 500.000 100.00% 0081% 504034 102,85% 5143221
ME11B028E285 REMNEPL 25 12022025 - 2.000.000 100.00% 105,58% 2111613 M7% 2223 430
¥E1150632959 BNP 2 375 17212025 . 2 650,000 100, 00% 100,004 2,651 855 109,07% 2 830 267 |
¥B1201001572 SANTAN 2 5 18/00205 - 3000000 100,00% 166,11% 4933 273 81,77% 5453053
51 203854960 BATSLN O W8 101323 - 500.000 100,00% 101.51% 507550 100,60% 502477
X51204154410 ACAFF 2625 171032027 - 2000 000 100,00% 100.47% 2 009 440 11020% 2203 908
X51222560488 EDPPL 2 0412025 - 6000000 100,00% 87.80% 5 874,000 107,08% 6.424. 758
X51351115402 EZILN 1.75 D2/09/23 - 200000 100,00% 105,15% 210390 107,75% 215 555,
XE137B860253 BNP 2 875 NN OF026 . 1100 000 100.00% 102.90% 1131887 111,39% 12253
EE1ITRIET404 PEMEX 275 (/1819 - 200000 100,00% A06,79% 211580 11013 220 265
251184064507 SANTAN 3.26 DarQ4are - 4000000 100,00% A0 48% 4 053 000 11242% 4 495 601
XS 14057E4015 KHC 226 06125128 - 200000 100,00% 108.92% 217838 105, 14% 210289
X475 NEDWBK 1 114 0527135 - 2500000 100,00% B7.57% 2442250 95.04% 2451119
H514287621160 ESBIRE 1.875 14/06/2031 - 1.500 000 100,00% 99.75% 1.456.310 104, B 1573400
XS 1458408306 GE 0 2TTE0 . 130,000 100,00% 101.46% 131803 102.45% 133 235
51501166859 TOTAL 3 369 25122048 . 1100000 100,00% 96.25% 1058750 11042% 1.214 574
- 5.000 000 100,00% 98.85% 4842 406 12.02% 6601066
HE156261 4831 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria - & DO D00 100,00% 100,19% 6011219 1563% 6938.031
X51569874503 Banca Bilbao Vizcaya Argentaria - 3.000.000 100,00% 100,39% 3.011.700 120,25% 607 448
51584041252 BNP FLT 0122722 - 150000 100.00% 102,05% 153 082 10253% 15373
51586214956 HSBC FLT 09va7iz2 B 200000 100.00% 101,30% 202 591 101,58% 203152
51586228824 BNG 1 1/2 031238 . 2000000 100,00% 101,69% 2.033.700 101,87% 2007.427]
51508241142 Arfcin 3,25% 201772024 . 3000000 100.00% 103,15% 3094 522 104,49% 3134 690)
51550851588 ACAFF FLT Darzwz - 200,000 100,00% 101,56% 203337 102,16% 204314
HEABORE5T405 BAC FLT 050423 - 300,000 100,007 100.76% 02284 101, 51% 305.723]
FEIEZEI03T AGN D 172 06101 - 500,000 100,00% 100.68% 503,375 100,35% 01 765 |
XS B0 BNP FLT D&/0724 - 100,000 100.00% 100,88% 100 877 102.26% 102 264
X51633845158 LLOYDS FLT DB/21/24 - 250,000 100,00% 100.39% 250575 102,26% 255 652
¥51640568752 INVITA 1 3B OF/20022 . 2000000 100.00% 102,85% 2 067 000 102,34% 2046 B3|
X516913456523 GS FLT 02/2a23 - 370,000 100,00% 100,01% 0054 100.53% 371 956
XSITOOETET24 DEXGRP® 1 1018027 . 2000000 100,00% 100,85% 2 9,000 101,02% 2020 415,
251709328639 BGOSK 1 58 04/20/28 - 1,000,000 100,00% 101 B0% 1.018.000 100,874 1.018 656,
X51T09509256 SHBASS D 374 11/01/27 - 2000000 100,00% A00.00% 1.999.690 100.10% 2.001.968
FE1T16825607 SEB O M4 11nw27 - 21000 000 100.00% 96.5T% 1999400 99.56% 1.991 1708
HET1B4B052T UPS 0B 11IMSE - 500000 100,00% 90.67% 498,350 08,79 483 832
HSTEMTIT DANBNK & 34 11722027 - 2,000 000 100,00% 100.00% 2.000 000 99.25% 1.885.753
FROD11401736 EDF-Electicité do France 58 - 21000 000 100,00% 102.50% 2049.930 109.91% 2 188 206
XS ITOEAEEE Repsdl Infl Finance - 2.000 000 100,00% 108, 30% 2005943 1M031% 2 208 204|
XEIT4E2E07 Vodaone Group Fle - 2.000.000 100,00% 00 45% 2029838 100.83% 208519
Subtotal 14,200,000 225,456.200 221777428 240.762.020)
2 Sub-total 14,200,000 381.706.280 304644 454 415.179.077
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2.2.2 - Titulos de rendimento varlavel
2.2.2.1 - Acgbes
421640000801 MOGAMBIQUE - Comparhia de Seguros 178669 - 100,00% 1877 21 516 963 1,25 224.842]
H22610037101 ACACIA BAHREM 773250 - 100,00% 0,53 4.058. 582 0,38 2,534,349
ES(113056008 BANCO MARE NOSTRUM 54 104 328 - 100,00% 1.78 166,243 0,51 53,124
ES0ME5936008 ABANCA 143703 = 100,00% 1,38 197.735 162 232 7o
Sub-total B.148.950 B 25.962.5T4 J445.113
2.2,2.2 - Unidades de Participagio
GER1Z100007 THE FINE ARTELP. 164 630 - 100,00% 0.44 71737 085 140318
GGIBYRGPDES  Altemative Liguidity Fund Limited 21 820 - 100,00% 1,60 445131 0.20 55,575
IECORIEGYBEDS PREFF {UPS} 367 = 100,00% 1055 36 5A0 B80.52 29 582
EQ0BS20F5T SALAR FUND PLC 20035 - 100,00% 145.74 3.000.000 148,81 3,00%.403]
|EDDBGSSY 7268 Mercer Liquid Altermative Strategies Fund nan? - 109,00°% 115,34 3.600,587 11484 3,584,935
IEODREPLSLYS  Marcer Short Duration Global Bond Fund 1 46,505 - 100,00% 105,57 4909 776 105,75 4917 834
IECOBBPLSMZ2 Mercer Short Duration Global Band Fund 2 47,352 = 100,00% 102.20 4839134 102.04 4 831 778
|EDDEF TWPS10 SPDR EURC STOM( LOW VOL 12.500 - 100,00% 3289 411,143 31,75 474,875
|IEQDRGY64WST Marcer Passive Glebal Equity Fund 103.358 - 100.00% 125.44 12 965. 764 144,36 14,620 BET
EMBGYEYT1 Mercer Passive Global Equity UCITS 18719 E 100, 00% 76,76 1.436.842 118,71 2.240.851
IEQOBLNMPR11 Mercer Low Velatisty Equity Fund 114,308 - 104, 00% 114,63 13.103.585 152,589 15.156. 237
|EQOBP3ISESOE MERCER SHORT DURATION GLOBAL BOND FUND 1 6,508 100,00% 69,14 A50.000 101,27 659 163
|IEQDER3SSTOR MERCER SHORT DURATION GLOBAL BOND FURD 2 6615 - 100,00% 68,03 450,000 o540 657545
IEO0BRKSTXTE Mescer Global Buy & Maintain Credit Fund 154978 - 100, 00% 10829 16.782.467 107,61 16.676.993
|[EDDEY NFXRT2 Mereer Absolute Retum Fived | an,33a - 100, 00%: 96,22 B.681 76T 100,72 & 028 636
KYGIE6911232 GOTTEX ABI FUND 1580 - 100,00% - - = H
LUDZB03557 17 DEX I SOV EUROZETF 1.848 - 100,00% 231,19 427 466 228,36 A7 0BT
LU0Z96922073 ROVENERGIA 1 - 100 00% 67.471,99 55778 105.280,01 B7.042
LUOTOH 233705 INCOMETRIC FUND 155 280 2 100, 00% 6,44 1.000. 107 &,48 1.003.106)
LLIDRDE524036 HALLEY ALIMEA GLOBAL 18 B4E - 100,00% 108,11 2.000 000 100,40 1.852.339)
LLIN1116430432 ELEVA EUROPEAN SELECTION FUND 1620 - 100, 00% 123457 2,000 000 1.290,04 2 DEY 865
e 2 THC 2 72011 . 100, 00%: 1,00 T201 1,00 2O
Subdotal  1.346.638 . 76,750,236 82.012.183
222 Subfotal _9.495.588 - 102712810
2214227 Total  23695.588 381.706.280 AB7.357.274
3 - TOTAL GERAL 29.518.514 540,009,281 778.074.833 B01.192.504
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Prestacao de Contas Consolidadas

Senhores Acionistas,

De acordo com a lei e os estatutos, cumpre apresentar o nosso relatério e dar parecer sobre os
documentos de prestacdo de contas consolidadas relativos ao exercicio de 2017, nomeadamente o
Relatorio de Gestdo, as Demonstragdes Financeiras e a Proposta de aplicacdo de resultados
apresentados pelo Conselho de Administracdo da sociedade Montepio Seguros SGPS, SA.

No desempenho das suas competéncias, o Conselho Fiscal procedeu a diversos exames, andlises e
verificagdes que considerou necessdrios, com o objetivo de formar opinido e dar cumprimento ao
disposto na lei, tendo acompanhado a atividade da sociedade, apoiando-se quer na documentac&o e
informagdes facultadas pelos servicos de contabilidade quer nos esclarecimentos prestados pelo
Conselho de Administracdo.

O Conselho Fiscal apreciou o contetdo da Certificagdo Legal das Contas sobre as contas consolidadas,
emitida pelo Revisor Oficial de Contas, a qual dd a sua concordincia, anotando com relevancia a
reserva e a énfase relatadas naquele documento.

Tanto quanto é do seu conhecimento, a informagdo constante do Relatdrio e Contas Consolidadas do
exercicio de 2017, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando
uma imagem apropriada dos Ativos e Passivos das empresas incluidas no perimetro da consolidagéo.

O resultado liquido negativo do exercicio de 2017 cifrou-se em 11.190.826 euros.

Considerando o trabalho desenvolvido no &mbito das competéncias legais que lhe estdo atribuidas, o
Conselho Fiscal da sociedade Montepio Seguros SGPS, SA deliberou emitir o seguinte parecer:

1. Que a Assembleia aprove o Relatério de Gestdo e as Contas Consolidadas relativos ao
exercicio de 2017, tendo em consideragdo o teor da Certificacdo Legal das Contas;

2. Que seja aprovada a Proposta de aplicagdo dos resultados apresentada pelo Conselho de
Administragdo;

3. Que se proceda a apreciagao da administracdo e fiscalizacdo da sociedade nos termos do
Artigo 455.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 23 de maio de 2018

O Conselho Fiscal

\mg \;mfa@en.muse S W i S ey

José Aligusto Perestrelo de Alarcdo Troni - Presidente

Gabriel Fernanto Martins de Mesq\llita Gabriel - Vogal

_%2«4
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Paula Alexandra Flores Noia da Silveira - Vogal
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CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opiniao com reservas

Auditamos as demonstracées financeiras consolidadas anexas da Montepio Seguros,
S.G.P.S, S.A. (o Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2017 que evidencia um total de 1.105.107.569 euros e um total de capital
proprio atribuivel aos accionistas do Grupo de 82.021.876 euros, incluindo um
resultado liquido negativo atribuivel aos accionistas do Grupo de 11,190.826 euros, a
demonstragéo dos resultados consolidados, a demonstracéo do rendimento integral
consolidado, a demonstragéo das alterages do capital préprio consolidado e a
demonstragio dos fluxos de caixa consolidados relativas ao ano findo naquela data, e
as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, excepto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na seccao
“Bases para a opinido com reservas”, as demonstragées financeiras consolidadas
anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materiais,
a posicao financeira consolidada da Montepio Seguros, S.G.P.S, S.A. em 31 de
Dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados
relativos ac ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para o sector Segurador estabelecidos pela Autoridade
de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

Bases para a opinidao com reservas

O Grupo apresenta no seu balango consolidado o valor de 15.427.185 euros relativo a
activos por impostos diferidos cujo detalhe & incluido na nota 16 anexa as
demonstracdes financeiras. Nesta nota, € mencionado que a avaliagédo da
recuperabilidade dos activos por impostos diferidos das subsidiarias do Grupo esta
suportada por business plans preparados e aprovados pelos respectivos Conselho de
Administracédo para o periodo de 5 anos a findar em 2022. O referido valor inclui o
montante de 14.090.775 euros decorrente de activos por impostos diferidos
reconhecido pela subsidiaria Lusitania, Companhia de Seguros, S.A., cujo business
plan aprovado pelo respectivo Conselho de Administragcdo prevé uma melhoria
significativa da performance financeira para a qual néo obtivemos o devido
fundamento, tendo em consideragéo a evolugdo verificada no passado recente.
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Adicionalmente, este business plan ndo inclui a projec¢do do resultado fiscal e da
reversao das diferencas temporarias. A concretizacao deste business plan depende da
capacidade da subsidiaria implementar as medidas previstas, bem como da evolugéo
da envolvente macroeconémica e do mercado em geral.

Desta forma, ndo nos é possivel concluir a esta data sobre a adequagéo do registo dos
activos por impostos diferidos no montante de 14.090.775 euros reconhecidos no
balanco consolidado do Grupo em 31 de Dezembro de 2017.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientacgdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao
descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o
Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo
de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Enfases

A Certificac&o Legal das Contas de 2016 incluia uma reserva por limitagéo de ambito
relativa a rubrica de goodwill no montante de 18.673.846 euros e ao valor actual de
negocios anteriormente adquiridos (contratos de seguro) reconhecido na rubrica de
outros activos intangiveis, no montante de Euros 7.550.395 euros, uma vez que, devido
a alterac¢des significativas ocorridas nos sistemas de informacéo naquele ano, néo ter
sido possivel ao Grupo disponibilizar a informagao necessaria que permitisse concluir
sobre a existéncia de eventuais imparidades destes activos.

Conforme referido na nota 11 anexa as demonstragdes financeiras, em 2017 foi
possivel ao Grupo proceder a realizacdo dos testes de imparidade dos referidos activos
intangiveis, nos termos da politica contabilistica descrita na nota 3 anexa as
demonstragées financeiras. Os testes efectuados permitiram concluir que estes activos
apresentavam perdas por imparidade ja no final do ano de 2016, pelo que o Grupo
procedeu a sua anulagao/amortizacao integral por contrapartida de resultados
transitados e reexpressou os numeros correspondentes relativos a 31 de Dezembro de
2016. A nossa opinido ndo & modificada em relacdo a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do
ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstracdes financeiras consolidadas como um todo, e na formagéo da opinido, e
ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Além da matéria descrita na secgdo “Bases para opinido com reservas”, decidimos que
as matérias descritas a seguir sdo as matérias relevantes de auditoria a comunicar
neste relatorio.






Mensuracao dos instrumentos financeiros (incluindo o reconhecimento de
imparidade)

Em 31 de Dezembro de 2017, as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda e
activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados
totalizam 706.741.268 euros e 8.116.425 euros, respectivamente, conforme nota 7 anexa as
demonstragdes financeiras consolidadas, representando em conjunto cerca de 64,7% do activo.

O risco A nossa resposta ao risco identificado

A mensuracéo destes activos encontra-se ao No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
justo valor de acordo com a respectiva politica outros, os seguintes procedimentos:
contabilistica descrita na alinea d) da nota 3
anexa as demonstragées financeiras
consolidadas. No que respeita aos activos
disponiveis para venda, o Grupo determina que
existe imparidade quando existe uma
desvalorizagio continuada ou de valor
significativo no seu justo valor.

Avaliacédo do desenho e implementacéo dos
principais controlos efectuados pelo Grupo ao
nivel da mensuragéo da sua carteira de
activos financeiros;

= Teste a valorizagdo da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda e de
activos financeiros classificados no

O justo valor para a maioria dos activos acima reconhecimento inicial ao justo valor através
referidos que compdem a respectiva carteira de de resultados, com vista a aferir da

activos é determinado directamente com razoabilidade do justo valor reconhecido pelo
referéncia a um mercado oficial activo ou Grupo;

através de price providers. Conforme referido =  Testes para avaliar eventuais perdas por

na alinea d) da nota 3 anexa as demonstragdes imparidade; e,

financeiras consolidadas as avaliagbes séo =  Revisao das divulgagdes efectuadas pelo
obtidas através de pregos de mercado ou de Grupo, de acordo com o normativo

modelos de avaliagdo os quais requerem a contabilistico aplicavel.

utilizacéo de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas
de justo valor.







Provisbes matematicas do ramo vida e passivos financeiros associados a

contratos de investimento

Em 31 de Dezembro de 2017, as provisdes matematicas do ramo vida e os passivos financeiros
associados a contratos de investimento, ascendem a 104.359.112 euros e 382.400.548 euros,
conforme notas 7.3 e 5 anexas as demosntragdes financeiras consolidadas, respectivamente, e
representam, cerca de 10,2% e 37,3% respectivamente, do passivo a mesma data.

O risco

A nossa resposta ao risco identificado

O Grupo procede, em cada data de relato, a
uma avaliacao da adequagéo das suas
responsabilidades com provisées matematicas
do ramo vida e com contratos de investimento
tendo por base métodos actuariais
reconhecidos nos termos da legislagéo em
vigor aplicavel.

Esta € uma area que envolve um grau de
julgamento significativo por parte da
Administracao do Grupo sobre resultados
futuros incertos, nomeadamente (i) o valor total
estimado de responsabilidades de longo prazo
para com os segurados (o qual depende de um
amplo conjunto de pressupostos econdmicos e
de negdcios usados como inputs para estimar
esses passivos de longo prazo) e, (i} o
rendimento futuro esperado das carteiras de
investimentos afectos a cobertura dessas
responsabilidades, conforme mencionado na
alinea c) da nota 3 anexa as demonstracdes
financeiras consolidadas. Metodologias
alternativas e a utilizagao de diferentes
pressupostos e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de provisdes técnicas e de
responsabilidades associadas a contratos de
investimento.

No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos:

=  Avaliacdo do desenho e da implementagéo e
teste a efectividade dos principais controlos-
chave do Grupo ao nivel da sua politica de
provisionamento técnico;

=  Avaliacdo da adequacgio dos pressupostos
utilizados na determinacéo das
responsabilidades;

=  Avaliagdo da adequacgéo das provisGes
matematicas e responsabilidades associadas
a contratos de investimento tendo em
consideragéo o estabelecido nas condigbes
contratuais de cada produto; e

*  Revisdo das divulgagbes efectuadas pela
Entidade, de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.







Provisdes para sinistros

Em 31 de Dezembro de 2017, a provis&o para sinistros, no valor de 348.750.349 euros,
representa 34,1% do passivo 8 mesma data. Relativamente a provis&o para sinistros de
acidentes de trabalho, esta inclui 134.035.792 euros referentes as provisdes matematicas de
acidentes de trabalho, conforme nota 5 anexa as demonstracdes financeiras consolidadas do

Grupo.

(i) Provisao para sinistros - excepto Provisdes Matematicas de Acidentes de Trabalho
(Pensdes) no montante de 214.714.557 euros

O risco

A nossa resposta ao risco identificado

Conforme referido na alinea c¢) (iii) da nota 3 a
provisdo para sinistros corresponde aos custos
com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, a
responsabilidade estimada para os sinistros
ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos
custos directos e indirectos associados a sua
regularizagéo no final do exercicio. As provisdes
para sinistros, excepto provisdes matematicas
de Acidentes de Trabalho ndo sdo descontadas.

As responsabilidades com sinistros séo
inerentemente incertas, envolvendo a sua
estimativa um grau de julgamento significativo
por parte do Conselho de Administracio do
Grupo.

Com base na experiéncia passada de
regularizagao/liquidagao de sinistros e outros
pressupostos explicitos ou implicitos e através
da aplicagdo de métodos estatisticos, o Grupo
calcula a sua melhor estimativa do valor da
proviséao para sinistros.

No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos:

* A avaliacédo do desenho e da
implementacéo dos principais controlos-
chave do Grupo ao nivel da sua politica de
provisionamento para sinistros;

=  Testes, com vista a verificar a adequacéo
da estimativa do valor da proviséo para
sinistros, os quais compreenderam, entre
outros, a aplicagéo de tecnicas actuariais
reconhecidas (analises run-off);

*  Avaliagdo da metodologia e pressupostos
utilizados pelo Grupo na estimativa do valor
da respectiva provisao para sinistros;

=  Avaliagéo do trabalho produzido e as
conclusdes obtidas pelos actuarios
responsaveis do Grupo e avaliamos as
divulgacoes efectuadas pelo Grupo, de
acordo com o normativo contabilistico
aplicavel;

*  Revisdo das divulgagdes efectuadas pelo
Grupo, de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.

YW






(ii) Provisdo para sinistros — Provis6es Matematicas de Acidentes de Trabalho, no
montante de 134.035.792 euros.

O risco A nossa resposta ao risco identificado
A estimativa das provisées matematicas de No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
acidentes de trabalho € uma area que envolve outros, os seguintes procedimentos:

um grau de julgamento significativo por parte do
Conselho de Administracdo do Grupo sobre
resultados futuros incertos, nomeadamente (i) o
valor total estimado de responsabilidades de
longo prazo para com os sinistrados (o gual, para
além dos requisitos legais e normativos que
devem ser observados, depende de um amplo
conjunto de pressupostos econdmicos,
demograficos e de negdcio usados como inputs
para estimar esses passivos de longo prazo) e,
(i) o rendimento futuro esperado da carteira de
activos afectos a cobertura dessas
responsabilidades, tal como referido na nota 3
anexa as demonstragées financeiras
consolidadas do Grupo.

Avaliacéo do desenho e da implementacéo
dos principais controlos-chave do Grupo ao
nivel da sua politica de provisionamento
para sinistros;
Testes, os quais compreenderam, entre
outros, a avaliagdo da adequagéo das
metodologias e pressupostos econdmicos e
nao econdmicos utilizados pelo Grupo na
projecgéo e desconto das suas
responsabilidades decorrentes de
acidentes de trabalho;

= Revis&o das divulgagdes efectuadas pelo
Grupo, de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do érgao de fiscalizagao pelas
demonstragoes financeiras consolidadas

O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

* preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para o sector Segurador, estabelecidos pela ASF;

* elaborago do relatorio de gest&o nos termos legais e regulamentares, aplicaveis;

* criacdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstracgdes financeiras isentas de distorcdo material devido a
fraude ou erro;

* adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

* avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades.

O drgéo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacédo e

divulgacéo da informacéao financeira do Grupo. (YW\/
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo estéo isentas de distorgbes
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido.
Segurancga razoavel &€ um nivel elevado de seguranca mas ndo € uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgéo
material guando exista. As distor¢cées podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstracgdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
e mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e tambéem:

= identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detectar uma distorgdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detectar uma distor¢cédo material devido a erro, dado que a
fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragbdes ou sobreposigao ao controlo interno;

* obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas n&o para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno do Grupo;

* avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

* concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas
actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragbes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgacbes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusées séo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condi¢cdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas actividades;

= avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstragtes
financeiras consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes
financeiras representam as transaccgdes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentacéo apropriada;

* obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira
das entidades ou actividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre
as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacao,
supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais
pela nossa opinido de auditoria;






* comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de
fiscalizac&o, entre outros assuntos, o Ambito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagéo, incluindo o
orgéo de fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria
das demonstragées financeiras consolidadas do ano corrente e que séo as
materias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
excepto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica; e

= declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras
matérias que possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia
e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag&o da concordancia da informagéo
constante do relatdrio de gestéo com as demonstragdes financeiras consolidadas, bem
como a verificacdo de que a informag&o nao financeira foi apresentada.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacgéo nele constante &
concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciacdo sobre o Grupo, néo identificamos incorrec¢des
materiais.

Sobre a informagao nao financeira prevista no artigo 66.°-B do Coédigo das
Sociedades Comerciais

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 6, do Codigo das Sociedades Comerciais,
informamos que o Grupo preparou um relatério separado do relatério de gestdo que
inclui a informagéo néo financeira, conforme previsto no artigo 66.°-B do Codigo das
Sociedades Comerciais, tendo o mesmo sido publicado juntamente com o relatério de

gestdo. W






Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de Abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

* Fomos nomeados revisores oficiais de contas da Entidade pela primeira vez na
assembleia geral de accionistas realizada em 14 de Janeiro de 2014 para um
mandato compreendido entre 2013 e 2015. O actual mandato em curso termina
com a concluséo da auditoria as demonstracées financeiras de 2018.

= O orgao de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstractes
financeiras consolidadas. No planeamento e execucéo da nossa auditoria de
acordo com as ISA mantivemos o cepticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgao material
das demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do
nosso trabalho n&o identificamos qualquer distorgdo material nas demonstragées
financeiras consolidadas devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao orgio de fiscalizagdo do Grupo em 23
de Maio de 2018.

= Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a realizacéo da

auditoria.
23 de Maio de 2018
(W0l g
KPMG & Associados v

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por
Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves (ROC n.° 967)
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A Montepio Seguros
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01. A Montepio Seguros

A Montepio Seguros foi constituida sob a forma juridica de Sociedade Gestora de
Participagbes Sociais tendo como participadas:

- Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

- Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

- N Seguros, S.A.

- Futuro, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

O capital social é de 137.750.000 euros repartido pela Associacdo Mutualista Montepio
Geral com 89,546%, pela Lusitania, Companhia de Seguros, S.A., com 8,348% e pela
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A com 2,105%.

PARTICIPADAS

- Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

A Companhia foi fundada em 1986, sendo a primeira seguradora de iniciativa privada e ser
criada apés o 25 de abril. Desde entdao a Companhia tem-se dedicado a comercializagao de
seguros de ramos reais, explorando todos os ramos.

- Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.
A Lusitania Vida foi constituida em 1987, sendo especializada em seguros do ramo Vida e na
exploragéo de Fundos de Pensoes.

- N Seguros, S.A.
A N Seguros atua no mercado de seguros diretos e foi constituida em 2008.

- Futuro, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
A Futuro é especializada na gestado de Fundos de Pensdes e foi criada em 1988.

J =
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02. Modelo de Governo

MODELO DE GOVERNO
Orgaos Sociais

Nos termos estatutarios, a gestdo da Sociedade é assegurada por um Conselho de
Administracdo composto por cinco membros eleitos trienalmente, sendo permitida a sua
reeleicéo.

Assembleia Geral

I — - Conselho Fiscal

Revisor Oficial de Contas
Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragao € composto por cinco administradores, sendo um Presidente, um Vice-
Presidente e trés Vogais. O Conselho de Administragao gere os negocios da Sociedade com os mais
amplos poderes.

A fiscalizagdo da Sociedade compete a um Conselho Fiscal composto por trés membros efetivos e
um suplente e um Revisor Oficial de Contas.

Os membros dos 6rgdos sociais exercem as suas fungdes por periodos de trés anos, podendo ser
reeleitos.

A Assembleia Geral é constituida pelos acionistas com direito de voto. Reline ordinariamente uma vez
por ano ou sempre que requerida a sua convocagdo ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral
pelos Conselhos de Administragao ou Fiscal.

A mesa da Assembleia Geral é composta por um Presidente, um Vice-presidente e um Secretario.
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GESTAO DE RISCO

LUSITANIA

Em 2017, prosseguiu-se a implementagdo do Plano Diretor para a Gestao Integrada de
Riscos, que se encontra alinhado com os objetivos do Solvéncia Il, e que permitira atingir os
objetivos estratégicos da Companhia nestas matérias. Foram desenvolvidas acdes de
adequacgado do modelo de governagdo, com o objetivo de ajustar e adequar a Estrutura
Organizacional as melhores praticas, no ambito das Orientagées da EIOPA - European
Insurance and Occupational Pensions Authority.

Principais desenvolvimentos da area de gestédo de risco em 2017

e Continuidade dos trabalhos de implementagéo da solugéo informatica para suporte
aos requisitos de reporte regulamentar (Regulamento de Execucéo (EU) 2015/2450;

e Evolugdo do Sistema de Governagdo, com a aprovagéo e publicagédo das Politicas
de Compliance e Auditoria Interna, de acordo com a Diretiva de Solvéncia I, as
orientagées da EIOPA, bem como o regime de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora (RJASR);

e Desenvolvimento e realizacdo do exercicio de autoavaliagdo prospetiva dos riscos
e de solvéncia (ORSA) de 2017, no ambito do processo de planeamento estratégico;

e Monitorizagdo trimestral da posicao de solvéncia da Companhia;

e Continuagdo da implementacdo do modelo de autoavaliacdo dos riscos e dos
controlos dos processos;

LUSITANIA VIDA

A Companhia tem vindo a desenvolver diversas ag6es com vista a dar resposta aos desafios da
Gestao de Risco e Gestdo de Capital.

e Desenvolvimento de uma Politica de Gestdo de Risco que visa uma gestio
integrada dos riscos;
e Definicdo de estratégias de mitigacao de riscos;

P s cmssabdicc st Ao oo dlalo AL Aohl B e o smelilc e Wlacae cmie bacic cie tmcmadlala

N SEGUROS

Em 2017 foi dada continuidade a implementacao do Plano Diretor para a Gestéo integrada de Riscos,
tendo-se desenvolvido as seguintes acdes em estreita interligagdo com a Lusitania:

e No ambito das orientagbes da European Insurance and Occupational Pensions
Authority foram efetuadas agdes que visam adequar a sua estrutura organizacional
as melhores praticas;

¢ Realizado do exercicio de autoavaliacao prospetiva dos riscos (ORSA);

Reforco da estratégia de derisking nos ativos financeiros;
Desenvolvimento dos trabalhos associados ao processo de certificagédo atuarial da

infarmaran rom rafardneria a dazamhra da 201R 2 a rartifirarin naln Ravienr MNfirial
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FUTURO

Em 2017, a Futuro prosseguiu a validagdo do sistema de Gestdo de Risco e Controlo Interno. Em
relagdo a funcéo Auditoria Interna foi verificada a eficacia do sistema e os seus controlos, no sentido
de uma melhoria da atividade e a mitigagéo dos riscos. No @mbito do Compliance foram desenvolvidos
diversos trabalhos com vista & consolidacédo da fung&o.

ETICA E INTEGRIDADE

Cédigo de Etica

O quadro legal que rege a atividade das Participadas obriga a estabelecer e monitorizar o
cumprimento de cédigos de conduta que estabelecam linhas de orientagdo em matéria de
ética profissional, incluindo principios para a gestao de conflitos de interesses, aplicaveis
aos membros dos érgdos de administragdo e de fiscalizagdo, aos responsaveis por
funcdes-chave e demais trabalhadores e colaboradores.

As Participadas redigiram os seus Cédigos de Etica, que definem os principios e as regras
a observar por estas, sem prejuizo de outras disposicdes legais ou regulamentares

e /
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03. Envolvimento com stakeholders

Qualquer das Participadas reconhece a importancia dos seus stakeholders, pelo que, mantém um
didlogo constante com as pessoas e entidades que sdo as suas partes interessadas. Cada Participada
tem os seus mecanismos de comunicagdo com vista a ter a uma relagdo sustentada com os seus
Colaboradores, os seus Fornecedores, bem como com qualquer entidade que seja sua parceira.

A titulo de exemplo, e de forma a promover o envolvimento e o dialogo continuo com os seus
stakeholders, a Lusitania dispde de canais de envolvimento (internos e externos) especificos, que a
seguir se apresentam:

PRINCIPAIS GRUPOS DE STAKEHOLDERS E SEUS CANAIS DE ENVOLVIMENTO

+  Reunides periddicas
= Reportes obrigatérios
Govemo da - Relatério e Contas
Sociedade

Parceiros R S
de 3
responsabilidacde . Lusgap:‘a Consigo
tal = Website
Socia « Relatério e Contas
« Facebook
. Website

«  Seminarios e
conferéncias

s Relatorio e Contas

= Reunides periodicas
«  Facebook E-newsletter interna “Daqui”
Intranet

Relatdrio e Contas

Website

Facebbok

+  Reunides periodicas
=  Facebook

« Relatdrio e Contas
= Website
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Alinhar a oferta com um
mundo em mudanca
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04. Alinhar a oferta com um mundo em mudanca

Criacédo de valor

Prémios de Seguro Diret
(em milhares de euros)

2016 2017
Vida
Nao Vida 198.651
VALOR ACUMULADO 232,685 234.823
Fundos de Pensoes
(em milhares de euros)
2016 2017

Fechados 1.141.0 | 189 64
Abertos 354 254 384.319

VALOR ACUMULADO 1.495.342 1.573.966

FORTALECIMENTO DE ALIANCAS E PARCERIAS

Durante o ano de 2017, a Lusitania prosseguiu o alargamento
da sua representagéo geografica, através do estabelecimento

Rede de mediadores de norte a

de aliangas e parcerias sustentaveis e duradouras com 0s $ul €0 peiy
corretores e agentes. Desenvolveu um conjunto de agtes y h
comerciais especificas para fortalecer as parcerias com 0s 3.653 mediadores no final de
Agentes de Representagdo e, também, para captar novos 2017

parceiros de negocio.
28 balcoes
Em paralelo, foi dada continuidade ao desenvolvimento do
canal bancario, com a consolidacao da equipa de consultores 100 lojas de Agentes de
de seguros e intensificacdo da presenca junto da rede Representacio
comercial da CEMG.
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GESTAO DAS RECLAMACOES

Todas as empresas da Montepio Seguros tém uma grande preocupagdo no tratamento das
reclamacgdes que |lhes sao dirigidas. A analise das mesmas, permite observar as situacées que se
encontram menos bem, levando assim a que sejam efetuadas corregdes, de modo que situacbes
analogas ndo venham a ocorrer no futuro, garantindo assim uma melhoria na prestagido dos seus
Servicos.

Nidmero de reclamagées em 2017

1353 reclamagoées em 2017

Taxa de encerramento: 97%

Tempo médio de resposta as
reclamacoées: 12 dias

55% das reclamagoées
relacionadas com sinistros

Numero de reclamagdes por Participada— 2017

Lusitania: 967
Lusitania Vida: 20

N Seguros: 366

Reclamagdes por tipologia — 2017

e Sinistros - 740

e Outras situagoées: 613
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05. Valorizar os Colaboradores

CARACTERIZAGAO DA EQUIPA

No final de 2017, a Montepio Seguros era composta por 626 Colaboradores, sendo 504 da Lusitania,
31 da Lusitania Vida, 60 da N Seguros, 30 da Futuro e 1 da Sociedade Portuguesa de Administragées.

626 Colaboradores

49% colaboradores do género feminino e 51% do género masculino
74% trabalham nos servi¢os centrais e 26% nas areas comerciais

99% dos colaboradores com contrato permanente
37% no Norte; 7% no Centro; 55% no Sul e 1% nas Regi6ées Auténomas

Colaboradores por género, categoria e faixa etaria

GENERD FAIXA ETARIA
®Lusitania ™ Lusitania Vida  # N Seguros Futuro mSPA
396 @ W | usitania ® Lusitania Vida = N Seguros

Futuro M SPA

”

MASCULINDG FEMININOG
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Em 2017, foram admitidos 21 colaboradores e registaram-se 30 saidas.

DESENVOLVIMENTO DO CAPITAL HUMANO

Formagéao e Desenvolvimento de Competéncias

Em 2017 a atividade de formacao desenvolveu-se, tanto para colaboradores da Montepio Seguros,
como para mediadores.

Cursos e acoes formativas em e-learning e
presenciais realizados para colaboradores

440 colaboradores participaram em acgbes de
formagéao,num total de 13.312 horas

Acoes para mediadores da Lusitania

8 acbes, envolvendo 198 pessoas, totalizando
494 horas

3 novas sessdes do Curso de Qualificagéo de
PDEAMS - Pessoas Diretamente Envolvidas
na Atividade de Mediacéo de Seguros e
Resseguros, envolvendo 88 colaboradores dos
agentes da Lusitania e 11 trabalhadores do
Caixa Econdmica Montepio.
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Beneficios aos Colaboradores

Em 2017, os Colaboradores da Montepio Seguros mantiveram um conjunto de beneficios, tendo em
vista o seu bem-estar e conciliagéo entre a vida pessoal e profissional.

. Descontos relevantes em todos os seguros;

Subsidio &4 compra de manuais filhos que
b 4 g quem . Protocolo Grupo Montepio.

encontrem no 19, 2° e 3° ciclo de escolaridade:;
Protocolo dos Colaboradores do Grupo Montepio.

Comerciais
e

. Protocolos MEQ/CP;
. Refeitérios na Sede em Lisboa, no

Programas sociais, recreativos e culturais -
extensiveis ao agregado familiar através da g;:t?;:c‘;z Trabalho/ Porto e na Maia (Lusitaniae N
; ; : i i ros);
Casa de Pessoatl;{li.ushama e N‘;S:guras)' Trabaiho/ Estilo de Vida . gieaga’.uadit):;onais Nt
* ° e F—— antiguidade.

educativa.

Bem-Estar

Compartipagdo de despesas de educagio dos colaboradores (ex.: Seguranga e saide no trabalho, com avaliagbes de saide

comparticipago na formago pos-graduada e mestrados); periédicas, e de risco dos locais de trabalho;
Recurso privilegiado a recrutamento intermno, . Posto médico na Sede e no Porto {Lusitania e N Seguros)
. Seguro de Sadde Lusitania;
. Cartiio de saiide extensivel ao agregado familiar;
. Plano Conforto +.
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06. Investir em agdes que beneficiam a comunidade

Lusitania

A Lusitania apoia projetos integrados de economia social com objetivos de sustentabilidade a médio
prazo, contribuindo assim de forma ativa para a melhoria das condigdes de vida das comunidades a
quem se dirigem.

Durante o ano de 2017 a Companhia desenvolveu diversos apoios destacando-se:

Instituicdes Oferta de seguros relacionados com o Donativo em dinheiro

Beneficiadas desenvolvimento da atividade da instituigao

Acreditar V V
Aporvela V

Cuidar Melhor V V
Fundacio Gil \"I

AFID V

Apoio a Vida \

Ass. Mais :

Proximidade \

Melhor Vida

Corrida |

Montepio v

Frota Solidéria \

Fundagdo ;

Cidade de \

Lisboa B

Nuvem Vitéria \

Voluntarios da
Leitura | i b o .
Desporto

A Lusitania associa-se a profissionais em ascensao e a eventos desportivos com notoriedade
em varias modalidades, nomeadamente no Atletismo e Vela com apoio ao Clube Oriental do
Pechéo, SuperAcgor e Clube Naval de Cascais.

Cultura

A Lusitania, como empresa de fortes valores humanistas e sociais, tem participado ativamente na
sociedade civil, defendendo o seu patrimonio cultural, sempre com um vincado cariz de portugalidade.

Assume-se desde ha muitos anos como Mecenas Institucional da Cultura de diversos organismos
nacionais de prestigio, com intervencdo estratégica na preservagdo do patriménio cultural e
arquitetonico portugués. Destacam-se como parceiros, a Diregdo Geral de Patriménio Cultural
(DGPC), a Diregdo Regional de Cultura do Norte (3RCN) e o Museu da Presidéncia da Republica.
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Lusitania Vida

A Lusitania Vida apoia projetos de cariz social através de donativos. Em 2017 foram atribuidos as
seguintes entidades:

- Liga Nacional contra a Fome

- Associacédo Nacional de Ajuda aos Pobres

- Residéncia de Velhinhos Irméazinhas dos Pobres
- Liga Portuguesa Contra o Cancro

- Faculdade de Letras de Lisboa

Futuro

A Futuro apoiou projetos na esfera Social e Educativa através de donativos tendo os mesmos sido
atribuidos as seguintes instituicoes:

- Apoio a Vida

- Aprender em parceria

- Associagdo Hipica Terapeutica de Cascais

- Fundacéo Edite Costa Matos

- Egas Moniz — Cooperativa do Ensino Superior
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Promover o Ambiente
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07. Promover o Ambiente

Em todas as empresas que integram a Montepio Seguros as preocupag¢des ambientais estdo sempre
presentes.

As empresas tém promovido agdes no sentido de reduzir o consumo de eletricidade, de combustiveis,
de papel e outro de modo a aumentar o seu desempenho ambiental.

Como exemplo, tem-se promovido a substituigdo da iluminagdo nos seus edificios por lampadas de
consumo reduzido e da colocagdo de sensores de iluminacéo.

Outro exemplo é a implementagdo de uma gestéo centralizada com tabelas horarias de funcionamento
e monitorizagdo, com controlo de iluminacao, climatizacio e ventilagao.

DESEMPENHO AMBIENTAL

=
<7

1.553.619Kwh| Consumo de Eletricidade

.............................. T LT T L TP T CR LY TR e

248 967L|tros| Consumo de Combustiveis
: da frota :

: 75,68 ton | Consumo de Papel :
i 48,44 ton | Impressos;

i 18,71 ton | Resmas de papel;

i 8,53 ton| Material de higiene.

.............................................................

.....................................................................

0,8 ton | Residuos totais produzidos
i (Lusitania) :

i 0.1 ton | Lampadas (SILIAMBY);

i 0,47 ton |Recolha contentores asséticos i
: (Cannon)

i Todos os residuos sdo considerados ndo i}
perigosos e o destino final & a valorizagéo. :

Montepio Seguros, SGPS, S.A. ﬁ% - 5= Pagina | 130



Relatério de Sustentabilidade | 2017

Montepio Sequros SGPS, S.A.
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