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Certificagdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras consolidadas
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Montepio Seguros S.G.P.S., S.A.
(o Grupo), que compreendem a demonstragéo da posicao financeira consolidada em 31 de dezembro
de 2019 (que evidencia um total de 1.364.313 milhares de euros e um total de capital préprio e de
interesses que nao controlam de 175.634 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo
de 12.405 milhares de euros), a conta de ganhos e perdas consolidados, a demonstracao
consolidada do rendimento integral, a demonstracéo consolidada das alteragdes no capital proprio e a
demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas
as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada da
Montepio Seguros S.G.P.S., S.A. em 31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade
de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes
das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado na nota 34, eventos subsequentes, das demonstragdes financeiras consolidadas,
a pandemia causada pelo Covid-19 teve efeitos bastantes adversos nas economias nacional e
europeia, consequéncia dos periodos de quarentena decretados pelos varios governos que levaram
ao abrandamento significativo da atividade econémica na maior parte dos setores de atividade.
Também conforme divulgado na referida nota, apesar dos impactos extremamente negativos, é
convicgao do Conselho de Administragdo que a continuidade das operagdes do Grupo e das suas
participadas nao sera colocada em causa, tendo presente a sua resiliéncia.

A nossa opinido nao é modificada em relagdo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstrag¢des financeiras consolidadas do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas
como um todo e na formacgao da opinido e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Justo valor de instrumentos financeiros
(incluindo o reconhecimento de imparidade)

Mensuracgéo e divulgacbes relacionadas com a
valorizacéo de instrumentos financeiros apresentadas
nas notas 3 e 7.1 do anexo as demonstracbes
financeiras.

Os instrumentos financeiros mensurados ao justo
valor, apresentados, na quase totalidade, na
demonstragao da posig¢éo financeira nas linhas de
ativos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas e
ativos financeiros disponiveis para venda, no
montante de 1.153.380 milhares de euros em 31 de
dezembro de 2019, correspondendo, no total, a 85%
do ativo do Grupo, constituiram uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria, ndo sé pela
sua significativa expressdo no ativo do Grupo, mas
também por a sua valorizagao requerer a aplicagao
de um conjunto de pressupostos e julgamentos por
parte do Grupo.

A valorizagéo dos instrumentos financeiros envolve
julgamento na determinacao do seu justo valor,
nomeadamente quanto a selegéo dos
pregos/cotagdes divulgados através de plataformas
de negociacao, considerando ainda a liquidez e a
qualidade dos precos. Para os instrumentos
financeiros ativamente negociados e em relagdo aos
quais estao disponiveis cotagdes ou outros
indicadores de mercado, a determinagao do justo
valor tem por base o seu prego ou cotagao de fecho a
data da demonstragao da posigéo financeira. Na
auséncia de cotagéo, o Grupo estima o justo valor
utilizando informagéo fornecida pelas entidades
gestoras/emitentes ou metodologias de avaliagio.

Neste contexto, alteragdes nos pressupostos
utilizados nas técnicas de mensuragéo utilizadas pelo
Grupo podem originar impactos materiais no
apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros reconhecidos nas demonstragdes
financeiras.

A nossa equipa desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria:

. Identificacdo e compreensao dos principais
controlos relativamente a mensuragéo dos
instrumentos financeiros;

. Verificagdo da efetividade dos controlos
associados a selegao de cotagbes para
valorizagao de instrumentos financeiros;

. Verificagcdo de cotagdes provenientes de fontes
externas para as posigoes detidas;

. Para posigdes menos liquidas, avaliagdo de
suportes adequados para a valorizagao
adotada;

. Analise da reconciliagdo do inventario de
instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos;

. Andlise de indicadores de imparidade.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisédo das divulgacbes
relativamente aos instrumentos financeiros,
constantes das notas do anexo as demonstragdes
financeiras tendo em consideragéo o requerido pelo
normativo contabilistico em vigor.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Os instrumentos financeiros que podem revelar-se
menos liquidos, representam cerca de 4% do total da

referida carteira de instrumentos financeiros (cerca de

48.060 milhares de euros) e incluem fundos de
investimento mobiliario e imobiliario, instrumentos de
capital, titulos de divida e papel comercial, que se
encontram inseridos nos niveis 2 e 3 em termos de

hierarquia de justo valor prevista na IFRS 13, sendo o

seu justo valor determinado através da utilizagdo de
modelos de avaliagdo que incorporam julgamento
profissional e o recurso a um conjunto de
pressupostos ou técnicas. Na sua mensuragao, sao
considerados inputs (ou precos) observaveis em
mercado correntes transacionaveis (pregos de
transagdes recentes, semelhantes e realizadas em
condi¢cdes de mercado e técnicas de fluxo de caixa
descontados).

O Grupo determina o reconhecimento de imparidade
quando existe uma desvalorizagao prolongada ou de
valor significativo no justo valor dos instrumentos
financeiros.

Recuperabilidade do imposto diferido ativo

Mensuracgéo e divulgacdes relacionadas com a
recuperabilidade do imposto diferido ativo
apresentadas nas notas 3 e 16 do anexo as
demonstracées financeiras.

Os ativos por impostos diferidos apresentados na
demonstragéo da posic¢éo financeira ascendem a

14.672 milhares de euros em 31 de dezembro de

2019, dos quais cerca de 9.059 milhares de euros
resultam de prejuizos fiscais originados numa das
participadas.

De acordo com a IAS 12 — Impostos sobre o
rendimento, o reconhecimento de ativos por impostos
diferidos pressupde que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam a sua
recuperacao. A analise de recuperabilidade desses
ativos foi efetuada pelo Conselho de Administragéo e
baseou-se nas projecbes da respetiva participada
para o periodo de 2020 a 2028. Estas projecdes tém
inerente a aplicagdo de um conjunto de julgamentos
complexos por parte do Conselho de Administracao,
nomeadamente quanto a (i) estimativa de lucros
tributaveis futuros, dependente da concretizagéo da
estratégia futura da participada e dos segmentos de
mercado em que opera, (ii) taxas de crescimento de
prémios e de sinistralidade de médio e longo prazo e
(iii) taxas de retorno de investimentos.

A nossa equipa desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria:

. Identificagdo e compreensao dos controlos
chave instituidos pelo Grupo no respeitante (i) a
analise da recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos reconhecidos nas
demonstragdes financeiras e (ii) a identificacéo
dos principais pressupostos considerados para
estimar a geragéo de lucros tributaveis que
permitam a recuperagao dos ativos por
impostos diferidos reconhecidos no balango.

. Entendimento e analise dos principais
pressupostos adotados pela Administragdo na
elaboragéo das projecbes e desafio dos
mesmos, nomeadamente, através da
consideracdo de andlises de sensibilidade
relativamente as principais variaveis (prémios,
sinistros, retorno dos investimentos, gastos
gerais);

. Apreciacéo da razoabilidade das projecdes
tendo em conta, também, os resultados antes
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Eventuais alteragbes nos pressupostos utilizados na
estimativa de resultados futuros ou desvios na
concretizagcéo dos valores projetados, podem ter
impactos relevantes na recuperabilidade dos ativos
por impostos diferidos reconhecidos nas
demonstragdes financeiras do Grupo em 31 de
dezembro de 2019. Desta forma, esta constituiu uma
matéria relevante para efeitos da nossa auditoria.

de impostos apresentados em exercicios
recentes e as perspetivas futuras apresentadas
pelo Conselho de Administracéo.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisdo das divulgagdes
relativamente aos ativos por impostos diferidos,
constantes das notas do anexo as demonstragdes
financeiras tendo em consideragéo o requerido pelo
normativo contabilistico em vigor.

Risco de insuficiéncia de ativos para cobrir as
responsabilidades assumidas

Mensuracéo e divulgacbes relacionadas com o risco
de insuficiéncia de ativos para cobrir as
responsabilidades assumidas apresentadas nas
notas, 3, 5.1 e 7.3 do anexo as demonstracées
financeiras.

Em 31 de dezembro de 2019 as provisdes
matematicas apresentadas na demonstragao da
posigéo financeira ascendem a 132.687 milhares de
euros e os passivos financeiros da componente de
deposito de contratos de seguros e de contratos de
seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento
ascendem a 494.576 milhares de euros,
correspondendo, no total, a 53% do passivo do
Grupo.

As referidas provisbes matematicas séo
determinadas, essencialmente, tendo por base o
valor acumulado do exercicio anterior, acrescido do
montante liquido de prémios e reembolsos ocorridos
no exercicio e do rendimento garantido no periodo.
Os referidos passivos financeiros correspondem a
contratos com taxas de juro garantida, ao custo
amortizado, tendo em consideragéo a garantia
contratada.

O risco existente decorre da possibilidade de nédo
satisfagdo das garantias assumidas pelo Grupo para
os contratos comercializados, pelo facto de ndo
conseguir uma correspondéncia adequada entre
ativos e passivos ao nivel da taxa de juro e da
maturidade dos mesmos. Nesta medida, esta
constituiu uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria.

A nossa equipa desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria:

. Identificacdo e compreensao do processo e dos
principais controlos existentes para a avaliacao
da adequacgéo das responsabilidades de
seguros, nomeadamente, no respeitante a
produtos de seguros com garantias financeiras
assumidas;

. Verificagdo da efetividade dos principais
controlos associados ao reconhecimento das
provisdes matematicas e dos passivos
financeiros da componente de depdésito de
contratos de seguros e de contratos de seguro
e operagOes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento;

. Identificacdo e avaliagdo dos principais
pressupostos utilizados pelo Grupo na
avaliagao da adequacgéo das responsabilidades
de seguros; e

. Desenvolvimento de testes independentes para
as carteiras de contratos de seguro e de
contratos de investimento e comparagéo dos
respetivos resultados com aqueles obtidos pelo
Grupo.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisado das divulgagdes sobre a
provisao matematica do ramo vida e sobre os
passivos financeiros da componente de depdsito de
contratos de seguros e de contratos de seguro e
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

operagdes considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento, constantes das
notas do anexo as demonstragdes financeiras, ao
abrigo das normas contabilisticas aplicaveis.

Provisao para sinistros de acidentes de trabalho

Mensuracéo e divulgacbes relacionadas com a
provisao para sinistros de acidentes de trabalho
apresentadas nas notas anexas 3 e 5.1 as
demonstracoes financeiras.

A proviséo para sinistros de seguro direto de ramos
reais, relativa a acidentes de trabalho, apresentada
na demonstragcéo da posicao financeira, ascende a
185.213 milhares de euros em 31 de dezembro de
2019, representando 16% do total do passivo do
Grupo. Do referido montante, 165.364 milhares de
euros respeitam as provisées matematicas de
acidentes de trabalho.

A estimativa das provisdes matematicas de acidentes
de trabalho envolve um grau de julgamento
significativo do Conselho de Administracao,
nomeadamente, no respeitante (i) ao valor total
estimado de responsabilidades de longo prazo para
com os sinistrados, o qual tem por base requisitos
legais e normativos, assim como diversos
pressupostos econémicos e de negdcio e (ii) ao
rendimento futuro esperado da carteira de
investimentos afeta a cobertura dessas
responsabilidades, incluindo as taxas de
reinvestimento.

A utilizagéo de diferentes pressupostos poderia
resultar num nivel diferente de provisbes
matematicas de acidentes de trabalho. Nesta medida,
esta constituiu uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria.

A nossa equipa, integrando especialistas em
atuariado, desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria:

. Identificacdo e compreensao dos principais
controlos existentes para a avaliagdo da
adequagéao das responsabilidades de longo
prazo, com acidentes de trabalho;

. Testes a qualidade dos dados utilizados pelo
departamento atuarial para o calculo da
provisdo matematica;

. Verificacdo da efetividade dos controlos
associados as analises atuariais efetuadas pelo
Grupo;

. Identificagdo e avaliagdo de pressupostos
utilizados nas analises atuariais do Grupo; e

. Realizagdo de um conjunto de testes
independentes e comparagao dos resultados
com aqueles determinados pelo Grupo.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisdo das divulgagdes
relativamente a provisdo para sinistros de seguro
direto de acidentes de trabalho constantes nas notas
anexas as demonstragdes financeiras tendo em
consideragéo o requerido pelo normativo
contabilistico em vigor.

Proviséo para sinistros de outros ramos

Mensuracéo e divulgacbes relacionadas com a
provisao para sinistros de outros ramos apresentadas
nas notas anexas 3 e 5.1 as demonstracées
financeiras.

A provis&o para sinistros de seguro direto e
resseguro aceite de ramos reais, outros ramos,
apresentada na demonstragao da posigao financeira,

A nossa equipa, integrando especialistas em
atuariado, desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria:
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

ascende a 107.255 milhares de euros em 31 de
dezembro de 2019, representando 9% do total do
passivo do Grupo.

A avaliacéo da razoabilidade do montante da
provisao para sinistros de seguro direto e resseguro
aceite, outros ramos, inclui a comparagao entre a
estimativa atuarial do custo final dos processos de
sinistros e os pagamentos ja ocorridos. Para o efeito,
o Grupo utiliza técnicas atuariais baseadas em
modelos deterministicos e estocasticos, efetuando
uma separagao dos sinistros em grupos homogéneos
de risco, considerando igualmente a respetiva
volatilidade, de forma a incorporar os necessarios
niveis de confianga no respetivo provisionamento.

A avaliagéo do grau de provisionamento envolve
julgamento relativamente a selecéo de pressupostos
financeiros e atuariais, tais como taxas de desconto,
tabuas de mortalidade, caudas de encerramento dos
processos de sinistros, entre outros e, nessa medida,
constituiu uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria. O risco existente decorre da
possibilidade do montante da proviséo para sinistros
de seguro direto e resseguro aceite, outros ramos,
reconhecida pelo Grupo, n&o ser suficiente para fazer
face as responsabilidades assumidas a data de
encerramento de contas.

. Identificagdo e compreensao dos principais
controlos existentes para a avaliagdo da
adequacdo das responsabilidades relativas a
processos de sinistros de seguro direto e
resseguro aceite, outros ramos;

. Verificacdo da efetividade dos controlos
associados as analises atuariais efetuadas pelo
Grupo;

. Realizagao de procedimentos de reviséo
analitica, tais como racios de cobertura e racios
de sinistralidade;

3 Identificacdo e avaliagcdo de pressupostos
utilizados nas analises atuariais do Grupo; e

3 Realizagdo de um conjunto de testes
independentes e comparagéo dos nossos
resultados com aqueles determinados pelo
Grupo.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisédo das divulgagdes
relativamente a provisdo para sinistros de seguro
direto e resseguro aceite de outros ramos constantes
nas notas anexas as demonstragdes financeiras
tendo em consideragéo o requerido pelo normativo
contabilistico em vigor.

Processo da Autoridade da Concorréncia

Mensuracéo e divulgacbes relacionadas com a
provisao constituida apresentadas nas notas anexas
3, 15 e 32 as demonstracbes financeiras.

Em 1 de agosto de 2019 a Lusitania Seguros foi
notificada pela Autoridade da Concorréncia da
condenacgao por alegadas praticas restritivas da
concorréncia no ramo de Acidentes de Trabalho, no
segmento de grandes clientes. A coima aplicada pela
alegada infragédo ascendeu a 20.500 milhares de
euros, representando 10% do total dos prémios
brutos emitidos pela participada no exercicio de 2018
e correspondendo a penalizagdo maxima prevista
pela Autoridade da Concorréncia para casos desta
natureza.

A Lusitania Seguros considera que ndo incorreu na
infracdo pela qual foi condenada, pelo que no dia 12
de setembro de 2019 apresentou recurso da deciséo
final para o Tribunal da Concorréncia, Regulagao e

A nossa equipa desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria:

. Analise da avaliagao efetuada pelo Grupo
quanto a natureza do referido processo,
fundamentando o montante de provisdo
constituido, (ii) apreciagéo da informacao obtida
junto da Sociedade de advogados contratada
pela participada e (iii) verificagéo da
correspondéncia trocada com a Autoridade de
Supervisao dos Seguros e Fundos de Pensbes
relativamente a esta matéria;

. Analisamos também a informacéo disponivel
sobre os desenvolvimentos ocorridos sobre esta
matéria apds 31 de dezembro de 2019, até a
data de emisséao deste relatorio.
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

Supervisao, tendo também para este efeito efetuado

o pedido de suspensao do pagamento da coima. Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisédo das divulgagbes

Tendo por base a andlise interna efetuada e a opinido relativamente a esta matéria constantes nas notas

da Sociedade de advogados que representa a anexas as demonstragdes financeiras tendo em
Lusitania Seguros neste processo, a participada consideracgao o requerido pelo normativo
constituiu uma provisdo no montante de 10.250 contabilistico em vigor.

milhares de euros.

Apesar do parecer juridico da Sociedade de
advogados e da posicéo da Lusitania Seguros
reclamarem a desproporcionalidade da coima
aplicada, o tribunal tem total competéncia para
reduzir ou aumentar o valor da coima aplicada, sendo
também possivel apresentar novas provas durante o
recurso, pelo que nao é possivel excluir que a
participada possa vir a ser condenada a pagar um
valor igual ou superior aquele provisionado nas suas
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstragées
financeiras consolidadas

O ¢6rgao de gestao é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbes;

b) elaboragao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
e) avaliacdo da capacidade do Grupo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das

atividades.

O 6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e divulgagdo da
informagéo financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas
A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracées

financeiras consolidadas como um todo estao isentas de distorgcbes materiais devido a fraude ou erro,
e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de
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seguranga, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara
sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e
sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
o ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstrag¢des financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma
distor¢do material devido a fraude € maior do que o risco de nao detetar uma distorgao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais,
falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestédo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar davidas significativas sobre a
capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso relatorio para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstrag¢des financeiras ou, caso essas divulgagbes n&o sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras
podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacgédo, estrutura e conteido global das demonstragdes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transacgdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada;

f) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagéo financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacdo, supervisdo e desempenho da
auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

g) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagao, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

h) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgao de
fiscalizagado, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes
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financeiras consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgagéo publica; e

i) declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas, bem como a verificagdo de que
a informagéo nao financeira foi apresentada.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre o Grupo, nao
identificamos incorre¢des materiais.

Sobre a informacgédo nao financeira prevista no artigo 508.°-G do Cédigo das Sociedades
Comerciais

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 6 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informamos que o
Grupo preparou um relatério separado do relatério de gestdo que inclui a informagao nao financeira,
conforme previsto no artigo 508.°-G do Codigo das Sociedades Comerciais, tendo o0 mesmo sido
publicado juntamente com o relatério de gestao.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Montepio Seguros S.G.P.S., S.A. pela primeira vez na
assembleia geral de acionistas realizada em 9 de setembro de 2019 para um periodo
compreendido entre 2019 e 2021.

b) O d6rgéao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execucao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgao material
das demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho
nao identificamos qualquer distorgdo material nas demonstragdes financeiras consolidadas
devido a fraude.
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c) Confirmamos que a opinidao de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizagdo do Grupo nesta mesma data.

d) Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.%, n.° 8,

do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Grupo durante a realizagao da auditoria.

31de julho de 2020

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.
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