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O Conselho de Administragao do Montepio Seguros SGPS, nos termos da Lei e
do Contrato de Sociedade, apresenta o Relatério e Contas relativo ao exercicio
de 2019.
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A economia global em 2019 devera registar um crescimento de 2,9%, de acordo com as
estimativas do Fundo Monetario Internacional (FMI), refletindo uma desaceleracéo face ao
crescimento registado no ano transato. Esta situagao € justificada, sobretudo, pelo impacto
da persistente guerra comercial entre os EUA e a China.

Nos EUA, em 2019, o crescimento devera atingir os 2,3%, segundo o FMI, revelando uma
desaceleragao ao nivel dos indicadores de atividade, nao tendo a economia beneficiado,
neste periodo, de estimulos fiscais como acontecera no ano transato. Para 2020 estima-se
um crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de 1,8% (segundo a média dos analistas na
Bloomberg), abaixo do valor atualmente previsto para o fecho do ano de 2019. Apesar de
menos expressivo, o avango do consumo privado, que devera alcangar os 2,4% em 2020,
continuara a ser o principal impulsionador do crescimento da economia norte-americana. O
investimento privado, que vinha a ser igualmente uma das ribricas com maior contribuicao
para o crescimento, devera sofrer um abrandamento significativo quer em 2019 quer em
2020, derivado de um maior contexto de incerteza global. A rubrica de inflagdo devera
encerrar 2019 com um crescimento de 1,8%, estimando-se para 2020 um valor préximo dos
2,1%, o que constitui uma evolugéo bastante timida, dado o contexto expansionista da
politica monetaria.

Na Zona Euro, em 2019, o crescimento econémico devera atingir os 1,2%, segundo o FMI,
penalizado essencialmente pelo significativo abrandamento da economia alema, no contexto
das guerras comerciais. A acompanhar a tendéncia global, estima-se para 2020 um
prolongamento da desaceleragao econémica, esperando-se um crescimento do PIB de 1,0%
(segundo a média dos analistas na Bloomberg). Os niveis de consumo, quer publico quer
privado, deverdo manter o seu ritmo de crescimento modesto, alcangando em 2020 os 1,4%
e os 1,3%, respetivamente. O mercado laboral devera permanecer sem grandes alteragées,
apos ter vindo a registar uma recuperacao significativa nos ultimos anos. A inflagdo devera
manter-se limitada, em torno dos 1,2%, quer em 2019 quer em 2020, na auséncia de fatores
que sustentem um avango mais expressivo do nivel de pregos.

No contexto global, o reforgo das politicas monetarias expansionistas resultou em
valorizagOes expressivas dos mercados acionistas, sobretudo na esfera do bloco norte-
americano, ainda que tanto a Zona-Euro como os paises asidticos tenham igualmente
evidenciado ganhos assinalaveis.
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Regido indice Var. 2019
S&P 500 28,88%

EUA Nasdag 100 37,96%
Dow Jones Industrial 22,34%
DAX (Alemanha) 25,48%
CAC 40 (Franga) 26,37%

Europa IBEX 35 (Espanha) 11,82%
PSI 20 (Portugal) 10,20%
FTSE MIB (ltalia) 28,28%
FTSE 100 (Reino Unido) 12,10%

) Nikkei 225 (Japao) 18,20%

Asia Sha_ngai SE Composite 22.30%
(China)

Em Portugal devera registar-se, em 2019, um aumento do PIB de 2,0%, espelhando a
desaceleragao no nivel de crescimento econémico dos ultimos anos.

O consumo privado devera atingir, em 2019, um crescimento de 2,3%, dando assim
continuidade ao crescimento registado em 2018. No entanto, deverdo confirmar-se as
estimativas do Banco de Portugal que previa um abrandamento desta rubrica em 2019,
abrandamento esse que se devera prolongar nos anos seguintes, ainda que a um ritmo
inferior.

O consumo publico devera igualmente recuar em 2019, refletindo, segundo o Banco de
Portugal, a reversédo de um efeito pontual de despesas relacionadas com os incéndios de
2017. Para os anos seguintes prevé-se um crescimento ligeiro desta rubrica, incorporando
um cendrio de aumento da despesa em bens e servicos de magnitude superior ao
crescimento do emprego publico.

A formacao bruta de capital fixo devera registar uma aceleragéo significativa em 2019,
alcangando um crescimento de 7,3%, refletindo, em grande medida, a execugéo de projetos
de infraestruturas e o dinamismo da construcgao residencial.

Em 2019, as exportagdes deverdo registar um abrandamento face a 2018, motivado pelo
arrefecimento da procura externa, em linha com o contexto de abrandamento econémico
global. Também as importagdes deverdo registar uma trajetéria progressiva de
desaceleracéo.

O mercado de trabalho devera continuar a registar uma evolugao favoravel, ainda que a um
ritmo progressivamente menor. Assim, a taxa de desemprego devera evoluir dos 7,0% em
2018 para 6,3% em 2019.

Em Portugal, como no resto do Mundo, os feitos da pandemia Covid-19 afetaram
drasticamente as perspetivas para 2020 e anos seguintes, existindo ainda uma grande
incerteza quanto a evolugao econdémica e financeira.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 12
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FACTOS RELEVANTES

No ambito do acompanhamento dos niveis de solvéncia das empresas de seguros no
perimetro de consolidacao da Montepio Seguros, tendo em conta os objetivos estabelecidos
por cada uma das Companhias, foram desenvolvidas em 2019 vérias iniciativas no sentido
de assegurar, em particular no caso da Lusitania e da N Seguros, o cumprimento dos niveis
de solvéncia estabelecidos nas respetivas Politicas de Apetite ao Risco. Nesse sentido foi
deliberado pela Montepio Seguros, em 2019, o reforco de fundos préprios na Lusitania,
Companhia de Seguros, SA, através de Prestagdes Acessorias sob a forma de Prestagoes
Suplementares de Capital no montante de 30 milhdes de euros. Os fundos necessérios para
o reforgo das referidas prestagbes acessoérias pela holding, decorrem do reforco das
Prestagbes Acessorias na Montepio Seguros pelo Montepio Geral — Associagéo Mutualista.

Neste contexto, a 11 de dezembro de 2019, a Montepio Seguros vendeu a totalidade do
capital Social e das prestagbes acessoérias da N Seguros a Lusitania pelo montante de 2
euros, que a incorporou por fusdo de Ativos e Passivos, com a consequente extingdo da
Sociedade.

ATIVIDADE DA MONTEPIO SEGUROS, SGPS

A Montepio Seguros SGPS tem como objetivo a gestdo de participagbes sociais noutras
sociedades, como forma indireta de exercicio da atividade de seguros e resseguros e na
gestao de fundos de pensoes.

As demonstragdes financeiras individuais, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2019, apresentaram rendimentos no montante de 1.663.397 euros e um total de custos de
6.462.472 euros.

O valor dos custos resultou, essencialmente, de uma revisdo ao valor recuperavel dos
investimentos nas subsidiarias, tendo sido reconhecidas perdas por imparidade no valor de
Euros 5.237.445 (2018: Euros 23.813.708). Estas perdas relacionam-se com o valor da
participagao na Lusitania Seguros, tendo os respetivos valores recuperaveis sido
determinados com base nos planos de negdcios da companhia, mas com ajustamento ao
nivel dos pressupostos, com incidéncia nos niveis de solvéncia exigidos pela atividade
seguradora.

O resultado liquido do exercicio foi de -4.799.075 euros (2018: Euros -21.951.647).

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 13
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administragao propde que o resultado liquido do exercicio, no montante de
-4.799.075 euros, seja levado, na totalidade, a Resultados Transitados.

PERSPETIVAS PARA 2020

1. A atividade econdmica

No contexto adverso originado pela pandemia COVID-19, Portugal segue a tendéncia
mundial de recess&do econémica, com as novas proje¢des do Banco de Portugal a preverem
uma contragao do PIB de 9,5% em 2020, ou no caso de ocorréncia de uma segunda vaga
de infegdes, um cenario mais severo, com uma redugao de 13,1% deste indicador.

Ao nivel do mercado de trabalho, estima-se que a taxa de desemprego em 2020 se situe
nos 10,1%, com um aumento de 3,6 p.p. face a 2019, apesar das medidas estratégicas que
serao desenvolvidas para mitigacao do impacto do nivel de desemprego.

Relativamente ao consumo privado, estima-se uma reducao de 8,9%, 1,1 p.p. acima da zona
euro (-7,8%), que reflete 0 aumento da poupanca das familias numa situagcao de grande
incerteza e uma queda do rendimento disponivel real. O consumo publico, devera apresentar
um aumento de 0,6% em 2020, como consequéncia do crescimento acentuado da despesa
na area da saude suportado pela administracéo publica.

O nivel de incerteza relativamente a estes cendrios é acentuado, esta muito dependente da
evolucdo da pandemia, do impacto das medidas de confinamento adotadas e do
comportamento dos mercados financeiros que tém sofrido grandes perturbagoes.

Segundo, as Ultimas projegoes disponiveis do Fundo Monetério Internacional (FMI), a
economia mundial vai contrair 3% em 2020, no entanto a recuperagao podera ser de 5,8%
em 2021, dependendo do comportamento da pandemia na segunda metade de 2020.

2. A estratégia para o triénio 2019-2021

A Montepio Seguros SGPS é uma entidade gestora de participagOes, que centra a sua
atividade na alocagao, de forma eficiente, do capital necessério para o desenvolvimento das
operagbes das suas participadas. A gestdo das empresas participadas é auténoma e

orientada pelos planos estratégicos de cada unidade.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 14
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Com vista ao cumprimento dos requisitos de capital, a Montepio Seguros SGPS continuara
a desenvolver as medidas necessarias para o cumprimento dos objetivos em termos de

niveis de solvéncia.

A 11 de margo de 2020, foi declarada uma pandemia pela Organizagao Mundial de Satde,
devido a propagacgédo mundial do novo coronavirus — COVID-19 com origem na China. Em
face das graves consequéncias para as pessoas e a dificuldade de resposta dos sistemas
de saude, foram declarados estados de emergéncia em varios paises europeus. Esta
situag@o nao tem precedentes, afeta mais de cem paises e regista, atualmente, cerca de 9,5
milnGes de pessoas infetadas e mais de 0,5 milhdes de mortes. Perante o grau de
severidade e perigosidade para as pessoas, foi determinado pelas autoridades de satide o
isolamento e distanciamento social como a forma mais eficaz para mitigar e conter os efeitos

da pandemia.

Em Portugal foi declarado o estado de calamidade pelo Governo, que entrou em vigor a 3
de maio, deixando Portugal de estar em estado de emergéncia devido ao COVID19, depois
de ter passado por trés periodos de estado de emergéncia, que vigoraram desde 18 de

margo.

Os fortes efeitos negativos na economia, decorrente do encerramento de atividades e
negocios, dos periodos de quarentena, bem como a enorme volatilidade e quebras nos
mercados financeiros, conduziram a respostas econémicas e financeiras articuladas entre a
Comisséao Europeia, Banco Central Europeu e Governos, para estabilizar os mercados,

proteger os rendimentos e assegurar as condigdes para ultrapassar a crise.

Apesar dos impactos extremamente negativos na economia, é convicgdo do Conselho de
Administragao que a continuidade das operagdes das suas participadas nao sera colocada

em questao, tendo presente a sua resiliéncia.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 15
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CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administragao pretende agradecer a todas as entidades que contribuiram
para o desenvolvimento e afirmagao da Sociedade, destacando especialmente:

. As Autoridades de Supervisao, em especial a Autoridade da Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensoes;

. A Mesa da Assembleia Geral, o Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas;
. As Administragdes e Colaboradores das empresas do Grupo Montepio.

A finalizar, o Conselho de Administragdo expressa os seus agradecimentos aos Senhores
Acionistas pelo apoio sempre recebido.

Lisboa, 24 de julho de 2020

O Conselho de Administragcao

_ )/;7 LL}) ‘[/z\t&[cﬂ :

Virgilio Manuel Boavista Lima
‘Presidente

('"_z:)_{#\"“"\ﬁ_

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Vice-Presidente

Ll _

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicio de 2019
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Demonstracao da Posicao Financeira
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Euros)
Notas 2019 2018

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depositos & ordem 3 1020 850 16 771
Investimentos em subsidiarias 4 142 188 642 117 426 088
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de resenas 5 - 541 758
Ativos por impostos 6 25828 103 449
Total de Ativo 143 235 321 118 088 065
Passivo
Financiamentos obtidos 17 500 000 17 500 000
Outros credores 19 317 10 887
Passivos por Impostos 23 063 13 109
Acréscimos e Diferimentos 33 445 66 172
Total de Passivo 17 575 825 17 590 168
Capital Proprio
Capital social 9 137 750 000 137 750 000
Qutros instrumentos de capital 9 200 500 001 170 500 001
Reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de instrumentos de
divida valorizados ao justo valor através de resenas 39 326
Resultados transitados (207 791 430) (185 839 783)
Resultado liquido do exercicio (4 799 075) (21 951 647)
Total de Capital Préprio 125 659 496 100 497 898
Total de Passivo e Capital Proprio 143 235 321 118 088 065

Lisboa, 24 de julho de 2020

O Contabilista Certificado

CID‘YC}3CJ5 (icsz¥55\**1

Maria da Conceigao Clemente

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A.

0O Conselho de Administpacéo

5
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Jhapl &l

Virgilio M%nuel Boavista Lima

Presidente

Maria Many&la Traquina Rodrigues

Vice-Presidente

Paulo José Martins Jorge da Silva

Administrador
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Conta de Ganhos e Perdas
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Euros)
Notas 2019 2018
Rendimentos de investimentos 10 1 657 613 3135 165
Ganhos em Investimentos 5782 106 754
Qutros rendimentos 3 30 750
Total de rendimentos 1663 397 3 272 669
Perdas por imparidade 4e12 5 237 445 23813708
Perdas em Investimentos - 53 899
Gastos por Natureza 11 1225 027 1218 631
Outros gastos 12 - 138 078
Total de gastos 6 462 472 25 224 315
Resultado antes de impostos (4 799 075) (21 951 647)
Impostos sobre lucros - =
Resultado liquido do exercicio (4 799 075) (21 951 647)
Lisboa, 24 de julho de 2020
O Contabilista Certificado 0O Conselho de Admi ljtragén

r )y

9/»17;_£>« e
. < Virgilf-Manuel Boavista Lim

Loncasey Qesmnik o i i

Maria da Conceigao Clemente

Maria MayrGela Traquina Rodrigues
Vice-Presidente

W e

o José Martins Jorge da Silva
Administrador
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Demonstrag¢ao do rendimento integral
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Euros)
Notas 2019 2018

Resultado liquido do exercicio (4 799 075) (21 951 647)
Itens que poderédo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de instrumentos de divida
valorizados ao justo valor através de resenas 5 (52 435) 52 435
Impostos diferidos 6 13109 (13 109)
Total do outro rendimento integral (39 326) 39 326
Total do rendimento integral do exercicio (4 838 402) (21 912 321)

Lisboa, 24 de julho de 2020

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracdo

ConLued Aemenk

Maria da Conceigdo Clemente

Presidente

W&

Mandela Traguina Rodrigues

Vice-Presidente

Paulo José Martins Jorge da Silva

Administrador

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 21



Relatorio e Contas Individual | 2019

Demonstracgao das alteragdes no capital proprio
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Euros)
Reserva de
reavaliagdo
de ativos
financeiros ao Total
Qutros justo valor Resultado do
intrumentos através de Resultados liquido do Capital
Notas Capital de capital reservas transitados exercicio Préprio

Saldo em 31 de Dezembro de 2017 137 750 000 135 500 001 102 529 ( 95 967 306) (89 872 477) 87 512 746
Aplicagao de resultados - - - (89872 477) 89 872 477 -
Variagdo da resena de reavaliagdo de ativos
financeiros ao justo valor através de resenas - - ( 85187) - - ( 85187)
Variagdo de impostos diferidos - - 21985 - - 21985
Prestagdes acessdrias 4 - 35 000 000 - & - 35 000 000
Resultado liquido do exercicio - - - - (21951647) (21951 647)
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 137 750 000 170 500 001 39327 (185839783) (21 951 647) 100 497 898
Aplicagdo de resultados - - - (21951 647) 21951 647 -
Variagdo da resenva de reavaliagdo de ativos
financeiros ao justo valor através de resenas - - { 52 435) - - ( 52 435)
Variagdo de impostos diferidos - 2 13 109 - - 13 109
Prestacoes acessoras 4 - 30 000 000 - - - 30 000 000
Resultado liquido do exercicio - - - - (4799 075) (4799 075)

Saldo em 31 de Dezembro de 2019 137 750 000 200 500 001

( 207 791 430) (4799 075) 125 659 496

Lisboa, 24 de julho de 2020

O Contabilista Certificado

Conusd esranx

Maria da Conceigao Clemente

ela Traquina Rodrigues

Vice-Presidente

Paulo José Martins Jorge da Silva

Administrador
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Demonstragao dos fluxos de caixa
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Euros)
Notas 2019 2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes -] 2213 (68 776)
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 1 (83 687) (142 150)
(61 555) (210 926)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Investimento em subsidiarias 4 (30 000 000) (39 596 711)
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas - -
Dividendos e juros recebidos 10 1 683 047 3 159 466
Venda de Titulos e Obrigagdes 5 530 891 2 332 582
Juros e custos similares suportados 1 (40 296) (44 878)
(27 826 358) (34 149 541)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Prestagdes Acessorias 9 30 000 000 35 000 000
Juros suportados com Empréstimo Obrigacionista 1 (1108 007) (1 101 987)
28 891 993 33 898 013
Variagao liquida em caixa e seus equivalentes 1004 079 (462 453)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 3 16 771 479 224
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 3 1020 850 16 771
1020 850 16 771
Lisboa, 24 de julho de 2020
O Contabilista Certificado 0O Conselho de1Admi i t-ragao
~ AN /
gl s
an o KT UAA_
eac\( ) ;Cb C_\eﬂm Virgilig /— Boavista Lima
; Presjdente
Maria da Conceigdo Clemente
C_.-{/L\
Maria Manuela Traquina Rodrigues

Vice-Presidente

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Nota 1 — Informacgdes gerais

A Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A, (adiante designada por Montepio Seguros ou
Sociedade), foi constituida em 27 de dezembro de 2013, sob a forma juridica de Sociedade
Gestora de Participagbes Sociais e dedica-se a gestdo de participacdes sociais do setor
segurador e de gestédo de fundos de pensdes.

A Montepio Seguros tem a sua sede na Rua de Sdo Domingos a Lapa, 35, em Lisboa.

As Demonstragdes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunido de Conselho de
Administracdo do dia 24 de julho de 2020, e encontram-se sujeitas a aprovagdo da
Assembleia Geral dos acionistas.

A Montepio Seguros € detida pela Associacdo Mutualista Montepio, que detém uma
participagéo de 89.55% do capital da Sociedade.

Nota 2 — Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentagéo
No ambito do disposto no Decreto-Lei n°® 158/2009, de 13 de julho, Art® 4°, a Sociedade
adotou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS"), adotadas no ambito
do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho de 2002.
Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB") e as interpretagdes emitidas pelo /Internacional Financial
Reporting Interpretation Committee (“IFRIC"), e pelos respetivos 6rgéos antecessores.
Estas demonstragées financeiras da Montepio Seguros foram preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS”) conforme aprovadas pela
Uniao Europeia (‘UE") e em vigor a 1 de janeiro de 2019. As normas contabilisticas e
interpretagées recentemente emitidas, mas que ainda nao entraram em vigor e que a
Montepio Seguros ndo aplicou na elaboragéo das suas demonstragées financeiras,
podem também ser analisadas na Nota 14.
As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para
todos os periodos apresentados nas demonstragées financeiras.
As demonstragdes financeiras estao expressas em Euros. Estas foram preparadas de
acordo com o principio do custo histérico, com excecéo dos outros ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral. Os restantes ativos e passivos
financeiros, bem como ativos e passivos néo financeiros, sdo registados ao custo
amortizado ou custo historico.
As areas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sio
utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacéo das Demonstracdes
Financeiras, encontram-se analisadas na nota 2.1).
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b)  Investimentos em subsidiarias
Subsidiarias sdo entidades controladas pela Sociedade. A Sociedade controla uma
entidade quando esta exposta, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos
mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade
(controlo de facto).
As subsidiarias sdo mensuradas ao custo de aquisi¢ao, sujeitas a teste de imparidade.
O valor recuperavel dos investimentos em subsididrias & avaliado, anualmente,
independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As perdas por
imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperavel dos
investimentos em subsidiarias e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade
identificadas séo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifique uma reducdo do montante da perda
estimada, num periodo posterior.
O valor recuperavel &€ determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos
e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a
metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condigdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negécio.

Instrumentos Financeiros IFRS9

Ativos financeiros

Classificagao, reconhecimento inicial e mensura¢ao subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sao classificados numa
das seguintes categorias:

e i) Ativos financeiros ao custo amortizado;

e i Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou

e iii) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.
A classificagao é efetuada tendo em consideragéo os seguintes aspetos:

¢ 0 modelo de negdcio da Sociedade para a gestédo do ativo financeiro; e

e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.
Avaliagédo do Modelo de Negocio
A Sociedade procede, desde 1 de janeiro de 2018, a avaliacdo do modelo de negécio onde

se enquadram os ativos financeiros, isto €, ao nivel das carteiras e da forma como estas séo
geridas. A informacéao considerada nesta avaliagado incluiu:
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e as politicas e objetivos definidos pela gestéo para as carteiras, incluindo a forma
com a gestao trata o recebimento de juros contratualizados, mantendo um
determinado perfil de taxa de juro, adequando a duracéo dos ativos financeiros
a duragédo dos passivos (responsabilidades com tomadores de seguros) ou na
realizagao de fluxos de caixa através da venda dos ativos;

¢ aforma como o desempenho das carteiras é avaliado;

e aavaliacdo dos riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcio e dos
ativos financeiros respetivos e a forma como esses riscos séo geridos; e

e a frequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, os
motivos para as referidas vendas e as expectativas sobre as vendas futuras.

Avaliacéo dos fluxos de caixa contratuais corresponde somente ao recebimento de capital e
juros (SPPI - Solely Payments of Principal and Interest).

Para efeitos desta avaliagao, “capital’ é definido como o justo valor do ativo financeiro no
seu reconhecimento inicial e “juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do
dinheiro, pelo risco de crédito associado ao montante em divida durante um determinado
periodo e para outros riscos e custos associados a atividade como risco de liquidez e custos
administrativos, assim como uma margem de lucro.

Na avaliagao dos instrumentos financeiros em que os fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente ao recebimento de capital e juros, sdo considerados os termos contratuais
originais do instrumento. Esta avaliagéo inclui a andlise da existéncia de situagdes em que
os termos contratuais possam modificar a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de
forma a que ndo cumpram a condicdo de SPPIl. No processo de avaliagdo, atende-se,
nomeadamente a:

e eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos
fluxos de caixa;

e caracteristicas que resultem em alavancagem;

e clausulas de pagamento antecipado e/ou de extensdo da maturidade:;

e clausulas que possam limitar o direito de reclamar os fluxos de caixa em relacao
a ativos especificos, por exemplo a existéncia de clausulas que impedem o
acesso a ativos em caso de incumprimento — “non-recourse asset’; e

e caracteristicas que possam modificar a compensagao pelo valor temporal do
dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se:

e 0 ativo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto
relativamente ao valor nominal contratual;

e 0 pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do
contrato acrescido dos juros contratuais periodificados ainda néo pagos,
podendo, inclusive, incluir uma compensacgéo pelo pagamento antecipado; e

e 0 justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento
inicial.
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Ativos financeiros ao custo amortizado

Classificagéo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado”
se cumprir cumulativamente as seguintes condigdes:

e 0 ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo principal é a
detencao de ativos para recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e

e o0s seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).

A categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” inclui depdsitos a prazo os quais sao
detidos no modelo de negécio cujo objetivo & o recebimento dos seus fluxos de caixa
contratuais.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescido dos custos de transagao e, subsequentemente, sdo mensurados ao custo
amortizado. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas, a qual reduz o
valor do ativo financeiro por contrapartida de gastos do periodo.

Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado sédo reconhecidos em proveitos, com
base no método da taxa de juro efetiva e os ganhos ou perdas geradas no momento do seu
desreconhecimento sao registadas como proveitos ou perdas do periodo.

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Classificagdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral” se cumprir cumulativamente as seguintes condigdes:

e 0 ativo financeiro é detido num modelo de negdcio em que o objetivo € a recolha
dos seus fluxos de caixa contratuais e a venda desse ativo financeiro;

e o0s seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).
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Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que nao seja detido
para negociacao, a Sociedade pode optar irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral ". Esta opcdo &
exercida caso a caso e esta disponivel apenas para os instrumentos financeiros que
cumpram a definigao de instrumentos de capital prevista na IAS 32.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral sao
reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transacédo e,
subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor. As variagdes no justo valor destes ativos
financeiros séo registadas por contrapartida de outro rendimento integral (reservas de justo
valor). Aquando da sua alienagao, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas em outro
rendimento integral sao registados em resultados.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral estéao sujeitos,
desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas
de crédito esperadas. As perdas por imparidade estimadas s&o reconhecidas em resultados,
por contrapartida de outro rendimento integral e ndo reduzem a quantia escriturada do ativo
financeiro no balango nem o valor dos capitais proprios.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo reconhecidos em resultados do periodo com base no método da
taxa de juro efetiva.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Classificagdo

Um ativo financeiro € classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados" se o modelo de negécio ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais ndo cumprirem as condi¢cdes acima descritas para ser mensurado ao custo
amortizado, nem ao justo valor através de outro rendimento integral.

A Sociedade classificou como “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” os
seguintes ativos:

e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais ndo correspondem
apenas a reembolsos de capital e pagamento de juros sobre o capital em divida,
ou seja, nao cumprem o critério de SPPI;

e ativos financeiros de rendimento variavel, como instrumentos de capital préprio
e unidades de participacao em fundos de investimento.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A.
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Reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados séo reconhecidos inicialmente ao
seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as transagdes reconhecidas em
resultados no momento inicial. As variacbes subsequentes de justo valor destes ativos
financeiros sdo reconhecidas em resultados.

A periodizagéo dos juros & reconhecida em proveitos no exercicio em que ocorrem com base
na taxa de juro efetiva de cada transacdo. Os dividendos sao reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Reclassificagao entre categorias de ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se o modelo de
negocio utilizado na sua gestao for alterado, alteracdes essas que se esperam que sejam
muito pouco frequentes. Neste caso, todos os ativos financeiros afetados séo
reclassificados. A reclassificacdo & aplicada prospetivamente a partir da data de alteragao
do modelo de negdcio, ndo sendo reexpressos quaisquer ganhos, perdas, incluindo ganhos
ou perdas com imparidade, ou juros anteriormente reconhecidos.

Nao é permitida a reclassificacdo de (i) investimentos em instrumentos de capital
mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral ou (ii) quando a opgao pelo
justo valor foi exercida para ativos e passivos financeiros. Nao deverao ser reclassificados
passivos financeiros.

Desreconhecimento de ativos financeiros

A Montepio Seguros desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos
fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas pode
ocorrer quando todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros forem substancialmente
transferidos ou a Sociedade ndo mantiver o controlo dos mesmos.

Perdas por imparidade

A Sociedade reconhece perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas em
instrumentos financeiros classificados como:

Ativos financeiros ao custo amortizado
As perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado reduzem o valor de

balanco destes ativos financeiros por contrapartida de resultados.
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Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral

As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo reconhecidas em resultados por contrapartida de rendimento
integral, ndo reduzindo o valor de balango destes ativos financeiros nem o valor dos capitais
préprios.

Definigbes e conceitos

No &mbito do modelo de IFRS 9, os ativos financeiros reconhecem imparidade para perdas
de crédito esperadas em fungao da deterioragdo do risco de crédito verificada desde o seu
reconhecimento inicial.

A probabilidade de incumprimento (PD) representa a probabilidade de ocorréncia de
incumprimento em um determinado horizonte temporal. A norma IFRS 9 introduziu o
conceito de PD Jifetime, que exige que a Sociedade estime a probabilidade de incumprimento
ao longo de toda a vida da exposicéo ao risco.

Perda esperada de incumprimento (LGD) consiste numa estimativa da perda resultante de
um incumprimento (default), expressa em percentagem da exposi¢cdo que a Sociedade
espera ter apés um evento de incumprimento (default).

A exposi¢gao ao incumprimento (EAD) é uma estimativa da exposicdo numa data de
incumprimento futura que tem em conta as alteragdes esperadas depois da data de reporte,
tais como reembolsos de capital e juros.

A perda de crédito esperada (ECL) deve refletir o valor temporal do dinheiro, pelo que as
exposicdes em incumprimento t€m de ser descontadas para a data de reporte. A taxa de
desconto (D) a considerar sera a taxa de juro efetiva do ativo no momento de
reconhecimento inicial, j& que &€ um valor que considera as perspetivas do mercado
relativamente ao valor temporal do dinheiro e aos riscos especificos dos fluxos de caixa.

Para este efeito, as operacgdes séo classificadas num dos 3 seguintes niveis:

» Stage 1: séo classificadas nesta fase os instrumentos de divida em que néo se
verifica um aumento significativo no risco de crédito desde o seu reconhecimento
inicial. As perdas por imparidade associadas a operacdes classificadas nesta fase
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de um evento de
incumprimento (default) que podera ocorrer num periodo de 12 meses apds a data
de reporte (perdas de crédito esperadas a 12 meses).

»  Stage 2: sdo classificadas nesta fase os instrumentos de divida em que se verifica
um aumento significativo do risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial, mas
que ndo estdo em situacéo de incumprimento. As perdas por imparidade associadas
a obrigagdes classificadas nesta fase correspondem as perdas de crédito esperadas
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resultantes de eventos de incumprimento que poderdo ocorrer ao longo do periodo
de vida residual esperado dos instrumentos de divida (perdas de credito esperadas
“lifetime”).

»  Stage 3: sdo classificadas nesta fase as operagbes em situagdo de incumprimento.
As perdas por imparidade associadas a instrumentos de divida classificados nesta
fase correspondem a perdas de crédito esperadas “lifetime”.

Uma deterioracao significativa do risco de crédito face ao nivel de risco inicialmente
registado é reconhecida com critérios quantitativos e qualitativos, de acordo com um ou mais
dos seguintes elementos:

» elementos quantitativos, através da comparagado do rating no momento atual com o
rating no momento inicial;

» elementos qualitativos, analisando indicio de dificuldades financeiras por parte do
emitente do ativo;

»  todos os ativos com mais de 30 dias de incumprimento deverdo ser marcados no
minimo como nivel 2 (backstop);

» o titulo sofreu um aumento significativo na PD, aumento para o dobro ou de, pelo
menos, 0,2% da PD lifetime.

No ambito do modelo de IFRS 9, os ativos deverao ser considerados como stage 3 tendo
em conta os seguintes indicadores qualitativos:

» evidéncia explicita ou indicadores objetivos de dificuldades financeiras, tais como
faléncia, incumprimento legal ou reestruturacao;

» 0 ativo encontra-se em incumprimento ha mais de 90 dias;

» o titulo tem uma PD a 12 meses superior a 10%.

d) Caixa seus equivalentes e depositos a ordem
Esta rubrica engloba os valores registados no balanco cuja maturidade & inferior a trés
meses a contar da data de balango e com risco reduzido de alteracao de valor, onde
se incluem a caixa e as disponibilidades em instituicdes de crédito.

e) Compensagéao de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido
quando existe a possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista
a intengao de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

f) Passivos financeiros
Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacao
contratual da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.
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Os passivos financeiros nao derivados incluem outros credores, financiamentos obtidos
e outras contas a pagar. Estes passivos financeiros séo registados (1) inicialmente pelo
seu justo valor deduzido dos custos de transacéo incorridos e (2) subsequentemente
ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes
sdo cancelados ou extintos.

g) Instrumentos de capital
Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando nédo
existe uma obrigacéo contratual de a sua liquidagédo ser efetuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma
legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a deducéo
de todos os seus passivos.

h)  Impostos sobre lucros
Os impostos sobre lucros compreendem o imposto corrente e o imposto diferido. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estido
relacionados com itens que séo reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso
em que serao também registados por contrapartida em capitais préprios. Os impostos
correntes sdo apurados de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de
imposto aprovada.
Os impostos diferidos s&o calculados, de acordo com o método do passivo com base
no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos
e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdicdo e que se espera
virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.
Os impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferengas temporarias.
Os impostos diferidos ativos s@o reconhecidos apenas na medida em que seja
expetavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferengas
temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

i) Provisées
Sédo reconhecidas provisdes quando (1) a Montepio Seguros tem uma obrigacdo
presente, legal ou construtiva, (2) seja provavel que o seu pagamento venha a ser
exigido e (3) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacgao.
As provisdes séo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a
melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na propor¢do dos pagamentos que
nao sejam provaveis.
As provisdes sao desreconhecidas através da sua utilizagao, para as obrigacdes para
as quais foram inicialmente constituidas

J) Reconhecimento de rendimentos de servigos
Os rendimentos de servigos sdo reconhecidos da seguinte forma: (i) Os rendimentos
de servigos obtidos & medida que os servigos sdo prestados sdo reconhecidos em
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resultados no periodo a que se referem; (ii) Os rendimentos de servigos que sdo uma
parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sao registados em
resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

Dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando
atribuidos, conforme deliberagdo da Assembleia Geral dos acionistas, da respetiva
entidade.

Principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagdo das politicas contabilisticas
Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o
Conselho de Administracdo efetue julgamentos e faga estimativas necessarias de
forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais
estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Montepio Seguros sdo discutidos nesta nota com o objetivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados da
Sociedade e a sua divulgacao.

Imparidade de investimentos em subsidiarias

A Montepio Seguros efetua o teste de imparidade dos investimentos em subsidiarias,
tendo por base o valor em uso ou justo valor liquido dos custos de venda. O valor em
uso & determinado tendo por base a estimativa do valor atual dos cash-flows esperados
associados a cada ativo.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas (ver
nota 4), podera resultar num nivel diferente de perdas por imparidade por reconhecer,
com o consequente impacto nos resultados da Montepio Seguros.

Impostos sobre os lucros

A Montepio Seguros encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A
determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transacdes e calculos para os quais a
determinagao do valor final de imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de
negocios. Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pela Sociedade, durante um periodo de quatro a doze anos (quatro anos para prejuizos
apurados no exercicio de 2011, cinco anos para prejuizos apurados em 2012 e 2013 e
doze anos para os prejuizos apurados a partir de 2014 e até 2016 inclusive), no caso
de existirem prejuizos fiscais reportaveis. No que se refere aos prejuizos fiscais
gerados em exercicios iniciados em ou apoés o exercicio de 2017, estes podem ser
reportados por um periodo de 5 anos. Em acréscimo, de referir ainda que a partir de 1
de janeiro de 2017, foram revogadas as regras de utilizagao de prejuizos fiscais que
preveem a deducao dos prejuizos ficais segundo o critério FIFO, assim, daqueles que
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foram gerados em primeiro lugar. Desta forma, passa a ser permitida a deducéo dos

prejuizos de acordo com o periodo de caducidade.

Assim sendo, € possivel que haja corregbes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferengas na interpretacéo da legislagao fiscal em vigor. No entanto,
€ convicgdo do Conselho de Administragcdo da Montepio Seguros, de que n&o havera
corregbes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes

financeiras.

Nota 3 - Caixa e seus equivalentes e Depdsitos a Ordem

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica regista integralmente o valor dos depésitos
a ordem no Montepio Geral, no valor de Euros 1.020.850 (2018: Euros16.771).

Nota 4 — Investimentos em subsidiarias

Em 31 de dezembro de 2019, as empresas subsidiarias da Montepio Seguros eram as

seguintes:
%
Subsidiarias Sede Atividade Capital participagao
Econémica (Euro) do Grupo
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. Lisboa Seguros Nao Vida 12 500 000 97,69
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. Lisboa Seguros de Vida 20 000 000 99,79
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, Lisboa Gestéo de Fundos de Pensdes 2 566 800 76,77

O valor das participagdes financeiras da Montepio Seguros nas suas subsidiarias é analisado

como segue:
(Euros)
2019 2018
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 257 721 478 227 721 478
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 81 456 912 81456 912
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A. 4 413 781 4 413 781
N-Seguros, S.A. - 22034 125
Total valor bruto 343 592 171 335 626 296
Imparidade Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 201 403 529 196 166 083
Imparidade N-Seguros, S.A. - 22 034 125
Total imparidades 201 403 529 218 200 208
Total de investimentos em subsidiarias 142 188 642 117 426 088
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No final de 2019, a Montepio Seguros, vendeu a Lusitania Companhia de Seguros, SA, a N
Seguros, pelo valor de 2 euros. Esta operacado ndo originou qualquer perda, visto que o valor
do investimento na subsidiaria estava totalmente em imparidade.

No seguimento da revisdo periédica feita pela Montepio Seguros ao valor recuperavel dos
investimentos nas subsidiarias, foram reconhecidas durante o exercicio de 2019 perdas por
imparidade no valor de Euros 5.237.445 (2018: Euros 23.813.708).

As perdas por imparidade reconhecidas em 2019 referem-se a Lusitania Seguros, tendo os
respetivos valores recuperaveis sido determinados com base nos planos de negdcios
aprovados pela gestdo das duas companhias, mas com ajustamento ao nivel dos
pressupostos, com incidéncia nos niveis de solvéncia exigidos pela atividade seguradora.
Com a venda da N Seguros a Lusitania, a imparidade reconhecida foi totalmente anulada
pela transacao.

Assim, o valor recuperavel de cada subsidiaria foi determinado tendo por base o plano de
negdcios aprovado pelo Conselho de Administracdo de cada entidade com um conjunto de
ajustamentos especificos. Os pressupostos chave sao analisados como segue:

a) Na estimativa do enterprise value das participadas Lusitania Seguros e Futuro, foi utilizado
o método dos dividendos, que estima o valor atual dos resultados distribuidos que as
empresas venham a gerar no futuro, com base em proje¢gdes economicas relativas ao
potencial de crescimento do negédcio. Estes valores sdo descontados a uma taxa de
atualizacdo que reflete o valor temporal do dinheiro, assim como os riscos que lhe estdo
associados. Para estimar os fluxos de caixa previsionais gerados, foram avaliados dois tipos
de periodo, i) um periodo discreto de projegao entre 2019 e 2025, cobrindo um horizonte
temporal que permite estabilizar os meios libertos liquidos para o acionista, ii) apos este
periodo, assumiu-se um nivel estabilizado de meios libertos liquidos e uma taxa de
crescimento (“g") de 1,75% (2018: 1,75%), considerando a taxa de inflagdo de longo prazo
da OCDE, de forma a calcular a perpetuidade. Foram realizadas analises de sensibilidade a
algumas variaveis criticas, com o objetivo de identificar um intervalo de valores para o
enterprise Value. Os meios libertos para os acionistas correspondem ao maximo dividendo
disponivel do periodo, em fungao do resultado do ano, descontados pela taxa de atualizagdo
que foi fixada entre 8,43% e 8,14% (2018: entre 10,32% e 8,96%), em face da evolugado das
componentes para a determinagao do custo de capital. No caso das empresas de seguros
foi também considerada a exigéncia de 100% no nivel de solvéncia, excluindo medidas
transitorias.

b) No caso da Lusitania Vida, a estimativa do enterprise value decorreu da aplicagao do
método baseado no embedded value, acrescido do valor atual do new business. O embedded
value fornece uma estimativa do valor de mercado de uma companhia que explora o ramo
Vida e é calculado pela soma da situagao liquida ajustada com o valor da carteira em vigor.
Os principais pressupostos utilizados no calculo do embedded value, foram: i) a taxa de
inflagdo e o crescimento salarial seguiram as recomendagdes da EIOPA (2%); (ii) assumiu-
se a taxa de mortalidade de 20% da tabela GKM 80 para todos os produtos; iii) ndo foram
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consideradas entregas futuras, exceto as contratualmente programadas; iv) a taxa de
desconto aplicada aos cash-flows (curva de referéncia do BCE) resultou da taxa swap sem
risco de 30 de setembro de 2019; v) as taxas de rendimentos dos ativos afetos a cada fundo
foram apuradas pelo modelo ALM na mesma data de avaliagdo; vi) relativamente as taxas
de rentabilidade, foram consideradas as taxas de rendimento dos ativos dos fundos afetos
aos mesmos; vii) foram consideradas as despesas do Ultimo exercicio completo, em termos
unitérios. Através de um modelo ABC foram repartidas as despesas de manutencéo,
aquisi¢do, sinistros e investimentos, por tipo de produto, canal de distribuicdo e tipo de
despesa, sendo imputadas de forma unitaria por contrato. Para efeitos da avaliacdo do new
business, calculou-se um montante correspondente ao valor atual do novo negécio a gerar
pela Companhia, durante o periodo de 10 anos, ajustado ao orgcamento trianual e com um
crescimento anual de 2% para os anos seguintes, calculado a taxa de desconto de 8,99%.

A analise de sensibilidade aos pressupostos utilizados na Lusitania Seguros, Lusitania Vida
e Futuro, sao analisadas como segue:

(Milhares de Euros)

Lusitania
Variagdo Taxa de crescimento

-0,25% Cenario base 0,25%
-0,50% 3763 3031 2527
Variagdo Taxa
P —— Base -2 144 0 2310
0,50% -7 211 -2 801 -3 449

(Milhares de Euros)

Lusitania Vida

Variagdo Taxa de crescimento

-0,25% Cenario base 0,25%
. -1,00% 1153 -161 -1 237
Variacéo Taxa
dedecesiito Base 1326 0 -1237
1,00% 1501 163 -1 086

(Milhares de Euros)

Futuro

Variagdo Taxa de crescimento

-0,25% Cenario base 0,25%
- -1,00% 1495 1914 2375
Variacao Taxa
de desconto Base -287 0 310
1,00% -1 599 -1 393 -1173
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A verificacio dos pressupostos utilizados e evolugdo das condigdes macro- econémicas e do
mercado poderdo traduzir-se na alteracdo destes mesmos pressupostos e,
consequentemente, no valor recuperavel determinado das subsidiarias.

Durante 2015, a Montepio Seguros entregou a titulo de prestagdes suplementares a Lusitania
o montante de 61.500.000 euros, que podera vir a ser convertido em capital social da
Lusitania, se vier a ocorrer aumento do mesmo capital social.

Em 23 de dezembro de 2016, a Montepio Seguros emitiu um empréstimo obrigacionista, o
qual foi subscrito integralmente pela MGAM.

No decorrer de 2016, por via da celebracdo de um contrato de compra e venda de agbes, a
N Seguros passou a ser detida a 100% pela Montepio Seguros, SGPS, S.A. Esta transagao
foi efetuada pelo montante de 17.500.000 euros, que correspondia ao seu valor liquido
contabilistico e de acordo com uma das op¢des permitidas pela IFRS 3 considerando que se
trata de uma transacgéo entre entidades sob o0 mesmo controlo.

Em 28 de Dezembro de 2016, o Montepio Geral Associagdo Mutualista adquiriu a Futuro,
3,26% da participacado na Montepio Seguros pelo preco de Euros 1.489.824.

Durante o ano de 2018, a Montepio Seguros concedeu a Lusitania e a N Seguros, sob a
forma de Prestagdes Suplementares de Capital de natureza pecuniaria os montantes de
Euros 35.000.000 e Euros 4.500.000 respetivamente.

Durante o ano de 2019, a Montepio Seguros concedeu a Lusitania, sob a forma de

Prestagbées Suplementares de Capital de natureza pecuniaria os montantes de Euros
30.000.000 Euros.

Nota 5 — Ativos financeiros ao justo valor através de outros rendimentos integrais e
Ativos disponiveis para venda

Em 31 de dezembro de 2019 a Sociedade nao apresentava qualquer valor respeitante a
ativos financeiros ao justo valor através de outros rendimentos integrais.

O saldo da rubrica em 31 de dezembro de 2018 era decomposto da seguinte forma:

(Euros)
2018

C. Aquisicao

RJV Imparidades Juro Valor Balango
Amortizado J P .

Titulos de divida
Divida publica 469 437 52 435 - 19 886 541 758
Outros emissores

469 437 52 435 - 19 886 541 758

Total 469 437 52 435 - 19 886 541 758
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Conforme disposto na IFRS 13, os ativos financeiros ao justo valor através de outros
rendimentos integrais e os ativos financeiros disponiveis para venda, podem estar
valorizados ao justo valor de acordo com os seguintes niveis de valorizagao:
»  Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou
providers.
»  Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de
valorizagdo internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.
»  Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de
valorizagdo internas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos
ndo observaveis em mercado e com impacto significativo na valorizacdo do
instrumento.

2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Titulos de divida
Divida publica 541 758 - - 541 758
Outros emissores - - = Z
541 758 - - 541 758

Total 541 758 - - 541 758

Nota 6 — Ativos por Impostos Correntes e Diferidos

(Euros)

2019 2018

Imposto corrente 25 828 103 449
Imposto diferido - (13 109)
Total do Activo por imposto reconhecido 25 828 90 340

O montante registado em impostos é referente a retencao na fonte realizado por terceiros em
nome da Montepio Seguros, cuja natureza se resume a rendimentos de capitais.

Nota 7 — Financiamentos obtidos
Esta rubrica apresenta o empréstimo obrigacionista emitido pela Montepio Seguros e
subscrito integralmente a 23 de dezembro de 2016 pelo MGAM.

Tem um prazo de emisséo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Subscricao e Pagamento,
e paga juros calculados com base na Euribor a 6 meses + 650pb.
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Nota 8 — Outros credores

No final de 2019, a rubrica Outros Credores inclui o montante de Euros 19.317, relativo a
adiantamentos efetuados pela Lusitania.

Nota 9 — Capital, outros instrumentos de capital

e Capital
O capital da Montepio Seguros, de Euros 137.750.000, representado por 137.750.000 ag6es
de valor nominal Euros 1 cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.
Os acionistas da Montepio Seguros sdo como segue:

2019 2018
Montepio Geral Associagdo Mutualista ("MGAM") 89,5% 89,5%
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. ("Lusitania") 8,4% 8,4%
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. ("Lusitania Vida") 2,1% 2,1%
Total 100,0% 100,0%

Em 28 de dezembro de 2016, o MGAM adquiriu a Futuro, 3,26% da participacdo na Montepio
Seguros pelo prego de Euros 1.489.824.

¢ Outros instrumentos de capital
Em 31 de dezembro de 2014, os outros instrumentos de capital séo relativos a prestacdes
acessorias concedidas pelos Acionistas MGAM e Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG),

nos montantes de Euros 61.750.001 e Euros 18.750.000, respetivamente.

Em 11 de setembro de 2015, o MGAM concedeu prestacdes suplementares de capital de
natureza pecuniaria a Montepio Seguros, no montante de Euros 55.000.000.

Em 30 de dezembro de 2015, as prestagdes acessorias anteriormente efetuadas pela CEMG
passaram para o MGAM na sequéncia da alteragdo da estrutura acionista.

Em 05 de maio de 2018, o MGAM concedeu prestagdes suplementares de capital de
natureza pecuniaria a Montepio Seguros, no montante de Euros 20.000.000.

Em 27 de dezembro de 2018, foi celebrado novo acordo com o MGAM para prestagoes
suplementares de capital de natureza pecuniaria a Montepio Seguros, no montante de Euros

15.000.000.

Em 29 de outubro de 2019, o MGAM concedeu prestacées suplementares de capital de
natureza pecuniaria a Montepio Seguros no montante de Euros 30.000.000.
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Nota 10 — Rendimentos de investimentos

Durante o exercicio de 2019, a Montepio Seguros reconheceu os seguintes rendimentos:

(Euros)

2019 2018

Dividendos 1593 121 3 094 067
Juros e similares 64 492 41 098
Total 1 657 613 3 135 165

Em 2019, a Montepio Seguros reconheceu os dividendos distribuidos pelas subsidiarias
Lusitania Vida e Futuro no montante total de Euros 1.317.231 e Euros 275.890,
respetivamente.

Nota 11 — Gastos por natureza

Os gastos por natureza séo apresentados como segue:

(Euros)
2019 2018

Fornecimentos e servigos externos:
Trabalhos especializados 82 378 70 392
Rendas e Alugueres - 475
Seguros 2 026 -
Material de escritorio - 178
Contencioso e Notariado 335 160
84 739 71205
Juros Suportados 1105723 1101 990
Comissdes 34 565 45 436
Total 1225027 1218 631

A rubrica fornecimentos e servigos externos inclui os honorarios do Revisor Oficial de Contas
no ambito da certificagdo legal das contas no montante de Euros 26.107 (2018: Euros
31.980), 3.045 euros referente a prestagao do servigo efetuado pela KPMG, e 23.062 euros
a prestacao fornecida pela PwC. Estes valores incluem IVA.

Nota 12 — Outros gastos

Durante o ano de 2019, a rubrica de Outros Gastos ndo apresenta qualquer valor.
Em 2018, o montante registado nestas rubricas inclui o valor de Euros 92.294 relativo a acerto
de IRC de 2014.
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Nota 13 - Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as transagdes entre partes relacionadas sdo analisadas
como se segue:

(Milhares de Euros)

CEMG M.GAM Lusitania Seguros Lusitania Vida Futuro
Designagido da Contas

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

"(;‘,ma; N_iu;o = b 1021_ .‘.?.... e = 55 v o 51 45? = 5145? s .4_.4..1_4.. : 4 414
SRR : 2 ‘.Uz.I. = o t et YIS e i
Investimentos em Filiais 56 318 31555 B1 457 &1 457 4414 4414
Depositos a Prazo
Emprestimos
Obrigagdes
D.C.D.-CiComente

(.:untas.Pas.siw;e bapii.a.lPr.ﬁp.u}io - - 218022 158.060 B IQ . "
Fman:lamenbu.s c.ubndns_ o 17 500 i? 506 . -
Acréscimos e diferimentos 22
Empréstimo Subordinado
Prestagies Acess.Capital 200500 170 500
D.C.D. - C/Carrents 19 11
Proveitos . . . 1317 2826 276 268
Cust‘ns . 35 45 1106 1102 5237 . 19 314

Nota 14 — Justo valor

O justo valor é baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes néao
estarem disponiveis o justo valor pode ser estimado através de modelos internos,
normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para este efeito a
taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinagéo do justo valor de ativos e
passivos pela Montepio Seguros sé@o os seguintes:

e Outras contas a receber e a pagar
Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma
estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, a data do
balanco.

e Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango é
uma estimativa razoavel do seu justo valor.

¢ Financiamentos obtidos
Tendo em consideragdo que o empréstimo obrigacionista se vence num prazo inferior a 12

meses, considera-se que o custo amortizado apresentado no balango a 31 de dezembro de
2019 aproxima-se do seu justo valor.
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Nota 15 — Gestao de Risco

No ano 2016 entrou em vigor o regime Solvéncia I, apds a transposicdo da Diretiva
Solvéncia Il (Diretiva n.° 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
novembro), para a ordem juridica interna através da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro. No
normativo esta estabelecido um periodo transitério de dois anos, para que as empresas de
seguros atinjam o nivel de solvéncia (SCR) de 100%. Para além deste periodo transitério,
estdo previstas medidas transitérias e de longo prazo para implementacgéo plena do regime
Solvéncia Il. Estas medidas encontram-se estabelecidas na Norma Regulamentar n.°
6/2015-R, de 17 de dezembro, da ASF.

A Montepio Seguros € uma entidade do Grupo Montepio para a area seguradora e de gestao
de fundos de pensées. Detém as participagées de duas empresas de seguros — Lusitania
Seguros e Lusitania Vida — e de uma entidade gestora de fundos de pensdes — Futuro SGFP,
SA.

O Grupo esta exposto a uma diversidade de riscos inerentes aos seus ativos financeiros e
passivos. Existe um conjunto de riscos diretamente relacionados com a gestao financeira do
Grupo, abrangendo as fungdes investimento, financiamento e gestéo integrada dos ativos e
passivos financeiros, e, ainda, riscos que ndo estdo diretamente relacionados com a gestao
dos contratos de seguro ou dos sinistros, destacando-se em particular, os riscos de mercado,
de crédito e de liquidez.

A. Risco de Mercado

O risco de mercado encontra-se associado a flutuagdes adversas no valor dos ativos,
passivos e outros instrumentos financeiros do Grupo, relacionadas com as volatilidades dos
mercados de capitais, mercados cambiais, das taxas de juro e do valor imobiliario. Estas
flutuagdes (adversas) podem traduzir-se em perdas econdémicas, e no limite, a uma
deterioragao dos niveis de solvéncia. Este grupo de riscos, também se encontra relacionado
com o risco de mismatching entre ativos e passivos associados a responsabilidades de longo
prazo.

A exposigcao aos riscos financeiros € um reflexo da politica de investimentos do Grupo, da
politica do ALM e da politica de gestao de liquidez, enquadradas por critérios de prudéncia
na selecdo de ativos, proprios da atividade seguradora.

Nas componentes dos riscos de taxa de juro, acionista e imobiliario, o Grupo, acompanha a
sua evolugao, tendo em conta a valorizagao dos ativos a precos de mercado, e analisa um
conjunto de indicadores, entre os quais se conta o VaR dos titulos financeiros, que
apresentam pregos em mercados liquidos. O objetivo é acompanhar as tendéncias que
podem afetar as carteiras de investimento do Grupo.
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Sensibilidade a efeitos isolados — Agbes

Sensibilidade a efeitos isolados — Agdes (participagbes)

Carteira de Impacto na Carteira Impacto na Carteira
investimentos de Ativos Variagdo no Valor das Agdes de Ativos
financelrogem andlisal, . FINANCEINOS onocvac s minpn e e o ___Financeiros
2019 . o -10% 0% 10% . o
142 189 -10,00% 127 970 142 189 156 408 10,00%

Unidade: milhares de euros

O risco de mercado inclui o risco de spread que esta associado a uma possivel alteracao da
situacéo crediticia dos emitentes de valores mobilidrios. A exposi¢éo ao risco advém, assim,
das transacdes financeiras do Grupo com emitentes de valores mobiliarios. O risco de crédito
é gerido, essencialmente com base na politica de gestdo de investimentos em vigor no
Grupo.

No eixo dos emitentes de valores mobilidrios, & efetuada uma gestdo e monitorizacao
permanente das carteiras de titulos conjunta entre a Direcdo Financeira, a Sociedade
Gestora de Ativos Financeiros do Grupo Montepio e uma entidade especializada em
investimentos para entidades institucionais (Companhias de Seguros, Fundos de Pensdes,
Fundacgdes, Gestao de Patrimonios, ...).

A componente do risco de concentragao trata o risco que resulta de uma elevada exposi¢ao
a determinadas fontes de risco, tais como categorias de ativos com potencial de perda
suficientemente grande, ou investimentos agregados numa Unica contraparte ou num
numero de contrapartes positivamente correlacionadas, bem como a determinados setores
de atividade e zonas geograficas, resultando na ameaga da situagéo financeira ou da
solvéncia da empresa.

B. Risco de Liquidez

Risco que advém da possibilidade do Grupo ndo deter ativos com liquidez suficiente para
fazer face aos requisitos de fluxos monetarios para cumprir com responsabilidades para com
os tomadores de seguros, credores e outras contrapartes, quando elas forem devidas.

O Grupo tem definido processos regulares de gestdao das necessidades de liquidez que
permitem assegurar o cumprimento das obrigagdes previstas e a aplicagao financeira dos
excedentes verificados nas contas bancarias.

Adicionalmente, o Grupo monitoriza, com elevada regularidade, a maturidade dos seus
produtos segundo os principios definidos na Politica de Liquidez, no sentido de adequar o
vencimento dos seus instrumentos financeiros as datas de vencimentos dos seus
compromissos registados no passivo.
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C. Risco de Crédito

O risco de crédito (ou de incumprimento) esta associado a possibilidade de ocorréncia de
perdas financeiras decorrentes da alteragdo da situagdo crediticia das contrapartes
(mediadores, tomadores de seguros, cosseguradoras e resseguradoras) ou quaisquer
devedores a que o Grupo se encontra exposto. O ambito da definicdo deste risco inclui
contratos de mitigacéo de risco, tais como tratados de resseguro, securitizagées e derivados
e dividas a receber de intermediarios.

Esta abordagem € complementada pela introdugdo de melhorias continuas quer no plano
das metodologias de ferramentas de avaliacdo e controlo dos riscos, quer ao nivel dos
procedimentos e circuitos de tomada de decisao.

D. Risco Operacional

Trata-se de riscos de perdas resultantes da inadequacdo ou falha nos procedimentos
internos, pessoas, sistemas ou eventos externos. Esta associado a eventos como fraudes,
falhas de sistemas e ao ndo cumprimento das normas e regras estabelecidas. Inclui ainda,
por exemplo, o risco resultante de falhas no governo da sociedade, nos sistemas, nos
contratos de prestagao de servicos em outsourcing e no plano de continuidade do negécio.

No ambito da implementacao da framework de Risco Operacional ao nivel do Grupo, com o
principio orientador a gestdo descentralizada do Risco, e de modo a mitigar o risco
operacional elevou-se o grau de informagdo na Cadeia de Valor, com um novo
desenvolvimento para identificar os riscos associados a cada processo, bem como
frequéncias, impactos e respetivos controlos - Modelo de Autoavaliagdo dos Riscos e dos
Controlos dos processos de negécio. Adicionalmente, encontra-se ja desenvolvido um
modelo com indicadores de gestao operacional referente a processos criticos de negécio.

Em simultaneo, encontra-se em execugéo um processo de identificagao, registo e controlo
de irregularidades identificadas num determinado periodo, com a respetiva quantificagéo,
tendo como objetivo o input para um Datamart de dados historicos. Através deste modelo, o
Grupo monitoriza de forma quantitativa e qualitativa os riscos operacionais ndo capturados
pela férmula padrdo. Os eventos do risco operacional estdo associados as perdas
resultantes de operacgdes diarias da empresa e das entidades com que se relaciona.

A Plataforma de Registo de Eventos de Risco foi desenvolvida com o objetivo de construir
uma base de dados historica interna que possibilita a identificacdo de falhas nos controlos e
de ac¢des de mitigacdo dos riscos, bem como a compreensao da exposi¢édo corrente ao risco
operacional, identificando as areas com maior incidéncia.

O reporte das perdas financeiras identificadas nos eventos registados abrange a analise de
tendéncias, das recuperagdes efetuadas e das perdas por categoria de risco ou linha de
negocio. O registo dos eventos promove, ainda, a qualidade ao nivel das operagdes e
constitui um elemento crucial para o futuro desenvolvimento de um modelo interno de gestao
integrada de risco operacional através de capital econémico.
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O Grupo implementou um Sistema de Gestdo da Seguranga da Informagao (SGSI), de
acordo com a norma ISO 27001, e que responde aos requisitos para o estabelecimento,
implementacéo, operagdo, monitorizagao, revisdo, manutencéo e melhoria de um sistema
documentado de gestdo da seguranca da informagao, no contexto dos riscos da atividade
do Grupo.

No ambito da seguranca, é realizado periodicamente um teste ao Plano de Continuidade de
Negocio (PCN) e a capacidade de recuperar o funcionamento das diversas unidades
operacionais. O teste foi realizado em ambiente externo tendo sido verificada a capacidade
de acolher postos de trabalho para fazer face a uma situagdo de desastre, tendo sido
detetados alguns aspetos a melhorar, sendo que alguns ja foram intervencionados e outros
estdo a ser. Os testes evidenciaram a robustez dos sistemas de informacéao e a capacidade
de resposta dos equipamentos e da equipa responsavel, atestando a validade do PCN.

Nota 16 — Eventos subsequentes

A 11 de margo de 2020, foi declarada uma pandemia pela Organizacdo Mundial de Saude,
devido a propagagéo mundial do novo coronavirus — COVID-19 com origem na China. Em
face das graves consequéncias para as pessoas e a dificuldade de resposta dos sistemas
de saude, foram declarados estados de emergéncia em varios paises europeus. Esta
situacéo ndo tem precedentes, afeta mais de cem paises e regista, atualmente, cerca de 9,5
milhndes de pessoas infetadas e mais de 0,5 milhdes de mortes. Perante o grau de
severidade e perigosidade para as pessoas, foi determinado pelas autoridades de saude o
isolamento e distanciamento social como a forma mais eficaz para mitigar e conter os efeitos
da pandemia.

Em Portugal foi declarado o estado de calamidade pelo Governo, que entrou em vigor a 3
de maio, deixando Portugal de estar em estado de emergéncia devido ao COVID19, depois
de ter passado por trés periodos de estado de emergéncia, que vigoraram desde 18 de
margo.

Os fortes efeitos negativos na economia, decorrente do encerramento de atividades e
negocios, dos periodos de quarentena, bem como a enorme volatilidade e quebras nos
mercados financeiros, conduziram a respostas econémicas e financeiras articuladas entre a
Comissao Europeia, Banco Central Europeu e Governos, para estabilizar os mercados,
proteger os rendimentos e assegurar as condi¢gdes para ultrapassar a crise.

Apesar dos impactos extremamente negativos na economia, € convicgao do Conselho de
Administracao que a continuidade das operagdes das suas participadas nao sera colocada
em questao, tendo presente a sua resiliéncia.
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Nota 17 — Normas contabilisticas e interpretagées recentemente emitidas

17.1 Impacto da adocéo de novas normas, alteragées as normas e interpretacées que se
tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2019:

IFRS 16 (nova), ‘Locagbes’. Esta nova norma substitui a IAS 17 — ‘Locagbes’, com um
impacto significativo na contabilizacédo pelos locatarios que sdo agora obrigados a
reconhecer um passivo de locacgao refletindo futuros pagamentos da locacdo e um ativo de
“direito de uso" para todos os contratos de locagao, exceto certas locagdes de curto prazo e
de ativos de baixo valor. A definicdo de um contrato de locacdo também foi alterada, sendo
baseada no "direito de controlar o uso de um ativo identificado". No que se refere ao regime
de transicdo, a nova norma pode ser aplicada retrospetivamente ou pode ser seguida uma
abordagem retrospetiva modificada.

Esta norma ndo teve impactos nas demonstragées financeiras da Montepio Seguros.

a) IFRS 9 (alterac&o), ‘Elementos de pré-pagamento com compensagéo negativa’. Esta
alteracéo introduz a possibilidade de classificar ativos financeiros com condicées de pré-
pagamento com compensacgdo negativa, ao custo amortizado, desde que se verifique o
cumprimento de condigdes especificas, em vez de serem classificados ao justo valor através
de resultados.

Esta norma néo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Montepio Seguros.

b) IAS 19 (alteragao), ‘Alteragdes, reducdes e liquidagdes de planos de beneficios
definidos’. Esta alteracdo a IAS 19 exige que uma entidade: (i) utilize pressupostos
atualizados para determinar o custo do servico atual e os juros liquidos para o periodo
remanescente apds a alteracdo, reducdo ou liquidagdo do plano; e (i) reconhega no
resultado do exercicio como parte do custo com servigos passados, ou como ganho ou perda
na liquidagcdo qualquer redugcdo no excedente de cobertura, mesmo que o excedente de
cobertura n&o tenha sido reconhecido anteriormente devido ao impacto do “asset ceiling”. O
impacto no “asset ceiling” € sempre registado no Outro Rendimento Integral, ndo podendo
ser reciclado por resultado do exercicio.

Esta alteracao nao teve impacto nas demonstragdes financeiras da Montepio Seguros.

C) IAS 28 (alteragdo), ‘Investimentos de longo-prazo em associadas e
empreendimentos conjuntos’. Esta alteragdo clarifica que os investimentos de longo-prazo
em associadas e empreendimentos conjuntos (componentes do investimento de uma
entidade em associadas e empreendimentos conjuntos), que nio estdo a ser mensurados
através do método de equivaléncia patrimonial, sdo contabilizados segundo a IFRS 9 —
‘Instrumentos  financeiros’. Os investimentos de longo-prazo em associadas e
empreendimentos conjuntos, estdo sujeitos ao modelo de imparidade das perdas estimadas,
antes de ser adicionado para efeitos de teste de imparidade ao investimento global numa
associada ou empreendimentos conjuntos, quando existam indicadores de imparidade.

Esta norma néo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Montepio Seguros.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 4

1

i~



Relatdrio e Contas Individual |

d) Melhorias as normas 2015 — 2017. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes
normativos: 1AS 23, IAS 12, IFRS 3 e IFRS 11. Estas alteragdes nao tém impacto nas
demonstragdes financeiras da Montepio Seguros.

e) IFRIC 23 (nova), ‘Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento’.
Trata-se de uma interpretacédo a IAS 12 — ‘Imposto sobre o rendimento’, referindo-se aos
requisitos de mensuracgdo e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas quanto a
aceitacdo de um determinado tratamento fiscal por parte da Administragdo fiscal
relativamente a Imposto sobre o rendimento. Em caso de incerteza quanto a posigéo da
Administracao fiscal sobre uma transagao especifica, a entidade devera efetuar a sua melhor
estimativa e registar os ativos ou passivos por imposto sobre o rendimento a luz da IAS 12,
e ndo da IAS 37 - ‘Provisbes, passivos contingentes e ativos contingentes’, com base no
valor esperado ou o valor mais provavel. A aplicacao da IFRIC 23 pode ser retrospetiva ou
retrospetiva modificada.

Nao existiram alteracdes significativas consequéncia da ado¢ao da presente interpretacao.

17.2. Alteragbes as normas publicadas, cuja aplicacdo é obrigatéria para periodos anuais
que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020, que a Unido Europeia ja endossou:

a) IAS 1 e IAS 8 (alteragéo), ‘Definicdo de material’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2020). Esta alteracao introduz uma modificagdo ao
conceito de material e clarifica que a mengéao a informagdes pouco claras, refere-se a
situagdes cujo efeito & similar a omitir ou distorcer tais informagées, devendo a entidade
avaliar a materialidade considerando as demonstragées financeiras como um todo. Sao
ainda efetuadas clarificagbes quanto ao significado de “principais utilizadores das
demonstragbes financeiras”, sendo estes definidos como ‘atuais e futuros investidores,
financiadores e credores’ que dependem das demonstragdes financeiras para obterem uma
parte significativa da informacgéo de que necessitam.

As referidas alteracoes terdo impacto nas demostragdes financeiras da Montepio Seguros.

b) Estrutura concetual, ‘Alteragées na referéncia a outras IFRS’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020). Como resultado da publicagdo da nova
Estrutura Conceitual, o IASB introduziu alteragées no texto de varias normas e
interpretagdes, como: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS
38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de forma a clarificar a aplicagao das
novas definicdbes de ativo / passivo e de gasto / rendimento, além de algumas das
caracteristicas da informacgéo financeira. Essas alteragdes sao de aplicacao retrospetiva,
exceto se impraticaveis.

As referidas alteragdes terdo impacto nas demostragées financeiras da Montepio Seguros.
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17.3. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagéo & obrigatéria para periodos
anuais que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2020, mas que a Unido Europeia ainda
nao endossou:

a) IFRS 3 (alteracéo), ‘Definicdo de negdcio’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2020). Esta alteragédo ainda esta sujeita ao processo de endosso
da Uniao Europeia. Esta alterag&o constitui uma revisao a definicdo de negdcio para efeitos
de contabilizagdo de concentragdes de atividades empresariais. A nova definigdo exige que
uma aquisi¢ao inclua um input e um processo substancial que conjuntamente gerem outputs.
Os outputs passam a ser definidos como bens e servigos que sejam prestados a clientes,
que gerem rendimentos de investimentos financeiros e outros rendimentos, excluindo os
retornos sob a forma de redugbes de custos e outros beneficios econémicos para os
acionistas. Passam a ser permitidos ‘testes de concentragdo’ para determinar se uma
transacao se refere a aquisicdo de um ativo ou de um negdcio.

A Montepio Seguros antecipa que a futura adogdo desta norma n&o tera impactos
significativos nas demonstragdes financeiras da Montepio Seguros.

b) IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 (alteracéo), 'Reforma das taxas de juro de referéncia' (em
vigor para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2020). Estas alterages
ainda estdo sujeitas a aprovacao da Unido Europeia. Estas alteragbes fazem parte da
primeira fase do projeto ‘/BOR reform’ do IASB e permitem isenc¢des relacionadas com a
reforma do benchmark para as taxas de juro de referéncia. As isencdes referem-se a
contabilidade de cobertura, em termos de: i) componentes de risco; ii) requisito 'altamente
provavel'; iii) avaliagdo prospetiva; iv) teste de eficacia retrospetivo (para adotantes da IAS
39); e v) reciclagem da reserva de cobertura de fluxo de caixa, e tém como objetivo que a
reforma das taxas de juro de referéncia ndo determine a cessacéo da contabilidade de
cobertura. No entanto, qualquer ineficacia de cobertura apurada deve continuar a ser
reconhecida na demonstracéo dos resultados.

A Montepio Seguros antecipa que a futura adogdo desta norma ndo tera impactos
significativos nas demonstracdes financeiras da Montepio Seguros

c) IFRS 17 (nova), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2021). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia. Esta nova norma substitui o IFRS 4 e é aplicavel a todas as entidades que
emitam contratos de seguro, contratos de resseguro e contratos de investimento com
caracteristicas de participacao discricionaria. A IFRS 17 baseia-se na mensuracéo corrente
das responsabilidades técnicas, a cada data de relato. A mensuragéo corrente pode assentar
num modelo completo (“building block approach”) ou simplificado (“premium allocation
approach”). O reconhecimento da margem técnica é diferente consoante esta seja positiva
ou negativa. A IFRS 17 é de aplicagao retrospetiva.

A adogao futura desta norma néao tera impacto nas demonstragées financeiras da Montepio
Seguros.
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Certificagao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracoées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragbes financeiras anexas da Montepio Seguros S.G.P.S., S.A. (a Entidade),
que compreendem a demonstrag&o da posigéo financeira em 31 de dezembro de 2019 (que
evidencia um total de 143.235 milhares de euros e um total de capital proprio de 125.659 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 4.799 milhares de euros), a conta de ganhos e
perdas, a demonstragdo do rendimento integral, a demonstragéo das alterages no capital proprio e a
demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira da Montepio Seguros S.G.P.S., S.A.
em 31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragées financeiras" abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado na nota 16, eventos subsequentes, das demonstragdes financeiras, a pandemia
causada pelo Covid-19 teve efeitos bastante adversos nas economias nacional e europeia,
consequéncia dos periodos de quarentena decretados pelos varios governos que levaram ao
abrandamento significativo da atividade econémica na maior parte dos setores de atividade. Também
conforme divulgado na referida nota, apesar dos impactos extremamente negativos, é convicgdo do
Conselho de Administragéo que a continuidade das operagbes das participadas da Entidade ndo sera
colocada em causa, tendo presente a sua resiliéncia.

A nossa opinido nao & modificada em relacdo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao
da opinido e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Mensuragdao dos investimentos em subsidiarias

Mensuracéo e divulgacdes relacionadas com a
valorizacdo das participagbes financeiras,
apresentadas nas notas anexas 2 e 4 as
demonstragées financeiras.

Os investimentos em subsidiarias, apresentados na
demonstragéo da posigéo financeira, pelo montante
de 142.189 milhares de euros, representam 99% da
posigao financeira da Entidade em 31 de dezembro
de 2019, constituindo uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria, ndo s6 pela sua
significativa expressao no ativo, mas também por a
sua valorizagdo requerer a aplicagéo de um conjunto
de pressupostos e julgamentos por parte da gestao
da Entidade.

As participagdes financeiras encontram-se registadas
ao custo de aquisigdo, sendo sujeitas a testes de
imparidade efetuados de acordo com a |IAS 36 -
Imparidade de ativos.

A avaliagdo da recuperabilidade dos investimentos
em empresas subsididrias considera a obtengéo de
negocios suficientemente rentaveis no futuro, sendo
uma matéria subjetiva, devido a incerteza inerente as
projegdes financeiras e ao desconto dos fluxos de
caixa, 0s quais se encontram dependentes, entre
outros, de fatores econémicos, politicos e
regulatérios.

A nossa equipa desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria:

o Identificagdo e compreenséo dos principais
controlos existentes para a avaliagéo da
recuperabilidade dos investimentos em
subsidiarias;

Identificacao e revisdo dos principais
pressupostos utilizados pela Entidade na
avaliagao da recuperabilidade dos investimentos
em subsidiarias;

» Desenvolvimento de testes independentes para a
aferir sobre a recuperabilidade dos investimentos
em subsidiarias, incluindo analise aos principais
pressupostos considerados nos modelos de
valorizagéo de cada subsidiaria (unidade
geradora de caixa) e comparagao das projecdes
financeiras com os orgamentos aprovados pelas
areas de negocio.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revis&o das divulgagtes
relativamente as participagbes financeiras,
constantes nas notas anexas as demonstragdes
financeiras, tendo em consideragéo as normas
contabilisticas em vigor.
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Responsabilidades do érgao de gestdo e do 6rgéo de fiscalizagao pelas demonstragées
financeiras

O orgé&o de gestéo é responsavel pela:

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uni&o Europeia;

b) elaboragéo do relatério de gestéo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagao e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacéo
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagéo da capacidade da Entidade para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgéo de fiscalizagéo € responséavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da
informacéao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estéo isentas de distorgcbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decis6es econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracées
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
o ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstracées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinigo. O risco de néo detetar uma distorgdo material
devido a fraude &€ maior do que o risco de nédo detetar uma distor¢do material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao, omissées intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposi¢éo ao controlo interno;
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obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstéancias, mas n&o para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso relatério para as divulgagbes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes séo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacées, e se essas demonstragbes financeiras representam as transagdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagao, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagéo, incluindo o 6rgéo de
fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragbes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéo
publica;

declaramos ao érgéo de fiscalizagado que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagé&o constante do
relatério de gestdo com as demonstragées financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
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aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante é concordante com as demonstragées financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacéo sobre a Entidade, nio identificamos
incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a)

b)

c)

Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 9 de setembro de 2019 para um periodo compreendido entre 2019 e 2021.

O 6rgéo de gestéo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragées financeiras. No planeamento e
execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgéo material
das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao
identificamos qualquer distorgdo material nas demonstragées financeiras devido a fraude.

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagio da Entidade nesta mesma data.

Declaramos que né&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face & Entidade durante a realizagdo da auditoria.

31 de julho de 2020

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representadapor:

y ~f 6& (ﬁ?u’ g Sim _Sr-’)—/? r—?frﬁ‘}

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Prestacdo de Contas Individuais

Senhores Acionistas,

De acordo com a lei e os estatutos, cumpre apresentar o nosso relatério e dar parecer sobre os documentos de
prestacdo de contas individuais relativos ao exercicio de 2019, nomeadamente o Relatério de Gest3o, as
Demonstracdes Financeiras e a proposta de aplicagdo de resultados apresentados pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade Montepio Seguros SGPS, SA.

No desempenho das suas competéncias, o Conselho Fiscal procedeu a diversos exames, analises e verificacBes
que considerou necessarios, com o objetivo de formar opinido e dar cumprimento ao disposto na lei, tendo
acompanhado a atividade da sociedade, apoiando-se quer na documentagdo e informacdes facultadas pelos
servicos de contabilidade quer nos esclarecimentos prestados pelo Conselho de Administrac3o.

O Conselho Fiscal apreciou o contetdo da Certificagdo Legal das Contas, emitida pelo Revisor Oficial de Contas,
a qual da a sua concordancia.

O Relatério do Conselho de Administragdo contém os indicadores legais que descrevem os factos relevantes na
vida da empresa, complementando as contas do exercicio em aprego.

No Relatério de gestdo é ainda que destacado que, apesar dos impactos extremamente negativos na economia
da pandemia provocada pelo Covid-19, é convicgdo do Conselho de Administragdo que a continuidade das
operagdes das suas participadas ndo sera colocada em questdo, tendo presente a sua resiliéncia.

O resultado liquido negativo do exercicio de 2019 cifrou-se em 4.799.075 euros.

Considerando o trabalho desenvolvido no ambito das competéncias legais que lhe estdo atribuidas, o Conselho
Fiscal da Montepio Seguros SGPS, SA deliberou emitir o seguinte parecer:

1. Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio de 2019, tendo em
consideragdo o teor da Certificacdo Legal das Contas;

2. Quesejaaprovada a Propostade aplicagdo dos resultados apresentada pelo Conselho de Administrac3o;
Que se proceda a aprecia¢do da administragdo e fiscalizagdo da sociedade nos termos do Artigo 455.2
do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 31 de julho de 2020
O Conselho Fiscal

MM_&AQSMQ‘.

Jose Augusto Perestrelo de Alarcdo Troni - Presidente
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Gabriel Fernando Martins de Mesqulta Gabriel - Vogal
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Paula Alexandra Flores Noia da Silveira - Vogal
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