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1. Enquadramento

A presente Politica de Conflitos de Interesses é elaborada nos termos e para os efeitos do
disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios (doravante «CVM»), designadamente nos artigos
309.2 e 309.2-A, bem como no Regime da Gestdo de Ativos (doravante «RGA»), aprovado em
anexo ao Decreto-Lei n.2 27/2023, em especial nos artigos 64.2, n.2 1, alinea e) e nos artigos 76.2
a 83.9, e tem como propdsito definir os principios e o enquadramento geral para a gestdo de
conflitos de interesses na Montepio Gestdao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (doravante «Montepio Gestdo de Activos»), de acordo com o quadro
legal vigente.

Adicionalmente, nos termos dos artigos 305.2, n.2 1, alinea b) e 309.2-A, n.2 1, alinea d) do CVM,
dos artigos 28.2 e 29.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565, da Comissdo, de 25 de abril de
2016, que completa a Diretiva 2014/65/EU, do artigo 63.2 do Regulamento Delegado (UE)
2013/231, da Comissdo, de 19 de dezembro de 2012, do artigo 80.2 do RGA, a Montepio Gestdo
de Activos deve também adotar regras relativas a transacOes pessoais.

Por outro lado, sdo estabelecidos procedimentos relativos a aceitacdio de beneficios,
particularizando os procedimentos quanto a beneficios ndo monetdrios ndo significativos e a
aceitacdo de estudos de investimento, nos termos dos artigos 313.2a313.2-D do CVM e 82.2do
RGA.

Por ultimo, uma vez que a Montepio Gestdo de Activos se encontra em relacdo de grupo, a
presente Politica tem em consideragao tal circunstancia, na medida em que possa ser suscetivel
de originar um conflito de interesses em resultado da estrutura e atividades comerciais de outras
entidades do grupo.

Os principios e procedimentos contidos na presente Politica refletem o compromisso da
Montepio Gestdao de Activos em atuar no exclusivo interesse dos participantes e da integridade
do mercado, exercer a sua atividade com honestidade e equidade, atuando com elevado grau
de competéncia, cuidado e diligéncia.

Atendendo a estreita relagao existente entre conflitos de interesse e incentivos, a presente
Politica tem um capitulo destinado ao tratamento dos incentivos recebidos de terceiros, no
ambito dos servigos prestados pela Montepio Gestdo de Activos.

A regulamentacdo mais relevante sobre conflitos de interesses aplicavel a Montepio Gestdo de
Activos é a seguinte:

Cdédigo dos Valores Mobiliarios, designadamente os artigos 26-C, 251-B, 251-D, 305-B,
305-D, 309, 309-A, 309-I, 309-J, 330, e 397, bem como os artigos 313 e seguintes,
referentes aos Beneficios llegitimos.

Regime da Gestdo de Ativos, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.2 27/2023, em
especial os artigos 642, n2 1, alinea e), n.2 2 e nos artigos 762 a 83¢9.

Regulamento da CMVM n.2 7/2023, de 29 de dezembro (doravante «RRGA»).

Diretiva 2014/65/EU, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros (“DMIF 11”) (doravante «Diretiva DMIF
[1»).

Regulamento Delegado (UE) 2017/565, da Comissdo, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/EU, no que diz respeito aos requisitos em matéria de
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organizacdo e as condicOes de exercicio da atividade das empresas de investimento e
aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva (doravante «RD 565»).
Regulamento Delegado (UE) 2013/231, da Comissdo, de 19 de dezembro de 2012
(doravante «RD 231»).

Regulamento Delegado 2021/1253, da Comissdo, de 21 de abril de 2021, no que diz
respeito a integracdo dos fatores, dos riscos e das preferéncias de sustentabilidade em
determinados requisitos em matéria de organizagdo (doravante «RD 1253»).

Diretiva Delegada 2021/1270, da Comissdo, de 21 de abril de 2021, que altera a Diretiva
2010/43/UE no que respeita aos riscos de sustentabilidade e aos fatores de
sustentabilidade a ter em conta por parte dos OICs (doravante «DD 1270»).

2. Ambito de aplicacdo

2.1 Ambito de aplicacdo objetivo e defini¢do de conflito de interesses

O conflito de interesses pode ser definido como uma situagdo de discrepancia ou colisdo entre
o dever de uma pessoa singular ou coletiva e os seus interesses privados ou os interesses de
outra pessoa singular ou coletiva, que influencie indevidamente o desempenho dos seus deveres
e responsabilidades.

Para que exista um conflito de interesses ndo é necessario que se tenham materializado um
beneficio econdmico ou um prejuizo alheio.

Para efeitos de identificacdo dos tipos de conflitos de interesses que surgem no ambito da sua
atividade e que sdo suscetiveis de prejudicar os interesses dos Organismos de Investimento
Coletivos (OICs), dos respetivos participantes ou das Carteiras sob gestdo discricionaria
(doravante, em conjunto, designados por “Clientes”), a Montepio Gestdo de Activos deve ter em
consideragdo, se a propria Montepio Gestdo de Activos, uma pessoa sujeita (conforme definida
no Ponto 2.2.) ou uma pessoa direta ou indiretamente a ela ligada, através de uma relagdo de
controlo:

Podera obter um ganho financeiro ou evitar uma perda financeira em detrimento dos
Clientes;

Tem um interesse distinto do interesse dos Clientes no resultado de uma atividade ou
servico prestado, ou no resultado de uma operacdo realizada por conta dos Clientes;
Tem um incentivo de qualquer natureza para privilegiar os interesses de um Cliente face
aos interesses de outro(s) Cliente(s);

Exerce as mesmas atividades para diferentes tipos de Clientes;

Recebe de um terceiro beneficios relacionados com o servico ou atividade prestados,
diferentes da comissdo ou remuneragao usual pelo servigco ou atividade em questdo, sob
forma de dinheiro, bens ou servigos.

2.2 Ambito de aplicagdo subjetivo

Esta Politica aplica-se as pessoas que participam ou podem participar nas atividades da
Montepio Gestdo de Activos, isto é, os Colaboradores e membros do Conselho de
Administragdo, consideradas “Pessoas Sujeitas”.
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As referidas Pessoas Sujeitas devem evitar todos os conflitos de interesses ou, quando estes ndo
possam ser evitados, deverdo existir mecanismos internos necessarios para os resolver sem que
sejam concedidos privilégios a quaisquer destas pessoas.

As Pessoas Associadas a Montepio Gestdo de Activos devem obedecer aos principios
inspiradores desta Politica, embora o teor literal da mesma ndo lhes possa ser aplicavel.
Consideram-se Pessoas Associadas as pessoas singulares ou coletivas que, sem terem a
classificacdo de Colaboradores ou de membros do Conselho de Administracao, prestam servicos
a Montepio Gestdo de Activos, em nome préprio ou de terceiros. Estdo neste caso, os
Consultores e os Avaliadores.

2.3 Conflitos de Interesses que possam resultar da integra¢ao dos riscos de Sustentabilidade

Para manter um nivel elevado de protecdo dos investidores, esta Politica tem em atencdo os
conflitos que possam resultar da integracdo dos riscos de sustentabilidade nos processos,
sistemas e controlos internos da Montepio Gestdo de Activos. Em causa estdo nomeadamente
os conflitos decorrentes da remuneracdo ou de transacdes pessoais das Pessoas Sujeitas,
conflitos de interesses que possam resultar em “greenwashing” ou deturpacdo de estratégias de
investimento e, ainda, conflitos de interesses entre os diferentes Clientes.

A Montepio Gestdo de Activos implementou processos de controlo dos riscos de
sustentabilidade, procurando monitorar e evitar os conflitos de interesses que possam existir
entre as Area de Investimentos e as Areas de Controlo, entre a Area Comercial e as Areas de
Controlo e as Areas de Investimentos investimentos e a Area Comercial e, em termos mais gerais,
entre a Montepio Gestdo de Activos e/ou os seus colaboradores e os Clientes, decorrentes de
potenciais praticas de greenwashing ou deturpacgao de estratégias de investimento.

Considerando o enquadramento anterior, podemos definir o risco de greenwashing:

como a apresentacdo de informacdo relacionada com a sustentabilidade, que possa ser
enganosa para os investidores e para as suas decisdes;

independentemente de essa prestacdo de informacao ser ou ndo feita com a intencdo de
enganar;

independentemente de ter resultado ou ndo em prejuizos para os investidores;

podendo ocorrer por omissao, pela producdo de alegagGes infundadas, por inconsisténcia
OU por exagero.

Mais concretamente, temos alguns exemplos:

Risco de inconsisténcia entre a informagao que consta da Politica de Sustentabilidade e a
dos documentos constitutivos dos OICs geridos.

Risco de inconsisténcia entre a informacdo entre a Politica de Sustentabilidade e os
documentos constitutivos dos OICs geridos, por um lado, e qualquer comunica¢do ao
publico (nomeadamente comunica¢des de marketing), por outro.

Risco de inconsisténcia entre a informac¢do constante dos documentos constitutivos dos
OICs geridos e os processos de investimento utilizados pela adrea de Investimentos
Mobiliarios.

Risco de inconsisténcia entre a informacgdo constante dos documentos constitutivos dos
OICs geridos e a composicao das respetivas carteiras.

Riscos relacionados com a existéncia de informacdo incorreta nas bases de dados dos
fornecedores de informacgdo sobre sustentabilidade utilizados.
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Riscos relacionados com a prestacdo, na origem, pelos emitentes, de informacao incorreta
ou enganosa.

3. Tipos de Conflitos de Interesses
Existem duas tipologias de conflito de interesses, consoante a sua natureza:

Conflitos de interesse de caracter pessoal: sdo aqueles conflitos que surgem devido as
circunstancias pessoais das Pessoas Sujeitas.

Conflitos de interesse inerentes a func¢do: sdo aqueles conflitos que surgem devido as
circunstancias do negécio, independentemente da pessoa. Neste sentido, trata-se de
conflitos ligados ao cargo desempenhado pela Pessoa Sujeita na Montepio Gestdo de
Activos e que, portanto, sdo inerentes a sua funcao.

4. Principios Gerais

4.1 Principios Gerais na Gestdo de Conflitos de Interesses

A Montepio Gestdo de Activos na sua relacdo com os Clientes assegura:
Um tratamento transparente e equitativo;
A prevaléncia dos interesses dos Clientes, tanto em relacdo aos seus proprios interesses
ou de empresas do grupo Montepio a que pertence, como em relagdo aos interesses dos
titulares dos seus 6rgdos sociais ou das empresas do grupo e Colaboradores de ambos.

De entre os principios que regem a atua¢ao da Montepio Gestdo de Activos no desenvolvimento
da sua atividade e na sua relagdo com os Clientes sublinham-se os seguintes:

Integridade na prestagdo dos servigos e no relacionamento com os Clientes;

Prestacao dos servigos de intermediac¢do financeira com a diligéncia e o cuidado exigiveis;
Exercicio das atividades de intermediacdo financeira, de acordo com a legislacdo e as
regras definidas pelas entidades de supervisdo;

Protegdo dos interesses dos Clientes, bem como o seu tratamento equitativo;

Prestacdo aos Clientes de informacao clara, atual e completa, e ndo suscetivel de os induzir
em erro.

5. Gestao de Conflitos de Interesses

5.1 Circunstancias Potencialmente Geradoras de Conflitos de Interesses

A Montepio Gestdao de Activos desenvolve a sua atividade nas seguintes vertentes:

Gestdo de Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios e de Organismos
de Investimento Imobiliario (OICs);
Gestdo discricionaria de carteiras de valores mobiliarios;

Neste ambito, admitem-se como potencialmente geradoras de um conflito de interesses, para a
Montepio Gestdo de Activos ou um seu Colaborador, situacdes como as seguintes:
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Possibilidade de obter um beneficio ou evitar uma perda a custa do Cliente (ndo sendo
necessario que esse beneficio/perda se haja efetivamente materializado).

O interesse nos resultados decorrentes de um servico prestado ao Cliente ou de uma
operacao realizada por conta do cliente, que ndo seja coincidente com o interesse do
proprio Cliente;

Receber ou vir a receber, de uma pessoa diferente do cliente, um beneficio relativo a um
servico prestado ao cliente, beneficio esse de natureza financeira ou de outra natureza, e
gue ndo se reporta a comissdo ou aos honorarios normais desse servico;

A atividade da Montepio Gestdo de Activos ser idéntica ou concorrencial a realizada pelo
Cliente;

A existéncia de incentivos de qualquer tipo para favorecer os interesses de terceiros em
detrimento de um Cliente;

5.2 Identificacdo de Conflitos de Interesses

Os conflitos de interesses podem ser agrupados, de acordo com as entidades envolvidas, nas
seguintes tipologias:

5.2.1 Conflitos de Interesses entre a Montepio Gestao de Activos e os seus Clientes

Existe uma situacdo de conflito de interesses entre a Montepio Gestdo de Activos e os seus
Clientes quando, mediante uma operacdo ou a prestacdo de um servico, se gere discrepancia
entre os interesses de ambas as partes, quando se tenta prestar um servigo ou realizar uma
operagdo que ndo é do interesse dos Clientes, quando se imputam custos indevidos aos OICs ou
Carteiras sob gestdo, na deturpacdo de estratégias de investimento, em comunica¢des
exageradas ou enganosas sobre sustentabilidade (“green-washing”), ou se a Montepio Gestdo
de Activos tentar condicionar ou influenciar a decisdo dos Clientes.

No contexto da atividade de gestdo discriciondria de carteiras, existe uma potencial situacado de
conflito de interesses na medida em que possa ser favorecido o investimento em unidades de
participagdao dos OICs pela Montepio Gestdo de Activos. Assim, e sem prejuizo da aplicagao das
medidas devidas em matéria de transagOes pessoais, deve ser fundamentado e devera ser obtido
o consentimento prévio do Cliente (o qual pode ser dado no contrato de gestdo de carteira).

Por outro lado, o investimento em unidades de participa¢do de OICs geridos pela Montepio
Gestao de Activos no contexto da atividade de gestdo de OICs consubstancia também uma
potencial situagdao de conflitos de interesses. Sem prejuizo da aplicacdo das medidas devidas em
matéria de transacGes pessoais, 0 investimento em causa apenas sera feito quando o mesmo
venha referido nos prospetos dos OICs e serd feito com base em decisdes fundamentadas. Por
outro lado, e nos termos legais, no investimento em causa, ndo ha lugar a cobranca de comissdes
de subscricao e resgate.

A aquisicdo de ativos mobilidrios que atribuam a Montepio Gestdo de Activos o exercicio de
direitos de voto sobre um conjunto de sociedades objeto do investimento pode conduzir a uma
potencial situacdo de conflitos de interesses entre a Montepio Gestdo de Activos, enquanto
titular dos direitos de voto com influéncia na gestdo de tais sociedades, e os interesses dos
participantes dos OICs enquanto destinatarios ultimos da rendibilidade dos ativos.

Assim, a Montepio Gestdao de Ativos ndo pode, agindo isoladamente ou em conjunto com
qualquer pessoa identificada no ponto 2.2. da presente Politica ou com entidades com as quais
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mantenha relagGes estreitas, e relativamente ao conjunto dos OICs que gere, realizar operagdes
por conta destes que sejam suscetiveis de lhes conferir uma influéncia significativa sobre
qualquer sociedade.

A selecdo de contrapartes contratuais é precedida de uma andlise objetiva e imparcial, sendo
pautada por critérios de elevado profissionalismo.

A selecdo de contrapartes que integrem o Grupo Montepio ou em que qualquer Pessoa Sujeita
ou qualquer familiar de uma Pessoa Sujeita tenha algum interesse, seja de natureza econdmica
ou outra, nomeadamente por integrarem a respetiva administracao, deve ser especialmente
fundamentada.

A Montepio Gestdo de Activos garante sempre a prevaléncia dos interesses dos seus Clientes
sobre os seus préprios interesses ou de quaisquer outras Entidades ou pessoas.

5.2.2 Conflitos de Interesses entre Colaboradores da Montepio Gestdo de Activos e os
Clientes

Conflito de interesses relacionados com a eventualidade de os membros do Conselho de
Administra¢do ou Colaboradores da Montepio Gestdo de Activos, ou pessoas relacionadas com
estes, poderem receber incentivos de Clientes, condicionarem ou influenciarem as decisdes de
Clientes, ou tratarem preferencialmente um Cliente em detrimento de outros, devido a rela¢des
pessoais ou outras.

Em termos de agregacdo e afetacdo de ordens, é proibida a agregacdo de ordens por conta de
Clientes com ordens por conta da Montepio Gestado de Ativos, de sociedades do Grupo Montepio
e de Pessoas Sujeitas.

5.2.3 Conflitos de Interesses entre Clientes

Existird um conflito de interesses quando a Montepio Gestao de Activos, com base em relagées
econdmicas ou de outra natureza, e mediante uma determinada operagdo ou prestagdo de
servicos, promova um tratamento preferencial de um dos seus Clientes relativamente a outros,
em detrimento ou com prejuizo destes.

A agregacdo e afetacdo de ordens por conta de diversos Clientes, pode constituir um potencial
conflito de interesses.

As operacOes de investimento (desencadeadas por ordens de compra ou venda de valores
mobilidrios ou por instrucbes de investimento, transmitidas a intermediarios financeiros
legalmente habilitados para essa fungdo) podem reportar-se a apenas um Cliente (considerando-
se para este efeito como Cliente quer um fundo de investimento quer uma carteira gerida
discricionariamente) ou agrupar diversos Clientes.

A agregacdo de ordens por conta de diversos Clientes apenas é possivel quando seja pouco
provavel que a agregacdo de ordens resulte, em termos globais, num prejuizo para qualquer
Cliente cuja ordem se pretenda agregar, que é divulgado a todos os Clientes cujas ordens devam
ser agregadas que o efeito de agregacdo poder ser-lhes prejudicial, relativamente a uma ordem
especifica e que é estabelecida e efetivamente aplicada uma Politica de Execucdo de Operagoes
e de Transmissdo de Ordens que proporcione uma afeta¢do correta das ordens e transagoes
agregadas, incluindo o modo como o volume e o preco das ordens determinam as afetacdes e o
tratamento das execuc¢des parciais.
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No caso de uma mesma ordem agrupar varios Clientes, a Montepio Gestdo de Ativos assegura
gue todos os Clientes envolvidos terdo um tratamento equitativo, isto é:

verdo o seu investimento (compra ou venda) efetuado a um mesmo prego;

ser-lhes-do imputadas as comissOes e outros custos decorrentes da operacao
proporcionalmente ao seu investimento (ou seja, incorrerdo na mesma percentagem de
comissdes e custos), e

no caso de a ordem ndo ser integralmente concretizada, comprardo ou venderdo
quantidades do ativo em questdo na mesma propor¢ao.

Nos casos em que a ordem seja parcialmente concretizada, poderado verificar-se diferencas de
tratamento entre Clientes apenas no que se refere a propor¢do concretizada devido aos
imperativos da negociagdao no mercado, nomeadamente quando existam lotes minimos de
negociacdo para o titulo em questdo. Quando tal acontecer deverd ser assegurado um
tratamento tdo equitativo quanto possivel, de acordo com a Politica de Execug¢do de Operacgbes
e de Transmissao de Ordens, em matéria de afetacdo de ordens.

Uma vez que a Montepio Gestdo de Ativos gere varios OICs e carteiras de gestdo discriciondria,
existe uma situagdo de potencial conflito de interesses se as oportunidades de investimento
forem canalizadas para um Cliente em detrimento de outros.

Este conflito de interesses deve ser ultrapassado utilizando-se como critério para a alocagdo das
oportunidades de investimento o da otimizacdo das carteiras de todos os Clientes com interesse
no investimento.

A Montepio Gestdo de Activos garante um tratamento transparente e equitativo em relagdo aos
seus Clientes.

5.24 Conflitos de Interesses entre a Montepio Gestdo de Activos e Colaboradores

Os membros do Conselho de Administragao, Colaboradores, ou Pessoas Relacionadas com estes,
poderdo incorrer em situagdes de conflito de interesses caso sobreponham os seus interesses
pessoais aos interesses da Montepio Gestdo de Activos, afetando o seu desempenho
profissional.

Outras situacées de conflitos de interesses podem acontecer caso participem em atividades ou
operagdes nas quais sejam beneficidrios ou participantes, utilizem a sua posi¢do ou estatuto para
obter uma vantagem ou alguma influéncia indevida, desenvolvam atividades por conta prdpria
ou de terceiros que envolvam concorréncia com a Montepio Gestdo de Activos, sejam ativos nos
meios de comunicagdo ou nas redes sociais, ou utilizem i1l3ndevidamente o nome da Montepio
Gestdo de Activos ou qualquer informacdo a que tenham acesso, para fins particulares.

5.2.5 Conflitos de Interesses entre a Montepio Gestdo de Activos e os seus Fornecedores

Conflito de interesses relacionados com influéncia indevida na sele¢do de fornecedores que
apresentem lagos econdmicos ou familiares com Colaboradores da Montepio Gestao de Activos
ou membros dos respetivos drgdos de administracdo ou Pessoas Relacionadas com estes, ou
relacionados com o recebimento indevido de presentes, hospitalidade, gratificagdes ou outros
beneficios por parte de um fornecedor.
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5.2.6 Conflitos de interesses entre a Montepio Gestao de Activos e os seus Acionistas e
Partes Relacionadas

Poderdo ocorrer conflitos de interesses entre a Montepio Gestdo de Activos e os seus Acionistas
e/ou Partes Relacionadas na hipotética realizacdo de operagbes intra-grupo, na prestacido de
assisténcia financeira, incluindo a prestacdo de garantias, na libertacdo de uma determinada
obrigacdo ou na concessao de um direito a um acionista.

Integrando o Grupo Montepio, pode existir um conflito de interesses se a Montepio Gestao de
Activos favorecer o investimento em instrumentos financeiros emitidos por entidades do Grupo
Montepio, dando origem a potenciais conflitos de interesses junto dos Clientes. Assim, quer na
atividade de gestdo de OICs, quer na atividade de gestdo discriciondria de carteiras, o
investimento em instrumentos financeiros emitidos por entidades do Grupo Montepio é feito
nos termos e com os limites previstos no Regulamento da CMVM n.2 7/2023 («RRGA») e no
Anexo VI, Seccdo 1 do RGA.

Para efeitos da presente Politica, os critérios definidos naquele Anexo do RGA serdo aplicaveis
com as devidas adaptacdes a qualquer entidade, seja qual for a respetiva forma juridica, que se
inclua ou seja detida, direta ou indiretamente, por entidades do Grupo Montepio.

Por outro lado, na atividade de gestdo discricionaria de carteiras o investimento em
instrumentos financeiros emitidos por entidades do Grupo Montepio depende ainda de
consentimento prévio do Cliente (que pode ser dado no contrato de gestdo de carteira) devendo
as decisGes de investimento ser fundamentadas.

A escolha dos instrumentos financeiros objeto do investimento dos OICs e das carteiras é feita
de forma objetiva e imparcial, de acordo com os critérios de mercado e com os padroes
profissionais de exigéncia e rigor exigiveis a Montepio Gestao de Activos.

Assim, as decisGes de investimento em instrumentos financeiros emitidos por sociedades em
que a Montepio Gestdo de Activos, uma sociedade do Grupo Montepio ou uma pessoa
identificada no ponto 2.2. da presente Politica tenha algum interesse, de natureza econdmica ou
outra, nomeadamente por pertencer a administracdo dessas sociedades ou por ter concedido
um empréstimo a tais sociedades, carecem de uma fundamentagdo propria.

Para estes efeitos, as Pessoas Abrangidas comunicardo ao Diretor da Sala de Mercados a
existéncia dos interesses em causa.

Quando o investimento em causa seja feito no contexto da atividade de gestdo discricionaria de
carteiras, o mesmo carece ainda de consentimento prévio do cliente, o qual pode ser dado no
contrato de gestdo de carteira.

De acordo com o artigo 128.2 n.2 2 do RGA, os imdveis de OICs devem ser avaliados por, pelo
menos, dois peritos avaliadores independentes, os quais devem ser selecionados em
cumprimento dos requisitos de competéncia, independéncia, idoneidade, qualificacdo,
competéncia e experiéncia profissional definidos pela CMVM em regulamentacdo prépria e
objeto de registo préprio.

A Montepio Gestdao de Activos deve assegurar que, por motivos de independéncia dos seus
avaliadores e para evitar incompatibilidades, ndo designa como peritos avaliadores de imdveis
de OIA imobilidrios:

i.  Aspessoas singulares que pertencam aos drgdos sociais da entidade gestora ou que com
esta tenham uma relacao de trabalho subordinado;
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ii. As pessoas singulares que detenham participa¢des qualificadas no capital social da
entidade gestora;

iii. As pessoas coletivas cujos colaboradores se encontrem numa das situagées previstas nas
alineas anteriores;

iv. As pessoas coletivas que se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a
entidade gestora;

v. As pessoas coletivas cujos direitos de voto pertencam, direta ou indiretamente, em
percentagem igual ou superior a 20%, a pessoa singular que mantenha uma relagdo
profissional com a entidade gestora;

vi. As pessoas coletivas que, relativamente ao imével a avaliar, prestem simultaneamente,
a entidade gestora ou aos OICs por si geridos, servicos de consultoria e mediacdo
imobiliaria;

vii. Participantes que detenham mais de 0,5% de unidades de participacdao do OIC a que o
imoével respeita;

viii. Pelo depositario, salvo se este tiver separado, funcional e hierarquicamente, o exercicio
das funcbes de depositario do exercicio das fungdes de avaliador externo e os potenciais
conflitos de interesses forem devidamente identificados, geridos, acompanhados e
divulgados aos respetivos investidores.

A Montepio Gestao de Activos pode incorrer num conflito de interesses com outras Entidades
do Grupo Montepio quando se verifiguem situacbes de implementacdo de estratégias de
desenvolvimento corporativo, alteragdes estruturais ou langamento de novos produtos ou
servigos que possam ser prejudiciais aos interesses da Montepio Gestao de Activos.

5.2.7 Conflitos de interesses entre Departamentos de Entidades do Grupo Montepio

Podem surgir conflitos de interesses entre Dire¢des de diferentes entidades do Grupo Montepio,
incluindo entre Areas da Montepio Gest3o de Activos, no caso do exercicio de influéncia indevida
sobre outras Direcdes ou Areas relativamente a realiza¢3o das suas atividades ou servicos, e que,
no limite, possam prejudicar os interesses dos Clientes ou da prépria Montepio Gestdo de
Activos ou do Grupo Montepio. Estdo neste caso, por exemplo, possiveis conflitos de interesses
que possam surgir entre as Areas de Avaliacio de Ativos e a Area de Risco no processo de
avaliagdo de ativos ou entre as Areas de Gestdo de Investimentos e as Areas de Avaliagdo de
Ativos no processo de investimento.

5.2.8 Outros possiveis conflitos de interesses

Serdo igualmente objeto de identificacdo outras situacdes que, ndo tendo sido contempladas
nas categorias acima mencionadas, sejam suscetiveis de gerar conflitos de interesses em
resultado dos servicos prestados e atividades realizadas, assim como do relacionamento com as
diversas Pessoas Sujeitas, Acionistas ou Clientes.
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6. Medidas de Prevengao

A segregacdo de fungdes dentro da Montepio Gestdao de Activos é uma forma privilegiada para
permitir a identificacdo, a gestdo e a resolucdo, da melhor forma possivel, de situaces de
conflitos de interesses, dando cumprimento aos deveres legais e regulamentares nesta matéria,
designadamente aos artigos 78.2 do RGA, 34.2 do RD 565 e 31.2 do RD 231, assim como,
especificamente no que respeita aos OIA imobiliarios, a alinea b) do nimero 1 do artigo 83.2 do
RGA.

A Montepio Gestdo de Activos estabeleceu e dispoe de medidas para prevenir a ocorréncia de
conflitos de interesse.

A existéncia desta Politica de Conflitos de Interesses, que concretiza os procedimentos
relacionados com a identificacdo, comunicacao, registo e gestdo de conflitos de interesses
é fator de prevencdo da existéncia de conflitos de interesses.

A Montepio Gestdo de Activos dispde de um quadro normativo atualizado, com politicas

e procedimentos que cobrem a generalidade das suas atividades e dos riscos a que esta

exposta.

A Montepio Gestdo de Activos encontra-se organizada de modo a identificar e mitigar

eventuais conflitos de interesses que surjam. Para o efeito, a Montepio Gestdo de Activos

dispGe de:

- Um sistema de controlo interno que assegura a existéncia de um ambiente de controlo
credivel e robusto, sendo que o atual modelo estruturado em trés linhas de defesa,
contribui para uma adequada segregacao de funcgdes;

- Sistemas de controlo do cumprimento das regras aplicdveis a matérias relacionadas
com conflitos de interesses, dos quais se destaca a existéncia de uma funcdo de
Compliance;

- Um servico de reclamag¢des destinado a receber e analisar as reclamag¢des dos
investidores, que assegura a rececao e analise de todas as reclamacgdes que lhe sejam
dirigidas, quer provenham de Clientes ou de outras entidades;

- Um canal de denuncias de irregularidades que permite a qualquer pessoa abrangida
reportar possiveis infracdes e violagdes das normas legais.

- Meios que asseguram a protecdo dos bens (dinheiro e instrumentos financeiros) dos
seus Clientes, encontrando-se implementados mecanismos que permitem uma clara
distincdo entre os bens pertencentes ao patrimdénio da Montepio Gestdo de Activos e
os bens pertencentes ao patriménio de cada um dos seus Clientes;

- Agarantia de conservac¢dao de documentos e registos relacionados com a prestacao dos
servicos de intermediacdo contratados com cada Cliente e com a execugdo de
operagoes sobre instrumentos financeiros realizadas;

A existéncia de reportes periddicos aos érgaos de administracdo e fiscalizagdo, que

permitem avaliar a existéncia de procedimentos de controlo adequados e a adequacdo

das medidas adotadas;

O estabelecimento de planos de formacdo destinados a sensibilizar e promover uma

atuacdo profissional honesta e transparente como medida de prevengdo de potenciais

situacOes de conflitos de interesses;

O registo de atividades que originem conflitos de interesses, bem como o arquivo regular

de situacGes de conflitos de interesses, incluindo a elaboracdo de listas de pessoas que

tiveram acesso a informacao privilegiada;
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O estabelecimento de politicas de remuneracdo de modo a ndo potenciarem o
investimento em instrumentos financeiros ou outros produtos ndo adequados aos
Clientes, incluindo em matérias de sustentabilidade, designadamente em termos de
riscos, em beneficio préprio, mitigando os conflitos de interesses;

Todas as informac0des recebidas dos Clientes sao consideradas confidenciais e, como tal,
devem ser tratadas de forma rigorosa e responsavel, a fim de preservar a referida
confidencialidade, adotando-se medidas que previnam o uso e a transmissao indevidos
da informacao, de acordo com as normas aplicaveis;

As diferentes Areas tém ao seu dispor os recursos suficientes, tanto humanos como
materiais, para garantir a autonomia, a independéncia e a qualidade das suas atividades,
fiscalizando as fung¢des que impliguem a realizacdo de atividades ou a prestacdo de
servi¢os de natureza sensivel e que possam representar uma situacao de risco em matéria
de conflito de interesses;

7. Medidas de Gestdo

7.1 Pessoas Sujeitas

Um membro do drgao de Administracdo ou qualquer outro Colaborador que identifique um
conflito de interesses devera agir de acordo com os principios e as regras definidas nesta Politica,
bem como com os procedimentos internos que concretizam esta Politica.

Os Administradores da Montepio Gestdo de Activos deverdo comunicar ao Conselho de
Administracdo e a funcdo de Compliance qualquer situacdo de conflito de interesses, direto ou
indireto, que eles ou pessoas consigo relacionadas possam ter com os interesses da Montepio
Gestdo de Activos ou de Clientes.

Neste sentido, e de acordo com o firme compromisso da Montepio Gestdo de Activos, como
parte do Grupo Montepio, de atuar com total transparéncia, as situagées de conflito de
interesses em que estejam envolvidos Membros do Conselho de Administragdao da Montepio
Gestdo de Activos serdo igualmente objeto de registo.

Todas as Pessoas Sujeitas devem igualmente reportar, nos termos referidos nesta politica,
eventuais conflitos de interesses resultantes de cargos exercidos no passado e de relagdes
pessoais e profissionais passadas, tendo por referéncia, os dois anos anteriores a admissdo na
Montepio Gestdo de Activos.

Os Administradores ou Colaboradores recém-admitidos deverdo elaborar e enviar a funcdo de
Compliance uma declaragdo inicial de Conflitos de Interesses.

7.2 Clientes

Caso os Clientes identifiquem situagdes suscetiveis de gerar conflitos de interesse, estes poderao
comunica-las através dos canais de comunicagdo estabelecidos pela Montepio Gestdo de
Activos. A funcdo de Compliance devera ser envolvido e tratar das situacdes notificadas,
conduzindo a necessdria investigacdo, devendo para tal requerer a participagao de outros érgaos
da Montepio Gestdo de Activos, conforme necessario.
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7.3 Critérios de resolucdo de conflitos de interesses relativos a Clientes

A resolucao de conflitos de interesses que afetem Clientes tera em consideracdo os seguintes
critérios:

O interesse dos Clientes prevalece sempre sobre quaisquer outros interesses. Em caso de

conflito entre a Montepio Gestdo de Activos ou membros do Conselho de Administragdo

ou Colaboradores ou pessoas relacionadas com estes, e um Cliente, o interesse deste

ultimo devera ser sempre salvaguardado.

No caso de conflito entre Clientes:

- Deverad ser evitado favorecer qualquer deles;

- Nao é permitido, em circunstancia alguma, revelar a determinados Clientes os servicos
ou atividades contratadas por outros Clientes;

- Nao é permitido incentivar um Cliente a contratar um servico ou atividade com o
objetivo de beneficiar outro Cliente.

8. Divulgacgao de Situa¢des de Conflitos de Interesses

No caso de as medidas adotadas pela Montepio Gestdo de Activos ndo serem suficientes para
prevenir o surgimento de um conflito de interesses, e ndo existindo garantia de que os interesses
dos Clientes ndo saiam lesados, a Montepio Gestao de Activos deve:

Informar o Cliente da existéncia e natureza do conflito previamente a execucdo da
operacado a realizar em seu nome, de modo a obter o seu consentimento a prestacdo do
servico em causa, ou;

Optar, por sua exclusiva iniciativa, por ndo prestar o servico de intermediacdo solicitado.

A divulgacdo deve indicar claramente que os mecanismos organizacionais e administrativos
estabelecidos pela Montepio Gestdo de Activos para prevenir ou gerir esse conflito ndo sdo
suficientes para garantir, com um grau de certeza razodvel, que serdo evitados os riscos de os
interesses dos Clientes serem prejudicados. Deve ainda incluir uma descri¢ao especifica dos
conflitos de interesses que surgem na prestacdo de servicos de investimento e/ou servicos
auxiliares, tendo em conta a natureza do Cliente a quem a divulgacdo é efetuada, e explicar a
natureza geral e as origens dos conflitos de interesse, bem como os riscos para o Cliente que
surgem na sequéncia dos conflitos de interesses e as medidas tomadas para atenuar esses riscos,
com um grau suficiente de pormenor que permita a esse Cliente tomar uma decisdo informada
relativamente ao servico de investimento ou servigo auxiliar em cujo contexto surgem os
conflitos de interesses.

Em todo o caso, a Montepio Gestdo de Activos procurard assegurar, nos termos da legislacdo
aplicavel, que a divulgacdo a Clientes de conflitos de interesses constitui uma medida de ultimo
recurso, a utilizar apenas caso 0s mecanismos organizacionais e administrativos efetivos
estabelecidos pela Montepio Gestdao de Activos para prevenir e gerir os conflitos de interesses
ndo sejam suficientes para garantir, com um grau de certeza razodavel, que serdo evitados os
riscos de os interesses dos Clientes serem prejudicados no caso concreto.

9. Registo de Conflitos de Interesses

A Montepio Gestdo de Activos devera manter um registo atualizado dos conflitos de interesses
identificados.
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O processo de registo sera realizado em duas fases distintas e relacionadas com as etapas que
constituem o ciclo de vida dos conflitos de interesses:

Fase de identificacdo do potencial conflito de interesses, conforme definido em 5.2

Identificacdo dos Conflitos de Interesses, em que se procede ao registo da seguinte

informacao:

- Realidade identificada, incluindo as causas e circunstancias potencialmente
originadoras do conflito de interesses;

- Area na qual possa ter origem o conflito de interesses;

- Pessoas Sujeitas e/ou Clientes afetados pelo conflito de interesses;

- Medidas preventivas e de gestdo estabelecidas para a efetiva mitigacdo do risco
inerente ao conflito.

Fase de gestdo e resolucdo do conflito de interesses, conforme definido em 7 Medidas de

Gestdo. Esta fase da lugar aos seguintes registos:

- Area responsavel pela sua gestio e resolucgdo;

- Medidas tomadas para a sua mitigacao;

- Data da identificacdo do conflito de interesses;

- Resultado da resolucgdo.

10. Incentivos

Quando, no desenvolvimento da atividade da Montepio Gestdo de Activos, se verificar a
existéncia de remuneracgées, comissdes ou beneficios ndo monetdrios recebidos de terceiros, a
funcdo de Compliance, com apoio juridico, se necessario, verificara se é realmente um incentivo
permitido ou cumpre as condigdes exigidas pelos artigos 313.2-A, B e C do CVM. Caso contrdrio,
as a¢oes que deem origem aos incentivos ndao permitidos, serdo imediatamente proibidas.

Além disso, deve ser analisado se os pagamentos efetuados ou recebidos pela Montepio Gestdo
de Activos em relagdo a um terceiro podem levar a existéncia de um conflito de interesses, que
deve ser gerido de forma adequada, e de acordo com as disposicOes desta Politica.

10.1 Incentivos llegitimos

A Montepio Gestado de Activos e os seus Colaboradores, no ambito da prestacdo dos servicos de
gestdao de OICs e de gestdo discricionaria de carteiras, ndao devem receber qualquer beneficio
monetdrio ou ndo monetdrio, de terceiros, com a excecdo das situagdes previstas no ponto
seguinte relativo a Incentivos Permitidos.

10.2 Retrocessoes

A Montepio Gestdo de Activos ndo beneficia do recebimento de terceiros de retrocessdes (ou
remuneracdes equiparaveis) decorrentes do investimento em OICs de outras sociedades
gestoras. Caso haja lugar ao recebimento de quaisquer valores desta natureza, os mesmos
revertem, através de procedimentos existentes, a favor dos portfélios detentores dos OICs ou
Carteiras que originem a referida retrocessao.
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10.3 Recomendagdes de Investimento

No ambito dos servicos de gestdao de OICs e de gestao discricionaria de carteiras, a Montepio
Gestdo de Activos ndo receberd de terceiros recomendagbes de investimento (também
designado de “research”) de forma gratuita, com excec¢do do research recebido a titulo de teste
ou durante um periodo experimental (trial-period) limitado.

Os servicos de research serdo pagos com recurso a meios financeiros préprios da Montepio
Gestdo de Activos ou através de uma conta de pagamento financiada por comissdes especificas
cobradas aos Clientes. Em qualquer dos casos, o valor a pagar pelos servicos de research nao
estara relacionado com o volume ou valor das transagdes executadas em nome dos Clientes. A
Montepio Gestdo de Activos dispde de Politicas e Procedimentos especificos relativamente a
rececdo e imputacao de custos de research.

10.4 Incentivos permitidos e recebidos pela Montepio Gestao de Activos de terceiros

A Montepio Gestdo de Activos ou seus Colaboradores podem receber beneficios ndo pecunidrios
de montante ndo significativo que reforcam a qualidade da atividade prestada ao Cliente, desde
que tal facto ndo ponha em causa a sua atuacao no melhor interesse do Cliente.

Os referidos beneficios enquadram-se nos termos do artigo 313.2-B n23 do CVM e, no ambito da
atividade da Montepio Gestdo de Activos, podem ser genericamente descritos da seguinte
forma:

InformagBGes ou documentagdo sobre um instrumento financeiro ou um servico de
investimento;

Material escrito para promover uma nova emissao paga pelo emitente disponibilizado ao
mercado em geral;

Participagdo em conferéncias (e eventos similares) sobre um determinado instrumento
financeiro ou servigo;

Despesas de valor reduzido como alimentos ou bebidas durante uma reunido ou
conferéncia.

10.5 Procedimentos conexos com despesas de participagao em conferéncias, seminarios ou
outras acoes de formacgdo e despesas de hospitalidade

Em conformidade com o disposto nos artigos 313.2 e 313.2-B do CVM, quando a Montepio
Gestdo de Activos aceite beneficios ndo monetarios nao significativos conexos com despesas de
participacdo em conferéncias, seminarios ou outras a¢des de formacdo e despesas de
hospitalidade, tem de garantir que os mesmos sdo razodveis e proporcionais e que ndo sao
suscetiveis de influenciar o comportamento da Montepio Gestdo de Activos de um modo que
seja prejudicial para os interesses dos seus Clientes.

Adicionalmente, os beneficios em questdo tém de reforgar a qualidade da atividade prestada e
nao prejudicar o respeito pelo dever de atuacdo no sentido da protecdo dos legitimos interesses
do cliente.

Para tanto e quanto a cada caso concreto, a Montepio Gestdo de Activos ponderar3,
nomeadamente, os topicos de andlise constantes do quadro seguinte, os quais deverdo ser
ajustados e complementados para cada caso concreto, de modo que a decisdo de aceitagao dos
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beneficios seja devidamente fundamentada e reflita a necessidade de salvaguardar os interesses
dos Clientes da Montepio Gestdo de Activos.

A aceitacdo de beneficios ndo monetdrios ndo significativos conexos com despesas de
participacdo em conferéncias, seminarios ou outras acdes de formacdo e despesas de
hospitalidade é, em Ultima instancia, do érgdo de administracdo da Montepio Gestdo de Activos,
a qual pode abranger conjuntos de casos idénticos de beneficios ndo monetdrios nao
significativos a ser aceites.

Tal decisdo podera ser tomada mediante proposta remetida por um ou mais colaboradores da
Montepio Gestdo de Activos, a qual devera ser remetida com conhecimento do Diretor da Sala
de Mercados e da fungdao de Compliance.

A proposta a remeter pelo colaborador devera identificar claramente o beneficio em questdo e
fornecer todos os elementos necessarios para a apreciacdo da sua possivel aceitacdo e, no
minimo, os tépicos de analise constantes do quadro abaixo que sejam aplicaveis ao caso
concreto.

Em caso de duvida relativa a possivel qualificacdo do beneficio como beneficio ndo monetdrio
nado significativo aceitdvel, deverd ser solicitado parecer prévio a funcdo de Compliance,
indicando os motivos/fundamentos que estdo na origem da referida duvida.

Com respeito aos tdpicos indicados, sdo consideradas circunstancias que contribuem para a
apreciacdo de que os beneficios em questdo sdo razodveis e proporcionais, ndo sdo suscetiveis
de influenciar o comportamento da Montepio Gestdo de Activos de um modo que seja
prejudicial para os interesses dos seus Clientes, contribuem para reforcar a qualidade da
atividade prestada e nado prejudicam o respeito pelo dever de atuacdo no sentido da protecdo
dos legitimos interesses do Cliente a verificagdo dos critérios de densificagdo constantes do
guadro em questao.
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Tematica

o Ambito do |i.

evento:

i. Participantes e

oradores

ii. Condicbes de
realizacdo e

participacdo

e Informagdo i

transmitida
i. Natureza e
Utilidade do

evento para o
colaborador
que assiste ao

mesmo

e Local i

e Duragdo ii.

Topicos de analise

ParticipagBes, com proveito, em

eventos idénticos anteriores;

Oradores convidados para o
evento, privilegiando-se painéis de
oradores com reconhecida
experiéncia, mérito académico ou
profissional e, nomeadamente, em
que intervenham representantes
de autoridades de supervisdo, do
meio académico ou de empresas
com relevancia reconhecida no

ambito da atividade de gestdo de

carteiras e mercados financeiros;

Entidades que estardo presentes
no evento, privilegiando-se
eventos com participagdo

alargada;

Condi¢des de realizagdo da
conferéncia e de participagdo da
Montepio Gestdo de Activos,
privilegiando-se condi¢cGes que
manifestamente constituem
pratica comum no mercado, dada
a natureza e caracteristicas do

evento.

A informacdo é geral, de natureza
ndo confidencial ou exclusiva, e o
evento é no ambito da atividade de
gestdo de ativos e mercados

financeiros;

Qual o espago geogréafico da

conferéncia?

O local da reunido é razoavel para
uma reunido de trabalho ou

conferéncia?

Montepio

Densificagdo

A Montepio Gestdo de Activos, ao longo da sua atividade,
participou em eventos similares, com proveito
reconhecivel, sem que tal tenha influenciado o
comportamento da Montepio Gestdo de Activos, o que é
passivel de demonstragao;
A participagdo no evento em questdo garante o acesso a
informagdo relevante e complementar, nomeadamente
considerando o conjunto de eventos precedentes em que
participou nos ultimos 12 meses;
A Montepio Gestdo de Activos, ao longo da sua atividade,
participou em eventos organizados por vérias entidades
(ndo do mesmo Grupo empresarial), independentemente
de manter ou ndo relagdes contratuais ou de atividade
com as mesmas;
A Montepio Gestdo de Activos ndo considerara aceitavel
mais do que 2 eventos sobre o mesmo tema organizados
pelo mesmo Grupo empresarial ou em que o painel de
oradores/participantes seja inteiramente idéntico, num
periodo de 12 meses;
As condigbes de realizagdo da conferéncia e de
participagdo da Montepio Gestdo de Activos e/ ou do seu
colaborador constituem pratica comum face:

o Ao tipo de entidade que pretende conceder o

beneficio (volume de negdcios, dimensao, etc.);

o As entidades a quem esta entidade pretende
conceder o beneficio (volume de negdcios,

dimensdo, universo de entidades abrangidas etc.);

o Aos beneficios e/ou montantes usuais no mercado

entre entidades do mesmo tipo.

O colaborador da Montepio Gestdo de Activos que
participard no evento desempenha fungdes diretamente

relacionadas com a tematica do evento;

A Montepio Gestdo de  Activos considera
razodveis/proporcionais beneficios conexos com custos
de deslocacdo de eventos que se realizem em cidades
dentro do espaco econémico europeu que representem
centros econdmicos relevantes no mercado financeiro

A Montepio Gestdo de Activos considera razodveis,

eventos com duragdo até 3 dias (2 noites), com custos
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e Custos ii. Os custos com viagens e hotel ndo globais (com deslocagdo, alojamento e alimentagdo) até

sdo excessivos? 1.500 € (aprox./estimados pelo organizador);

V. As outras comodidades associadas

ao evento sdo razoaveis?

Tabela - Andlise de Beneficios Ndo Monetdrios

A Montepio Gestdo de Activos pode receber ainda outros beneficios que, fundamentadamente,
venha a considerar poderem melhorar a qualidade do servico prestado a um Cliente.

11. TransagOes pessoais

11.1 Alcance das transagdes pessoais

Para efeitos da presente Politica, uma «transacdo pessoal» é uma transagdo de um ativo
efetuada por uma pessoa sujeita (conforme ponto 2.2 supra) ou em seu nome, sempre que pelo
menos um dos seguintes critérios se encontre preenchido:

A pessoa sujeita atua fora do ambito das atividades que realiza a titulo profissional;

A transacao é realizada por conta:

- Da prdpria pessoa sujeita;

- De qualquer pessoa com quem a pessoa sujeita tenha relacdo familiar ou uma relacao
estreita;

- De uma pessoa em relacdo a qual a pessoa sujeita tenha um interesse material, direto
ou indireto, no resultado da transacao.

N3o sdo consideradas transagdes pessoais:

As efetuadas no quadro de um servigo de gestao de carteiras discricionario, em que ndo
ha qualquer comunicagao prévia relativa a transagao entre o gestor de carteira e a pessoa
sujeita ou outra pessoa por conta da qual a transagdo é executada;

As relativas a OICs geridos pela Montepio Gestdo de Activos, quando a pessoa sujeita e
qualquer outra pessoa por conta da qual as transagBes sdo executadas ndo estejam
envolvidas na gestdo desse organismo.

Para efeitos do ponto acima (De uma pessoa em relacdo a qual a pessoa sujeita tenha um
interesse material, direto ou indireto, no resultado da transagdo), interesse material serd
qualquer interesse com reflexos materiais (homeadamente, patrimoniais) que ultrapasse a
remunerag¢ao ou comissao cobrada pela execugao da transacao.

11.2 TransagOes pessoais vedadas

A Montepio Gestdo de Activos estabelece, aplica e mantém procedimentos destinados a vedar
a realizacdo de transagles pessoais por pessoas sujeitas que preencham um dos seguintes
critérios:

A transacdo implique a violagao de disposicdo legal, designadamente o incumprimento da
legislagdao europeia relativa ao abuso do Mercado;
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A transacao implique a utilizagdo ilicita ou a divulgacdo indevida de informagdes
confidenciais; ou
A transac¢do seja incompativel, ou seja, suscetivel de ser incompativel, com as normas
legais aplicaveis a Montepio Gestdo de Activos, nomeadamente os seus deveres enquanto
entidade gestora.

Adicionalmente, é vedado as pessoas sujeitas:

Aconselhar ou recomendar, exceto no ambito normal da sua atividade laboral ou de um
contrato de prestacdo de servicos com a Montepio Gestdao de Activos, a qualquer outra
pessoa a conclusdo de uma transagdo em instrumentos financeiros que, se fosse uma
transacdao pessoal realizada diretamente por si, implicasse a utilizacdo ilicita de
informacgdes relativas a ordens pendentes;

Divulgar, exceto no ambito normal da sua atividade laboral ou de um contrato de
prestacao de servicos com a Montepio Gestao de Activos, qualquer informacdo ou opinido
a qualquer outra pessoa, quando a pessoa sujeita tenha conhecimento, ou devesse
razoavelmente ter conhecimento, de que, em resultado dessa divulgacdo, a outra pessoa
ird ou serd suscetivel de concluir uma transacdo em instrumentos financeiros ou
aconselhar terceiro a realizar uma transacdo que, se fosse uma transacdo pessoal sua,
importaria a utilizagao ilicita de informagdes relativas a ordens pendentes ou aconselhar
ou solicitar a outra pessoa a conclusdo de tal transacdo; e

Adquirir ou alienar, tentar adquirir ou alienar, por sua conta ou por conta de terceiro,
direta ou indiretamente, unidades de participacdo nos OICs geridos pela Montepio Gestdo
de Activos, nos casos em que estas operacdes ndo sejam legalmente permitidas e sem
prejuizo do estabelecido quanto ao dever de comunicagao.

11.3 Dever de comunicagao

As pessoas sujeitas ou qualquer colaborador que destas tenha conhecimento informam a
Montepio Gestdo de Activos sobre as transacdes pessoais realizadas com a maior brevidade
possivel, nomeadamente sobre aquisi¢des e alienagdes de unidades de participagao dos OICs
geridos pela Montepio Gestdo de Activos bem como de a¢des ou de valores mobilidrios que dao
direito a sua aquisicdo ou que estejam integrados nos OICs sob gestdo, efetuadas por pessoa
sujeita, pelos respetivos conjuges, por pessoas que com eles se encontrem em relagdo de
dependéncia econdmica e por sociedades por si dominadas, quer as aquisicoes sejam efetuadas
em nome préprio, em representagdo ou por conta de terceiros, ou por estes por conta daqueles.

A comunicacdo deve indicar expressamente a qualidade em que a pessoa sujeita intervém na
transacgao pessoal, i.e., em nome préprio, em representagao de terceiro ou por conta de terceiro.

A comunicagao relativa a aquisi¢Ges e alienagdes de instrumentos financeiros nos termos acima
referidos tem de ser enviada no prazo de cinco dias Uteis contados da aquisicdo ou da alienacgao,
sendo enviada por e-mail dirigido ao Diretor de Middle Office e OperagGes, com conhecimento
da Func¢do de Compliance.

As transac¢Oes pessoais comunicadas pelos membros do Conselho de Administracao e pelos
demais responsaveis por decisGes de investimento relativas a aquisicbes e alienagGes de
unidades de participagao dos OICs geridos pela Montepio Gestao de Activos ou de acdes ou de
valores mobilidrios que dado direito a sua aquisicdo sdo reportadas ao Diretor de Middle Office e
Operagdes e ao responsavel da Funcao de Compliance, nos termos do art.2 80.2 do RGA.
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Todas as comunicagoes relacionadas com transagGes pessoais sdo registadas.

12. Operagoes proibidas
A Montepio Gestdo de Activos enquanto sociedade gestora ndo pode:

Adquirir, por conta prdpria, unidades de participacdao de OICs, com excecdo daqueles que
sejam enquadrdveis no tipo de organismo de investimento coletivo de mercado monetario
ou de mercado monetdrio de curto prazo e que ndo sejam por si geridos;

Adquirir, por conta prépria, outros instrumentos financeiros de qualquer natureza, com
excecao dos titulos de divida publica emitidos por paises da zona euro e por instrumentos
do mercado monetario.

Em termos praticos, a Montepio Gestdo de Activos ndo pode gerir uma carteira prépria, com
excecdo dos instrumentos do mercado monetario.

Adicionalmente, as seguintes operacdes estdo também vedadas a Montepio Gestdo de Activos:

Contrair empréstimos e conceder crédito, incluindo a prestacdo de garantias, por conta
propria;

Efetuar, por conta prépria, vendas a descoberto de instrumentos financeiros;

Adquirir imoveis para além do indispensdvel a prossecucdo direta da sua atividade e até a
concorréncia dos seus fundos proprios.

13. Salvaguarda de bens dos Clientes

A Montepio Gestdo de Activos dd cumprimento aos artigos 306.2, 306.2-A, 306.2-B, 306.9-C,
306.2-E, 306.2-F e 306.2-G do CVM.

Nos termos do artigo 306.2-E do CVM, a Montepio Gestao de Activos ndo celebrara acordos de
garantia financeira com transferéncia de titularidade com investidores ndo profissionais como
forma de garantir obrigagdes desses Clientes, incluindo obrigagbes futuras ou potenciais.

Poderdo ser celebrados acordos de garantia financeira com transferéncia de titularidade com
investidores profissionais nos termos do artigo 306.2-E do CVM.

Adicionalmente, a Montepio Gestdao de Activos assegura o cumprimento do artigo 306.2-F do
CVM, nos termos do qual ndo é permitida a constituicio de garantidas ou direitos de
compensacgao sobre bens de Clientes que permitam a um terceiro ceder esses bens para efeitos
de recuperac¢do de dividas que ndo digam respeito a obrigagées do Cliente e a servigos a si
prestados, exceto nos casos em que esta cedéncia seja legalmente obrigatéria nos termos do
referido artigo.

Por fim, a Montepio Gestdo de Activos garante a nomeacgao de um responsavel pelo controlo do
cumprimento das normas aplicaveis em matéria de salvaguarda de bens dos Clientes.

14. Divulgacdo da Politica

Além de ser publicada internamente no Manual de Procedimentos e de Controlo Interno, para
todos os Colaboradores, a Politica de Conflitos de Interesses é publicada e esta disponivel para
consulta no website da Montepio Gestao de Activos em:
https://www.montepio.org/institucional/grupo-montepio/montepio-gestao-de-activos/ .
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15. Formagao

Os Colaboradores e Membros do Conselho de Administracao abrangidos pela Politica devem
receber formacdo continua destinada a assegurar que possuem conhecimentos adequados
sobre conflitos de interesses, particularmente no que diz respeito a sua identificacdo, prevencao
e gestdo, a fim de garantir que desempenham as suas fungbes com profissionalismo,
honestidade e transparéncia.

Para este efeito, a funcdo de Compliance deve garantir que o tema de conflitos de interesses é
incluido nos planos regulares de formacdo, de realizacdo obrigatéria por todas as Pessoas
Sujeitas.

Para além do facto de todas as Pessoas Sujeitas deverem cumprir as disposicGes desta Politica, a
Montepio Gestdo de Activos deve zelar para que as Pessoas Associadas e Pessoas Relacionadas
gue nao recebem formacao, atuam de acordo com padrdes de conduta e valores andlogos aos
estabelecidos na Politica e nos restantes normativos internos relativos a conflitos de interesses.

16. Gestao de Excecoes

Qualquer situacao que, de acordo com as disposicdes legais que regulam ou venham a regular a
matéria dos conflitos de interesses, e que exijam um procedimento especifico destinado a
incorporar circunstancias especificas nas politicas de conflitos de interesses vigentes na
Montepio Gestdo de Activos, deve ser comunicada a fungao de Compliance.

17. InfragOes e sangGes

O ndo cumprimento das disposi¢cdes desta Politica, designadamente pelas Pessoas Sujeitas que
prestam servicos no ambito do mercado de valores mobilidrios, é considerado uma infracdo
muito grave, nos termos estabelecidos no CVM, Art. 3972 e 397.2-B (artigo aditado pelo Decreto-
Lei n.2 27/2023, que aprovou o RGA).

Da mesma forma, as condutas contrarias, seja por ato ou omissao, as obriga¢des contidas na
presente Politica, poderdo constituir infragdes disciplinares, sendo passiveis de procedimento
disciplinar.

Por isto, é importante que, em caso de divida ou de conhecimento de situagBes irregulares se
utilizem os canais de consultas ou de denuncias.

18. Aprovagao e revisao da Politica

Esta Politica é aprovada pelo Conselho de Administracdo, bem como quaisquer revisdes e
alteragdes posteriores.

A fun¢do de Compliance deve rever esta Politica sempre que as circunstancias o exijam,
designadamente quando existam altera¢des regulamentares ou em face de alguma incidéncia
ocorrida, e, pelo menos de 2 em 2 anos, devendo propor ao Conselho de Administracao as
alteragdes ou medidas de melhoria visando corrigir eventuais deficiéncias que se justifiquem.
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